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EVOLUCIÓN DE LOS NEGOCIOS DE VOCENTO 

Vocento es un Grupo de comunicación, cuya sociedad cabecera es Vocento, S.A., dedicado a las diferentes 

áreas que configuran la actividad en medios de comunicación. Las líneas de actividad del Grupo se definen 

en la organización de la información de gestión. Esta es la utilizada para el reporte al mercado e incluye 

todos los negocios donde Vocento está presente, y que están asignados a cada una de dichas líneas de 

actividad. Desde 2026 se separan las actividades de Impresión y Distribución de la de Prensa. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

NOTA IMPORTANTE 

Para un detalle de los cálculos de los epígrafes de PyG y de balance relacionados con las APM (Alternative 

Performance Measures) ver Anexo I al final del documento: Medidas Alternativas del Rendimiento.  

 

Es importante resaltar que tanto el negocio de Relevo, que se cerró en 1S25, como el de pisos.com, vendido 

en marzo 2025, han pasado a considerarse como actividades discontinuadas, por lo que los datos del 1T25 

están reexpresados sin las actividades de pisos.com y Relevo. 
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Aspectos destacables en la evolución financiera de los negocios 1T26 
 

Ingresos crecen impulsados por la publicidad y otros ingresos 

 EBITDA ex indemnizaciones mejora gracias a Prensa y Diversificación 

Comparativa del resultado neto afectada por plusvalías 1T25 

Endeudamiento moderado 
 

▪ Los ingresos crecen impulsados por la publicidad y otros ingresos 

i. Los ingresos totales de Vocento ascienden en 1T26 a 78.157 miles de euros y suben un 2,4%, 

(+1.861 miles de euros) frente al mismo periodo del año anterior. 

ii. Crecimiento de los suscriptores digitales del +11% hasta alcanzar los 176 miles.  

iii. Los ingresos de publicidad crecen en 1T26 un 3,2%. Cabe destacar la positiva evolución tanto 

de Prensa (+1,3%), como de Clasificados (+12,7%).   

iv. Otros ingresos crecen 10,0% gracias al impulso de Gastronomía (+18,1%). 

▪ EBITDA ex indemnizaciones mejora gracias a Prensa y Diversificación 

i. El EBITDA en 1T26 asciende a -3.825 miles de euros frente a los -1.820 miles de euros de 

1T25, descenso de -2.005 miles de euros que se explica principalmente por unas mayores 

indemnizaciones (variación +2.192 miles de euros). 

ii. El EBITDA ex indemnizaciones se sitúa en -1.040 miles de euros, lo que supone un 

incremento de 187 miles de euros (+15,3%) frente a los -1.227 miles de euros registrados en 

1T25. Si se excluyen los costes no recurrentes y efectos temporales que ascienden en 1T26 a 

881 miles de euros1, la mejora sería de 1.068 miles de euros. Esta mejora está impulsada 

principalmente por el crecimiento de Prensa (1.185 miles de euros) y de los Negocios de 

Diversificación (287 miles de euros). 

▪ Comparativa del resultado neto afectada por plusvalías 1T25  

i. El Resultado neto atribuible a la sociedad dominante en 1T26 es de -10.020 miles de euros, 

frente a los 8.393 miles de euros de 1T25. Esta variación por -18.413 miles de euros está 

determinada por las plusvalías derivadas de la venta de pisos.com en 1T25. 

▪ El nivel de endeudamiento se mantiene en nivel moderado 

i. La generación de caja ordinaria (GCO) en el periodo ha sido de -804 miles de euros. 

ii. La ratio de endeudamiento DFN/EBITDA ex NIIF 16 se mantiene en un nivel muy moderado de 

0,7x. 

iii. En el mes de marzo se ha firmado la refinanciación del préstamo sindicado (ver comunicación 

de OIR a la CNMV del 20 de marzo de 2026) con el propósito de dar estabilidad a la compañía 

con un plazo más largo y un menor coste que la financiación anterior, reflejando la estrategia 

de Vocento de mantener una posición financiera sólida y diferencial.    

▪ Objetivo de crecimiento de EBITDA 2026 

i. En línea con el Plan Estratégico, se estima una mejora del EBITDA ex indemnizaciones 2026 

hasta un rango de 30 y 32 millones de euros.  

 
1
 Costes de asesoría y abogados vinculados con la investigación sobre las diferencias en inventarios de materias primas (ver 

comunicación de IP a la CNMV del 26feb26) e ILP (Plan de incentivos). 
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Principales datos financieros 
 

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada 

 
 

Nota: las cifras están redondeadas a la unidad de miles más cercana.  

 

 

Ingresos de explotación 

Los ingresos totales en 1T26 alcanzan los 78.157 miles de euros y presentan un aumento del 2,4% (+1.861 

miles de euros) vs 1T25. Cabe destacar que los ingresos digitales y de diversificación crecen un 10,6% y 

ya representan en 1T26 el 47% del total, lo que supone 3 p.p. más que en 1T25.  

 

Por tipo de ingresos: 

i. Ventas de ejemplares presentan una caída del 5,6% (-1.320 miles de euros), situándose en 22.405 

miles de euros en 1T26 frente a los 23.725 miles de 1T25. Cabe destacar que los ingresos de las 

suscripciones digitales crecen un 8,7%, en línea con lo previsto. La variación de suscriptores a mes 

de marzo difiere entre ABC, que ha lanzado su producto en el mes de febrero, +18% y los 

Regionales, que lo ha lanzado en el mes de abril, +7%. En el mes de abril el crecimiento ha sido en 

ABC del 26%, mientras que Regionales ha duplicado la tasa de altas en el lanzamiento del producto 
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ii. Los ingresos por venta de publicidad crecen un 3,2% frente a 1T25, alcanzando los 31.355 miles 

de euros (un aumento de 963 miles de euros). 

Se observa un mejor comportamiento de los medios de VOCENTO que el mercado tanto en prensa 

generalista como en los soportes donde está presente. 

Variación anual de la inversión publicitaria (%) 

Publicidad bruta 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota 1: datos de i2p. Excluye RRSS y buscadores. Nota 2: prensa, suplementos, clasificados y marketing de influencia. 

 

En cuanto al origen de la publicidad, la nacional, que incluye Clasificados y Prensa, crece un 8%, 

mientras que la de origen local desciende un 2%.  

 

Publicidad1 nacional vs local 1T26 (%) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Nota 1: publicidad neta. Incluye Prensa, Clasificados y Gastronomía. Publicidad local recoge únicamente la de Regionales. 

 

iii. Otros ingresos: registran un incremento del 10,0%, situándose en los 24.397 miles de euros 

(+2.217 miles de euros frente a 1T25), debido principalmente a Gastronomía. 

  

EBITDA 

El EBITDA reportado en 1T26 asciende a -3.825 miles de euros, mientras que el EBITDA ex indemnizaciones 

es de -1.040 miles de euros, lo que supone una mejora de +187 miles de euros frente a los -1.227 miles de 

euros registrados en 1T25. Por área de negocio, se observa una positiva evolución de los negocios de 

http://www.vocento.com/accionistas-inversores/informacion-financiera/#informacionperiodica


 

Vocento, S.A. y Sociedades Dependientes  

Informe de Resultados enero-marzo 2026 
 

http://www.vocento.com/accionistas-inversores/informacion-financiera/#informacionperiodica        6 

 

Prensa y de Diversificación. En el negocio de Prensa, el crecimiento de las suscripciones digitales permite 

compensar parte del descenso en el margen de lectores (variación vs 1T25 -636 miles de euros) donde el 

peso del margen digital crece en 5 puntos hasta el 29%.  

 

Detalle del movimiento de EBITDA 1T25-1T26 (€m) 
 Datos en variación en 1T25 vs 1T26 excepto para EBITDA de Vocento  

 
Nota: datos redondeados a la unidad cientos de miles más cercana. Nota 1: incluye Estructura y Audiovisual. Nota 2: Estructura incluye 

costes de asesoría y abogados vinculados con la investigación sobre las diferencias en inventarios de materias primas (ver comunicación 

de IP a la CNMV del 26feb26) e ILP (Plan de incentivos). 

 

Resultado de explotación (EBIT) 

El resultado de explotación (EBIT) en el 1T26 asciende a -9.220 miles de euros frente a los -7.188 miles de 

euros registrados en el 1T25. Esta variación se explica fundamentalmente por la evolución del EBITDA, dado 

que las partidas de amortizaciones y de resultado por enajenación de inmovilizado se han mantenido 

estables. 

Partidas por debajo de EBIT y antes beneficio después de impuestos  

Destaca la positiva evolución del resultado financiero y otros, que registra una mejora en 1T26 del 63,9% 

sobre 1T25 gracias al descenso de la deuda en el periodo.  

Por su parte, el resultado de sociedades por el método de participación por -526 miles de euros obedece a 

los costes de UTAMED, proyecto en el área de formación en Málaga en el que Vocento tiene una 

participación del 25% y que ha iniciado el primer curso académico con 1.400 alumnos de toda España.  

Resultado neto atribuible a la sociedad dominante  

La comparativa interanual se explica por las citadas plusvalías en 1T25 derivadas de la desinversión de 

pisos.com. 
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Balance consolidado 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: las cifras están redondeadas a la unidad de miles más cercana.  
 

Principales partidas del balance  

La disminución en Activo intangible y fondo de comercio (-1.477 miles de euros) y en Propiedad, planta 

y equipo (-1.208 miles de euros) se explica por las amortizaciones que superan el ‘Capex’ en el periodo.  

Por otro lado, la disminución en Otros activos corrientes (-1.848 miles de euros) está impactada por la 

estacionalidad del negocio.  

En cuanto el menor importe en Patrimonio neto por 9.895 miles de euros, se produce en su mayor parte 

por el resultado del ejercicio. Por último, el descenso en Otros pasivos corrientes (-9.685 miles de euros) 

está afectada por la estacionalidad del negocio. 

 

Posición financiera neta  

 

La Posición financiera neta excluidos alquileres es de -16.878 miles de euros.  

La compañía ha cerrado la refinanciación de su préstamo sindicado que incluye un plazo de 5 años, un 

importe de la financiación de 40 millones de euros (Tramo A préstamo 20 millones de euros y RCF-

‘Revolving Credit Facility’ o línea de crédito ‘revolving’- de 20 millones de euros) y un margen inicial de 240 
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pbs que varía en base a la ratio DFN/EBITDA ex NIIF16. Estas condiciones de financiación mejoran las 

anteriores del sindicado.  

 

Durante 1T26 se ha generado una caja ordinaria de -804 miles de euros. Como efectos no ordinarios, 

destacan los pagos de los planes de indemnizaciones de 2025 y 2026.  

 

Movimiento de deuda financiera neta 1T25-1T26 (€m) 
Datos en variación en 1T25 vs 1T26 excepto para DFN de Vocento  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: las cifras están redondeadas la unidad de cientos de miles más cercana. Nota 1: incluye ingresos anticipados, gastos 

financieros netos, dividendos a minoritarios, e Impuesto de Sociedades. Nota 2: incluye principalmente el cobro en IS derivado del 

RDL 3/2016, y pagos aplazados de inversiones. 
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Estado de flujos de efectivo 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Las cifras están redondeadas a la unidad de miles más cercana. 
 

En los flujos de las actividades de explotación destaca la positiva variación del circulante resultado de la 

estacionalidad del negocio.  

 

En relación con los flujos de las actividades de inversión, reflejan una mejora respecto de 1T25 debido a 

menores pagos por Capex. 

 

Dentro del flujo neto de las actividades de financiación, cabe destacar la disposición de deuda financiera 

así como el mayor saldo vivo de pagarés en ‘Otras operaciones de financiación’.  

 

Adiciones de inmovilizado material e inmaterial (Capex) 

 

 

 

 

 

 Las cifras están redondeadas a la unidad de miles más cercana. 

 

Miles de euros 1T26 1T25 Var Abs % Var

Resultado del ejercicio (10,020) 8,393 (18,413) n.r.

Ajustes resultado del ejercicio 6,681 (11,008) 17,689 n.r.

Flujos netos de efectivo activ. explot. antes de circulante (3,339) (2,615) (724) (27.7%)

Variación capital circulante y otros 1,529 7,005 (5,476) (78.2%)

Otras partidas a pagar 14 2,547 (2,533) (99.5%)

Impuesto sobre las ganancias pagado (1,747) (4,595) 2,849 62.0%

Flujos netos de efectivo de actividades de explotación (I) (3,543) 2,341 (5,884) n.r.

Pagos de inm. material e inmaterial (1,286) (4,119) 2,834 68.8%

Adquisición y venta de activos 980 (344) 1,324 n.r.

Dividendos e intereses cobrados 582 84 497 n.r.

Otros cobros y pagos (inversión) 501 71 430 n.r.

Flujos netos de efectivo de actividades de inversión (II) 776 (4,309) 5,085 n.r.

Dividendos e intereses pagados (799) (2,215) 1,416 63.9%

Disposición/ (devolución) de deuda financiera 7,079 (25,124) 32,203 n.r.

Otras operaciones de financiación 8,183 7,765 418 5.4%

Operaciones societarias (335) 0 (335) n.r.

Operaciones societarias con coste (30) 46 (76) n.r.

Flujos netos efectivo de actividades de financiación (III) 14,098 (19,528) 33,626 n.r.

Variación neta efectivo y equivalentes al efectivo (I+II+III) 11,332 (21,496) 32,828 n.r.

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del período 24,494 19,140 5,354 28.0%

Efectivo y equivalentes al efectivo final del período 35,826 19,359 16,467 85.1%
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Información por área de actividad 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: las cifras están redondeadas a la unidad de miles más cercana. 
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I. Prensa (incluye actividad ‘offline’ y ‘online’) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: las principales eliminaciones se producen por las ventas que Suplementos realiza a la Prensa Regional y a ABC. Las cifras están 

redondeadas a la unidad de miles más cercana.  

 

Los periódicos Regionales registran unos ingresos de 36.633 miles de euros (-2,3%) y mejoran su EBITDA 

ex indemnizaciones, gracias a la reducción de costes, en +411 miles de euros (+20,9%), situándose en 

2.381 miles de euros.  

Por su parte, en ABC los ingresos crecen un 0,5%, alcanzando los 13.138 miles de euros, mientras que el 

EBITDA ex indemnizaciones mejora en 702 miles de euros (+28,6%) respecto a 1T25 debido al crecimiento 

de la publicidad y a la reducción de costes.  

Los ingresos de Suplementos y Revistas en 1T26 se sitúan en 2.168 miles de euros (-10,9%), con una 

mejora en el EBITDA ex indemnizaciones de 72 miles de euros.  

Cabe recordar que la actividad de Relevo se cerró en 1S25 por lo que se han reexpresado las cuentas de 

1T25. 
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II. Audiovisual 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: las cifras están redondeadas a la unidad de miles más cercana. 

En 1T26 apenas se registran variaciones en el negocio Audiovisual sobre 1T25. 
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III. Negocios de diversificación 

Clasificados 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: las cifras están redondeadas a la unidad de miles más cercana. Los datos 1T25 han sido modificados respecto de lo publicado 

el pasado año debido a la discontinuación de Pisos.com.  

Clasificados experimenta un crecimiento en ingresos del 4,0% en 1T26, alcanzando los 6.171 miles de 

euros. En la división de motor se registra estabilidad en ingresos, con un crecimiento del 13% en publicidad 

display y un ligero descenso del 1% en ‘listing’ -ingresos de concesionarios por la publicación de su 

inventario de vehículos, principalmente de segunda mano, para la venta-  impactado por la reducción de 

volumen de un cliente relevante. En Premium Leads incrementa notablemente su facturación sobre 1T25 

debido a una campaña de Utamed. 

El EBITDA ex indemnizaciones en 1T26 se sitúa en 1.160 miles de euros, experimentando un ligero descenso 

del -4,6% (una caída de apenas 55 miles de euros).  

De cara al resto del año, las perspectivas son de una mejora de los resultados gracias a un incremento del 

ARPA (Average Revenue Per Account) y al desarrollo de nuevos productos en motor. 
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Gastronomía y Agencias 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: las cifras están redondeadas a la unidad de miles más cercana. 

En Gastronomía, se han desarrollado en el inicio de año numerosos congresos y eventos como Madrid 

Fusión, que ha tenido en su 24ª edición cifras récord con 2 mil congresistas y 26 miles de visitantes, Terrae, 

4º encuentro internacional de gastronomía rural celebrado en Gran Canaria, así como colaboraciones en 

Alimentaria, salón internacional de referencia en alimentación, bebidas y gastronomía celebrado en 

Barcelona, y Barcelona Wine week, evento de referencia del vino español de calidad. Adicionalmente, en el 

mes de abril se han organizado eventos internacionales de relevancia como Spain Fusion Manila y Spain 

Fusion Shanghai. En cuanto a la evolución financiera, la mejora de los ingresos (+16,7%) como del EBITDA 

ex indemnizaciones (+20,9%) se explica por el citado éxito de Madrid Fusión. 

En cuanto a Agencias y Otros, los ingresos crecen un 9,7% gracias a la mayor actividad de &Rosàs,  

mientras que el EBITDA ex indemnizaciones de -940 miles de euros refleja la estacionalidad del negocio. 

Las expectativas en el área son positivas gracias al nuevo negocio captado en el inicio del año. 
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IV. Impresión y distribución 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

               

    Las cifras están redondeadas a la unidad de miles más cercana.  
 

Los ingresos descienden un 5,3% debido a la actividad de Impresión. Por su parte, el EBITDA ex 

indemnizaciones en 1T26 asciende a -445 miles de euros vs 263 miles de euros en 1T25 que se explica 

por la evolución de los ingresos y que aún no refleja los ahorros del Plan de reorganización en Impresión. 

Este plan contempla la posibilidad de que ABC se imprima en la planta de Rotomadrid a partir del próximo 

mes de julio. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.vocento.com/accionistas-inversores/informacion-financiera/#informacionperiodica


 

Vocento, S.A. y Sociedades Dependientes  

Informe de Resultados enero-marzo 2026 
 

http://www.vocento.com/accionistas-inversores/informacion-financiera/#informacionperiodica        16 

 

Anexo I: Medidas Alternativas del Rendimiento 
 

Vocento presenta sus estados financieros consolidados de acuerdo con las normas internacionales de 

información financiera (NIIF).  

Vocento publica en sus comunicaciones relacionadas con información financiera ciertas Medidas 

Alternativas de Rendimiento (MAR), al considerar que proporcionan información adicional que resulta útil a 

la hora de evaluar el comportamiento del negocio. 

Vocento elabora la presente información al objeto de favorecer la comparabilidad e interpretación de su 

información financiera y en cumplimiento de las Directrices de la Autoridad Europea de Valores y Mercados 

(ESMA) sobre Medidas Alternativas de Rendimiento (MAR), y seguimiento de las recomendaciones emitidas 

por la CNMV. 

En relación con el Estado de Información No Financiera, se ha elaborado de conformidad con los contenidos 

de la Ley 11/2018 sobre información no financiera y a una selección de indicadores GRI vinculados.                                                                                                                                                                                                            

 

A continuación, se identifican las medidas alternativas de rendimiento (MAR) utilizadas por Vocento, así 

como su definición, base de cálculo, conciliación, utilidad y coherencia. 

 

 

EBITDA 

 

Definición: el EBITDA se considera como el resultado bruto de explotación. 

Base de cálculo: EBITDA se calcula como el resultado neto del ejercicio antes de ingresos financieros, 

gastos financieros, otros resultados de instrumentos financieros, impuesto sobre beneficios, 

amortizaciones, depreciaciones, deterioro y resultado por enajenación de inmovilizado material e intangible, 

deterioro de fondos de comercio para el periodo en cuestión sin tomar en consideración: a) el resultado 

neto de la enajenación de activos financieros corrientes; y b) el Resultado de Sociedades por el método de 

participación. 

Utilidad: se considera que el EBITDA proporciona un análisis de los resultados operativos que representan 

movimientos de caja en el corto plazo. El EBITDA puede considerarse, por tanto, como una aproximación 

útil al origen de generación esperada de efectivo antes de la variación del fondo de maniobra, impuestos y 

pagos financieros. El EBITDA se considera como un indicador útil, comúnmente aceptado y ampliamente 

utilizado a la hora de valorar negocios, comparar comportamientos o evaluar el nivel de solvencia utilizando 

el indicador deuda neta sobre EBITDA. 

Coherencia: el criterio utilizado para calcular el EBITDA no ha sufrido modificaciones con respecto al año 

anterior. 

 

EBITDA ex indemnizaciones significa EBITDA ajustado por gastos de indemnizaciones. 

 

EBITDA sin efecto NIIF16: significa EBITDA ajustado por la amortización de derechos de uso y gastos 

financieros de uso relacionados con la NIIF16. 

 

EBIT 

 

Definición: el EBIT se considera como el resultado neto de explotación. 

Base de cálculo: el EBIT se obtiene al incluir al EBITDA las amortizaciones y depreciaciones y el deterioro 

y resultado por enajenación de inmovilizado material e intangible. 
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Utilidad: se considera que el EBIT proporciona un análisis de los resultados operativos de explotación, 

incluyendo el gasto por amortizaciones y el resultado de la enajenación de activos. 

Coherencia: el criterio utilizado para calcular el EBIT no ha sufrido modificaciones con respecto al año 

anterior. 

 

DEUDA FINANCIERA NETA (DFN) 

 

Definición: es la deuda financiera con externos, neta de la caja existente. 

Base de cálculo: la deuda financiera neta (DFN) se calcula como el endeudamiento a largo y corto plazo 

con coste financiero explícito, bien sea con entidades financieras o con terceros, más las deudas derivadas 

de la emisión de bonos, pagarés, obligaciones convertibles en acciones o instrumentos financieros de 

naturaleza similar, más las garantías o contragarantías en relación con endeudamiento con coste financiero 

que puedan prestar a favor de terceras partes y no contabilizadas en el pasivo como obligaciones de pago, 

menos la tesorería más el valor de mercado (‘mark to market’) de aquellos instrumentos de cobertura que 

se suscriban distintos de las Operaciones de Cobertura. A estos efectos se entenderá por tesorería el 

efectivo y otros medios líquidos, más otros activos financieros corrientes y no corrientes, que se mantengan 

bien con entidades financieras o bien con terceros. En este sentido, el importe de las “Deudas con entidades 

de crédito” corresponde al valor nominal de las mismas, y no a su coste amortizado; es decir, no incluye el 

impacto del diferimiento de los gastos de apertura. No se incluyen dentro de deuda financiera neta ni los 

avales económicos, ni los avales técnicos, ni los gastos por formalización de la deuda. 

Utilidad: se considera que la DFN representa de una manera intuitiva y fácil de entender la situación 

financiera. 

Coherencia: el criterio utilizado para calcular la DFN no ha sufrido modificaciones con respecto al año 

anterior. 

 

POSICION FINANCIERA NETA (PFN): significa DEUDA FINANCIERA NETA con el signo contrario. 

 

DEUDA FINANCIERA NETA (DFN) EX NIIF 16 

 

Definición: es la deuda financiera Neta (DFN) sin los efectos de la NIIF 16. 

Base de cálculo: la deuda financiera neta ex NIIF se calcula, a partir de la DFN, menos los saldos 

acreedores por contratos de alquiler a largo y corto plazo. 

Utilidad: explica la deuda financiera neta con coste con entidades financieras o con otros terceros. DFN se 

utiliza en ratios para analizar el balance, así como, capacidad de pago como de generar valor a largo plazo. 

Coherencia: el criterio utilizado para calcular la DFN ex NIIF 16 no ha sufrido modificaciones con respecto 

al año anterior. 

 

GENERACIÓN DE CAJA ORDINARIA (GCO) 

 

Definición: es la generación de caja del negocio, entendida como variación de la DFN, sin tener en cuenta 

los cobros o pagos excepcionales, ni el incremento de deuda NIIF16, ni el pago de dividendos a los 

accionistas de Vocento. 

Base de cálculo: la generación de caja ordinaria se calcula por la diferencia entre la DFN del inicio y el final 

de periodo ajustada por todos aquellos cobros y pagos excepcionales no recurrentes que facilitan la 

comparación entre la DFN de los periodos en cuestión. 

http://www.vocento.com/accionistas-inversores/informacion-financiera/#informacionperiodica


 

Vocento, S.A. y Sociedades Dependientes  

Informe de Resultados enero-marzo 2026 
 

http://www.vocento.com/accionistas-inversores/informacion-financiera/#informacionperiodica        18 

 

Utilidad: la generación de caja ordinaria es un indicador útil para medir la capacidad del negocio ordinario 

para generar caja de modo recurrente. 

Coherencia: el criterio utilizado para calcular la GCO no ha sufrido modificaciones con respecto al año 

anterior. 

 

MARGEN DE LECTORES 

 

Definición: es el margen que se obtiene exclusivamente de las ventas de ejemplares físicos y digitales por 

todos los canales. 

Base de cálculo: se calcula como la suma de los ingresos por venta de ejemplares físicos y digitales, menos 

los costes operativos necesarios para la producción, distribución y venta, más el resultado de las 

promociones. 

Utilidad: es un indicador que representa la rentabilidad operativa de la actividad de venta de periódicos y 

es útil para medir su rentabilidad. 

Coherencia: el criterio utilizado para calcular la margen de lectores no ha sufrido modificaciones con 

respecto al año anterior. 

 

CAPEX 

 

Definición: inversiones en activos fijos materiales e inmateriales. 

Base de cálculo: se calcula como las adiciones al inmovilizado material e inmaterial en el periodo. 

Utilidad: este indicador muestra que parte de los fondos generados se destina a inversiones. 

Coherencia: el criterio utilizado para calcular el Capex no ha sufrido modificaciones con respecto al año 

anterior. 
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Conciliación entre los datos contables y las Medidas Alternativas al Rendimiento 
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Aviso Legal 

Las declaraciones contenidas en este documento, incluyendo aquellas referentes a cualquier posible 

realización o estimación futura de Vocento S.A. o su grupo, son declaraciones prospectivas y en este 

sentido implican riesgos e incertidumbres. 

Asimismo, los resultados y desarrollos reales pueden diferir materialmente de los expresados o implícitos 

en las declaraciones anteriores, dependiendo de una variedad de factores, y en ningún caso suponen ni una 

indicación del rendimiento futuro ni una promesa o garantía de rentabilidad futura. 

Adicionalmente, ciertas cifras incluidas en este documento se han redondeado. Por lo tanto, en los gráficos 

y tablas se pueden producir discrepancias entre los totales y las sumas de las cifras consideradas 

individualmente u otra información disponible, debido a este redondeo.  

El contenido de este documento no es, ni debe ser considerado, un documento de oferta o una oferta o 

solicitud de suscripción, compra o venta de acciones, y no se dirige a personas o entidades que sean 

ciudadanas, residentes en, constituidas en o ubicadas en, cualquier jurisdicción en la que su disponibilidad 

o uso constituyan una infracción de la legislación o normativa local, requisitos de registro y licencia. Del 

mismo modo, tampoco está dirigido ni destinado a su distribución o utilización en país alguno en el que se 

refiera a valores no registrados. 

Por todo lo anterior, no se asume responsabilidad alguna, en ningún caso, por las pérdidas, daños, 

sanciones o cualquier otro perjuicio que pudiera derivarse, directa o indirectamente, del uso de las 

declaraciones e informaciones incluidas en el documento. 

  

Contacto 

Relación con Inversores y Accionistas 
C/ Gran Vía de Don Diego López de Haro, 45  

3ª planta.  

48011. Bilbao. Bizkaia 

Tel.: 902 404 073 

e-mail: ir@vocento.com 
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