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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Vocanta, 5.4

Informe sobre las cuentas anuales
Opinian

Hamos auditado las cusntas anualss de Vocanto, 5.4, (la Sociedad ), que comprandan o balanoe a
31 de diciembre da 2020, b cuania de pardidas ¥ ganancias, of estado de cambios en el patrimonio
neto, &l estado de flujos de efective v la memoria comespondientes al ejercicio erminado en dicha
facha.

En nuesira opinién, |as cuentas anuales adjuntas expresan, &n todos los aspectos signiiicativos, [a
imagen fial dal patrimonio y da la situacion fmanciara de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
coma de sus resullados y flujos de efectivo comaspondientes al ejercicio tarminado en dicha facha, de
conformided con &l marco normatieo de informacidn financiera que resulta de aplicacian (gque se
identifica en la nota 2 da la memaoria) y. en particular, con los principios y criterios contables
contanidos an &l mismao

Fundamento de la opinian

Hemae lievado a cabo nuestra suditoria de conformidad con la nomativa reguladena de la actividad
de awditoria de cuentas viganbe en Espafia Muestras responsabilidades de scusrda con dichas
nonmas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidadas ded euditor 6 relaciin con fa
auaitore de fas cuenias smuaies de nuestro informe.

Somas indepandientes de la Sociedad da conformided con los requarimientos de &lica, incluidos los
de indepandencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuantas anuales en Espafa segon o
exigido por ka normativa reguladora da la actividad de auditoria de cuentas. En aste santido, no
hemos prestado servicios destintos a los de la auddoria de cuentas ni han concumido sfuacionss o
circunstancias que, da scuerdo con lo establecido en ks citada normatva reguiadora, hayan afectado
& ls necesaria indepandencie de mado que 58 hays visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hames obtenido proporciona una base suficients ¥
adacuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuastionas clave de la auditoria son aquelles cusstiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuastra auditoria de las cuentas enuales dal pariode acheal
Estas cuestiones han sido tratadas en &l contaxio de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunta, ¥ en |a formaciin de nueestra opinidn sobre éstas, y No axprasamos una opinion por
separado sobre esas cuestionsas.
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Vaeenio, 3

Cuestiones clave de la auditoria

Detericro del valor de les mversiones an el
patrimonio de amprasas del grupa

La Sociedad lisne regisiradas an su balance
inversiones en empresas del gupo por impote
de 408627 miles de auros.

Spbre una base anual, s administradores y la
direoian de la Sociedad realizan una
evaluacion de la exislencia de indicios de
deteriorn del valor de s inversiones en
empresas del grups, conhorme a lo establecido
en b nomnativa contable aplicable. Eslas
evaluaciones imphcan un ejencicio de
eslimacidn significalivo en la eleccidn de os
mcdalos de valoraciin v en ks hipilesis que
lo soporian, considerando el irmpacto del
Conid-19 en este ejercicie. Como
congesuendcia del progeso de evaluacicon del
deterioro de valor de s inversiones en
emprosas del grepo, deranbs el ejercicio la
Sociedad ha registirado una pérdida par
deterioro de valor por importe de 16 354 milas
de aurns

Mos centramos en esta rea debido al impode
de las imversionss en ampresas del grepa y al
hecho de que el andlisis del deleriono de su
walor, basado enlos planes da negocio y an
las hipdbesis que los sopordan, implica un
elevadn grade de juici v eslimacin.

Viange las notas 2, 4y T de las cuenas
anuales,

ua 5@ han tratado en la auditoria

Maodo en el ¢

Muestres procedimientos de suditoria han
Incluide, entra otres, kos descritos & continuaciin:

. El entendimianta del proceso implantado
por la draccion para la evaluacian del
daterioro de walor de las inversiones en
amprasas del grapo.

. Hemos obbenido el analisis realizado por la
direccidn y hemos comprobado, con la
cofaboracion de nuestros experios en
waloracionzs, la matcdologia empleada par
la direccién en la elaborackin del ciloulo da
deterioro de las inversiones en empresas
del grupsn, induyendo la comprobacidn da
la concordancia de las cifras inclidas en
los modedos con los allimos presupusasios v
proyecoionas aprobados par los
administradores de kb Sociedad, asi como
avaluamos la razonabilidad de las tasas de
descuenta y crecimiento empleadas,

. Hemos evaluado la razonabiidad de las
hipdtesls clave empleadas por ka direcckn
para la determinacion de los flujos de
efectiva fuluros de las principalas
Inversiones en emgresas del grupo,
comparéndolas con los resultados
higtéricos, las previsiones
macroecandmicas y de la induslria.

. Hemos comprobado la exactiiud antmatca
v la razonabilidad del analisis realizado por
la dirgzcidn de la sensibibdad de los
modeios empleados ante vanacones de las
hipdbesis clave y de las tasas de descuenio
v crecimianto empleadas,

Coma resullado de los procadimientos realizados,
hemaos cbienido suficiente evidencia de auditoria
sobire la razonabilidad de b evaluaciin efectuada
por la direccidn, su estimacidn de las hipdbesis
ol ¥ Sobre Sus conclusionms sobre las
imversiones en el patrimonic. de empresas del
gruga.
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tiones clave de la audito

Vovenio, 5.4,

Modo en el que se han tratado én [a auditoria

Recuperabiidad de los aclivos por impuesta
diferido

vocanto, 5.4 tibuta en régimen de
Declaracitn Consalldeda da un grupo da
sociedades en Territoro Foral, oed que es
entidad cabecera.

La Socedad tiene regisirados en su balance
activos por impuestes diferides por importe
de 30512 miles de euros. La Socledad ha
rapanacidn dichas importes en la medida en
que estima probable que depandra de
ganancias fiscales luluras que permian
realizar los delivos indicados.

En su evaluacidn de la recuperabilidad de
log aclivos por impuesios difeddos, los
administradores v ka direccion de la
Sociedad fienen en ceenta diversos
aspecios, coma son la corecla aplcacidn
die la normalkiva fiscal aplicable, la revision
di kas hipdéesis sobre las que elaboran kas
proyecoiones die gananaias scales fuluras,
¥ |a comeccitn de los cdlculos del modelo
empleada,

Mos cenbrarmes en asla drea debido a la
magnitud de koS activos por impeesios
diferidas, v al hecho de que el andlisis de la
capacidad de ka Sociedad y del grupo fiscal
die generar resultados sulicientes para
recuperar los aclivos por impuestos
diferidos, basado an los planes de negocia y
en kas hipdtesis gque los soportan, implica un
elevado grade de juicio y estmaciin.

Wiarse las nolas 2, 4 y 13 de las cuenlas
ArUEkes,

Oira informacidn; nforme de gestion

En &l ransourso de nuesiro frabajo, obluvimos el
andlisis preparado por la direcodn de la Sociedad
sobre la recuperabilidad de los activos por
impuesios dfendos del grupo fiscal sobre @l que,
entre otros, reskzamos los procedimienios descrilos
& continuacian,

* Hamos analizado iy melodologia empleada
por la direceidn en ka elabaracidn de las
proyacoiones de resullados fiscales futures,
incluyendo la comprobiacian de la
concordancia de las cifras incluidas en las
mismas con s Olbrmes presupuesles v
proyecoionas aprobadas por los
administradores de ka Sociedad.

. Hearmos evaluado 1a razonebdidad de las
hiptilesis cave emplaadas par [ deaccion
para la determinacion de los resultados
fiscales fuluros de las principades sociedades
del grups iscal, comparandolas con los
resultados hestdricos, las presisionss
macnecondmicas v las de la industria,
tenienda en cuenta la nomatve fiscal
aplicabie.

. Respacto al modalo, hemos comprabiado la
axactitud aritmética del msma y la
razonabilidad del andlisis realizado por la
direccion de la sensibiidad de las ganancias
fiscales fuluras astimadas anba variaciones de
las hipdtases clave

Hemos obtanido suficients evidencia da audilorda a
Iz largo de nuestros procedimisnios par conclur
soba la razonabilidad de les estimaciones
realizadas por la Sociedad respecto & la
racuparabilidad de los aclivas por impuasios
difaridos reconocidas en o balance a 31 da
dicsarmipre de 2020,

La ofra informacién comprende exclusivamants el informe de gestion del ejerccio 2020, cuya
formulecitn es responsabilidad de los administradoras de la Sociedad v no forma parte integranie de

las cuentas anuales.



i
pwe

Yooenla, 54

Mumstra opinidn de auditoria sobre las ceentas anuales no cubse & informe de gessidn. Muestra
responsabiidad sobre e informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
requiadora de la adtividad de audiloria de cuenlas, consisle en:

al Comprobar dnicamente que delerminada fomacion incduida en el informe Anual de Goblemo
Corporativo, a la que se rafisre la Ley de Audiloria de Cuenlas, se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable, y en caso condrao, a informar sobre elio

by  Evahmr e informar sobre la concordancia del resto de nformacion incluida en e informe de
gastion con las cuentas anwalas, a partir el conocimiento de la entidad oblenido en la
realizacain da la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar ¢ informar de s el
contenide y presantacién de esta parte del informe de geslion son conformes a ka normstiva
qui resulta de aplicacidn, 54, basandonos an el irabajo gue hemos resizado, concuimos que
existen moomacciones matarialas, estamos obligados a informar de efio

Soora la base del trabajo realzade, segun lo descrito anteriormente, hemes comprobado que la
informacidn mencionads en el aparado a) anterior se facilita en la forma prevista en la nommativa
aplicable y que el resio de la informiaciin gue contiene al informe de gestion concuarda con la de las
cuentas anuales dal ejarcicio 2020 ¥ su contenido y presentacion son conformas a la normativa que
resulta de aplicacidn.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de audiloria ¥ curnplimiento en
relacién con las cuentas anuales

Les administradores son responsables de formular las cuantas anvales edjuntas, de forma que
expresen la imagen fel dal patrimonio, de 18 siuacion fmanciara y de los resultados de la Socedad,
de conformidad con el marco normative de informacidn financiena aplicable a la entidad an Espafa. y
deal conlrol intemo que conskderan necesario para permitir la preparacidn de cuantas anuales libres de
incomeccidn materlal, debida a frawde o emor.

Enla preparacidn de las cuentas anuales, los administredores son responsables de |a valoracian de
la capacidad de la Socledsd para continuar coma empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en fundonamiento y utilizande el principio
contable de empresa en funcionamiente excapts sl los edministradores Sanen intencidn de liquidar la
Sociedad o da cesar sus operaciones, o bien no exista otra altemativa realista.

La comizin de auditoria y cumplimiento es responsabla de la supervisidn del proceso da elaboracian
¥ presentackin da las cuentas anuakas,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cusntas anuales

Nuestros obpatives som oblener una segundad razonable de que |es cuenias anuales en su conjunto
eslan libres de noorecelin matarial, deblda a fraude o etror, y emitir un informe de auditoria que
contiang nuesira opinin.

Seguritad razonable as un alio grado de seguridad, pero no garantiza que una audtonia realizada de
conformidad con la normative reguladore de |e activided de auditoria de cuentas wigante en Espafia
slempre detecte una imcormecclon matedal cuando exsste. Las incomacoones puaden deberse a fraude
o &g y se consideran matedales sl, individualments o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas qua los usuanos toman basdndoss en las
cuBmas anuales.
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Vacento, 8.4,

Ciomo parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguiadora de la actividad de auditoria
da cuantas vigents en Espafia, apbcamos nuastro juicio profesional y manteneamos una actitud de
ascepticismo profasional durante toda |a auditoria. Tamiban:

" Identificamos y valoramas oS riesgos de incormeccidn maternal en las cuentas anuales, debida a
Traude 0 ermor, digedamos v aplicames procedimientos de audilonia pard responder a dichos
riedoes y ablenemos evidenca de auditoria suficiens y adecusda para proporcionas una basa
para nuestes opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a frasde o5 mas
elevado qua en ¢ caso de una moomecsion material debida a error, ya que o fraude pueds
implicar colusion, Talsicacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencicnadamente
arrdneas, o la elusion del control inlermas,

* Oibenemas conocimeents del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disenar
procadimientos de auditonia que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar na opinion sobre |a eficacia del conlrol infernd de la entidad.

. Ewsluamas si kas politicas contebles aplicadss son edecuadas y ka razonabilided de las
astimaciones contables v |la comespondiente informaciin ravelada por los adminstradones.

. Conchimos sobre si es adecuada la wiilizacion, por los adminisiradores, del principio contabla
di emprasa en funcionamiento v, basdndones en ka evidencia de auditoria oblanida,
conclurmoes scbre si exisle o no una needidenboe material relacionada eon bechos o con
condiciones que pueden generar dudas significalives sobm la capacidad de la Sociedad para
confinuar oomo empresa an funcionamienio, Si concluimos que exste una noerfidumbe
ezl Se recuieng que lamemos B alencion en nuesiio mfome de awditoria sobre
corraspandiente informacian ravelada an las cuantas anuales o, si dichas revelacionas no son
adecuadas, gue expresemos una opinion modificada, Nuestras conclusiones se basan en ka
evidencia de audilaria oblenida hasta la fecha de nuesitro miorme de awddoria, Sinembargo,
log hechos o condiciones fuluras pueden Ser la causa de que b Socedad deje de ser
Lna Bmpresa an luncionansenls.

. Evaluemos la presentaciin global, la estructure ¥ el contenido de las cuentas anuales, Incluida
la Informeaciin revelada, y al las cuentas anuales regresentan las transactiones y hechos
subyacentes de un modo gue logran exprasar ka imagen fiel.

Mos comunicamaos con la comisedn da auditoria y cumplimiento de la entidad en relackin con, entra
obras cusstionas, el alcance v el momento de realizacdn oe la awditoria planficados y los hallazgas
significativos de la auditoria, asi como cualquier daficiencia significative del control interna gue
identificamos en &l franscurse oe |a auditors.

Tambéén proporcionamos a kla comision de auditaria y cumplimiento de e anbdad une declaracion de
que hemos cumplidc los requenmiantcs de ética aplicables, incluidos los de independancia, y nas
hemaos comunicado con la misma para informar de aquallas cuestiones que razonablements pusdan
SUPANEr UNa BmMenaza para nuestra indepsndencia y, en su caso, de las comespondiantas
salvaguardas,

Enire las cuestionas gua han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria y cumplimianto
de la anbidad, determinamas |as gua han sido de la mayor significatividad en la awditorla de las
cuentas anuales del pariodo acteal y gue son, an consecuencia, |as cuestionas clava da la auditoria.

Dascritamos esas cuastionas en neesiro informe de aeditoria salve qua las disposicionas legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamants la cuestion
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Vacento, 8.4,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Farmato electronico dnico europeo

Hemas examinada el archive digital del formato electénics dnice eursgen (FEUE) de Vocento, S.A.
ded mjercicio 2020 que comprende un archive XHTRL can las cuenlas anuales dal ejardcio, que
Tormard parbe del informe fnancers anual.

Los administradoras de Vooento, 3.4, son responsables de presentar el informe Bnanciera anual del
ggarcicio 2020 da conformidad con los requerimienios de formato establecidos en & Reglameno
Delegado UE 2018815, de 17 de diciembre de 2018, de la Comision Europea (en adelane
Reglamenio FEUE). & esie respacio, han incorporado el Infome Anual de Gobierno Corparativo por
raferencia an el informe de gestcn

WNuestra responsabilidad consista en examinar el archivo digital preparado por los adminisiradores de
s Sociedad, de conformidad con la normativa reguiadora de | actividad de auditoria de cuendas an
vigor en Espafa. Dicha normativa exige que plandfiquemsos y ajecutamas nuestros procedimientos de
auditoria con al fin de comprobar si el contensda de las cuentas anuales incluidas en dicha fichero sa
comesponds Intagraments con &l de |es cuentas anuales qua hemos audidada, v si el formato de las
mismas ea ha realizado en todos los aspectos significetivas, de conformided con los reguarimiantos
establecidos en el Reglamento FEUE.

[En muestra opinidn, el archivo digital examinado se comesponde Intagramente con las cuantas
anuales auditadas, y éstas e presentan, an todos sus aspecios sipndficatives, de conformidad con los
requarimientos establecidos an el Reglamento FEUE.

Informe sdicional para la comision de auditoria y cumplimients

La oginitn expresada en este infome &= coherente can o manifestads en nuestro informe adiclonal
para la comisién de auditoria de la Socledad de facha 25 de febrero de 2021
Pariodo de contratacion

La Junda General Ordinaria de Accionistas an su reuniin celebrada el 18 de abil de 2018 rembrd a
PricewaterhouseCoopers Audilores, 3.0 come apdilores por un perido de bes ahos, contados 2
partir el ejercicio inalizado el 31 de diciembne de 2018,

Con anferioridad, luimos designados por acuerdo de ka Junla General Ordinaria de Accionistas para al
periodo de tres afios y hemos venido realizando el irabajo de auditoria de cuentas de forma
ininlerrumpida desde @l gjercicio inaizado e 31 de diciembre de 2015,

Servicios prestados

Lo servicios, distinlos de la awdioria de cueentas, gue han sido prestadas a la enlidad auditada sa
desglosan en la nota 17 de la memoda de las cuentas aneales,

Pricewaterhouse Coopers Auditores, 5L, [50242)

JAUDITORE
el PR A TE MO ST OO0R RS
Manuel Ricka Deigado (18832) AT, 1
26 da febram de 2021 .
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Vocento, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion del
ejercicio 2020 junto con el Informe de
Auditoria



vocento

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracion de VOCENTO, S.A. declaran que, hasta donde alcanza
su conocimiento, las cuentas anuales individuales de VOCENTO, S.A., elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de VOCENTO, S.A., y que el informe de gestion incluye un analisis fiel de la
evoluciéon y los resultados empresariales y de la posicion de VOCENTO, S.A., junto con la
descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta.

En Bilbao, a 26 de febrero de 2021

D. Ignacio Ybarra Aznar D. Gonzalo Soto Aguirre
(Presidente) (Vicepresidente)
D. Luis Enriquez Nistal D. Jorge Bergareche Busquet
(Consejero Delegado) (Consejero)
D. Enrique Ybarra Ybarra VALJARAFE, S.L.
(Consejero) (representada por D. Emilio de Palacios Caro)
D. Alvaro de Ybarra Zubiria D. Carlos Delclaux Zulueta
(Consejero) (Consejero)
D? Koro Usarraga Unsain D? Isabel Gémez Cagigas
(Consejera) (Consejera)
D? Beatriz Reyero del Rio
(Consejera)

Vocento, S.A.

Pintor Losada, 7. 48004 Bilbao (Bizkaia)
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VOCENTO, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Nota 2020 2019 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2020 2019
ACTIVO NO CORRIENTE 452.191 472.267 | PATRIMONIO NETO 10 245.726 267.853
Inmovilizado intangible 5 167 238 Fondos Propios 245.809 268.072
Aplicaciones informaticas 167 238 Capital 24.994 24.994
Inmovilizado Material 6 736 786 Capital escriturado 24.994 24.994
Terrenos y construcciones 709 780 Reservas 404.213 395.400
Instalgcmnes técnicas y otro inmovilizado 27 6 Legal 4.999 4.999
material
L’:‘;:;s”"es en empresas del Grupo a largo 420775 441232 Otras reservas 399.214  390.401
Instrumentos de patrimonio 7 409.627 425.981 Acciones propias en cartera (10.542) (11.492)
;ra(eztil)ltos con empresas del Grupo largo 8 11.148 15.251 Resultado de ejercicios anteriores (151.003)  (151.003)
Otros activos financieros 1 1 Resultado del ejercicio (21.853) 10.173
Activos por impuesto diferido 13 30.512 30.010 Ajustes por cambio de valor (83) (219)
Operaciones de cobertura (83) (219)
PASIVO NO CORRIENTE 175.818 176.668
Deudas a largo plazo 35.118 23.270
Obligaciones y otros valores negociables 1 7.391 —
Deudas con entidades de crédito 1 27.727 23.181
Derivados 12 — 89
Deud_as con empresas del Grupo y 8 140.700 153.398
asociadas
ACTIVO CORRIENTE [ 13541  14.994| PASIVO CORRIENTE 44188 42740
Existencias 3 21 Deudas a corto plazo 35.149 40.283
S:k‘::’;'es comerciales y otras cuentas a 6.025 820  Obligaciones y otros valores negociables 11 30.100 30.124
Clientes por ventas y prestaciones de 6 19 Deudas con entidades de crédito 17 4.937 9.958
servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas 8 5.481 497 Derivados 12 109 200
Activos por impuesto corriente 13 538 199 Otros pasivos financieros 3 1
Otro_s créditos con las Administraciones 13 _ 105 Deud'as con empresas del Grupo y 8 1196 563
Publicas asociadas a corto plazo
Inver_siones en empresas del Grupo y 8 7.313 13.799 Acreedores comerciales y otras cuentas a 7.843 1.894
asociadas a corto plazo pagar
Dividendo a cobrar — 2.000 Proveedores 3.558 8
Créditos con empresas del Grupo 7.313 11799  Proveedores empresas del Grupoy 8 1.537 266
asociadas
Periodificaciones a corto plazo 11 18 Acreedores varios 1.211 651
Efectivo y otros medios equivalentes 9 189 336 Personal 15 994 430
Tesoreria 189 336 Ot’ra§ deudas con las Administraciones 13 543 539
Publicas
[ ToTAL AcTivO | 465732 487.261 | TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO | aes.732| a487.261
Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria forman parte integrante de las presentes cuentas anuales.
Vocento, S.A.
Pintor Losada, 7. 48004 Bilbao (Bizkaia) 1
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VOCENTO, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Expresada en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios
Prestaciones de servicios
Ingresos por dividendos en empresas participadas
Otros ingresos de explotacion

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos

Amortizacion del inmovilizado

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros

Deterioro y resultados de las sociedades participadas
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros
En empresas del Grupo y asociadas
Gastos Financieros
Por deudas con empresas del Grupo y asociadas
Por deudas con terceros
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre Sociedades

RESULTADO DEL EJERCICIO

NOTA

8y15.a
8

15.b

8y15.c

11y 12

13

2020 2019
2.459 4.477
2.449 2.477

— 2.000

10 —
(4.760) (3.525)
(3.512) (2.498)
(1.248) (1.027)
(2.872) (3.020)
(2.837) (2.980)
(35) (40)
(194) (187)
(16.354) 10.932
(16.354) 10.932
(21.721) 8.677
469 689
469 689
469 689
(3.969) (4.307)
(1.552) (1.853)
(2.417) (2.454)
(3.500) (3.618)
(25.221) 5.059
3.368 5.114
(21.853) 10.173

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria forman parte integrante de las presentes cuentas anuales.
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VOCENTO, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en miles de euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 (Expresado en miles de
euros)

2020 2019
Resultado de la cuenta de perdidas y ganancias (21.853) 10.173
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 204 647
Por cobertura de flujos de efectivo (Notas 11y 12) 269 851
Efecto impositivo (Nota 13) (65) (204)
Transferencias a la cuenta de perdidas y ganancias (68) (364)
Por cobertura de flujos de efectivo (Notas 11y 12) (90) (477)
Efecto impositivo (Nota 13) 22 113
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (21.717) 10.456

B)

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en miles de euros)

Resultados
) Reserva  Acciones Res.erva Reserva Otras negativos Resultado Ajustes
Capital . acciones s de del por Total
Legal Propias . fusion reservas L . s
propias ejercicios ejercicio  valoracion
anteriores

Saldo final ejercicio 2018 24.994 4.999 (12.054) 11.972 65.524 308.737 (151.003) 9.061 (502) 261.728
Total ingresos y gastos _ _ _ _ _ _ _
reconocidos (Notas 10 y 12) 10173 283 10.456
Aplicacion del Rdo. 2018

A reslu!tados nggatlvos de _ _ _ _ _ 9.061 _ (9.061) _ _

ejercicios anteriores

Distribucion de dividendos — — — — — (4.000) — — — (4.000)|
Operaciones con acciones
propias (Nota 10) - - 562 (893) - - - - - (331)
Saldo final ejercicio 2019 24.994 4.999 (11.492) 11.079 65.524 313.798 (151.003) 10.173 (219)  267.853
Total ingresos y gastos _ _ _ _ _ _ _
reconocidos (Notas 10 y 12) (21.853) 136 (21.717)
Aplicacion del Rdo. 2019 — — — — — 10.173 — (10.173) — —
Operaciones con acciones
propias (Nota 10) - - 950 (1.360) - - - - - (410)
Saldo final ejercicio 2020 24.994 4.999 (10.542) 9.719 65.524 323.971 (151.003) (21.853) (83) 245.726

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria forman parte integrante de las presentes cuentas anuales.
Vocento, S.A.
Pintor Losada, 7. 48004 Bilbao (Bizkaia) 3



vocento

VOCENTO, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION NOTAS 2020 2019
Resultado del ejercicio antes de impuestos (25.221) 5.059
Ajustes del resultado 20.184 (8.844)

Amortizacién del inmovilizado 5y6 194 187
Ingresos financieros 8 (469) (689)
Ingresos por dividendos 7,8y 15.a — (2.000)
Gastos financieros 8y 11 3.969 4.307
Variacion del valor en sociedades participadas 7 16.354 (10.932)
Variacion del valor razonable en los instrumentos financieros 136 283
Cambios en el capital corriente (441) (287)
Existencias 18 2)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (4.868) 501
Otros activos corrientes 7 9)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4.402 (708)
Otros pasivos no corrientes (69)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 4.995 18.028
Pagos de intereses 8y 11 (2.417) (4.307)
Cobros de intereses y dividendos 8 2.469 16.689
Cobros/(pagos) por impuesto sobre sociedades 13 4.943 5.646
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (483) 13.956

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (73) (55)
Inmovilizado material 6 (29) (5)
Inmovilizado intangible 5 (44) (50)

Cobros por desinversiones 6.676 9.328
Créditos a empresas del grupo y asociadas 8 6.676 9.328
Otros activos —

Flujos de efectivo de las actividades de inversion 6.603 9.273

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 10 (410) (331)
Adquisicién de instrumentos de patrimonio (1.007) (1.012)
Enajenacion de instrumentos de patrimonio 597 681

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (5.857) (18.740)
Emision de obligaciones y otros valores negociables 1 168.600 105.500
Emision de deudas con entidades de crédito 11 27.000 —
Devolucién y amortizacion de obligaciones y otros valores negociables 1 (161.000) (87.524)
Devolucién y amortizacién de deudas con entidades de crédito 1 (27.759) (13.738)
Devolucién y amortizacion de deudas con empresas de grupo y asociadas 8 (12.698) (22.978)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (6.267) (19.071)

Pagos y remuneraciones de otros instrumentos financieros
Dividendos — (4.000)

EFECTO DE LAS VARIACIONES EN LOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (147) 158

Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 336 178
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 189 336

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria forman parte integrante de las presentes cuentas anuales.
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(Expresada en miles de euros)

Actividad de la Sociedad

Vocento, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como Sociedad Anénima por tiempo ilimitado el 28 de
junio de 1945, teniendo por objeto social, segun sus estatutos, la edicion, distribucion y venta de
publicaciones unitarias, peridédicas o no, de informacion general, cultural, deportiva, artistica o de cualquier
otra naturaleza, la impresion de las mismas y la explotacion de talleres de imprimir y, en general, cualquier
otra actividad relacionada con la industria editorial y de artes graficas; el establecimiento, utilizacion y
explotacion de emisoras de radio, television y cualesquiera otras instalaciones para la emision, produccion y
promocién de medios audiovisuales, asi como la produccién, edicion, distribucion de discos, casetes, cintas
magnetofénicas, peliculas, programas y cualesquiera otros aparatos o medios de comunicacién de
cualquier tipo; la tenencia, adquisicion, venta y realizacion de actos de administracion y disposiciéon por
cualquier titulo de acciones, titulos, valores, participaciones en sociedades dedicadas a cualquiera de las
actividades anteriormente citadas, y, en general, a cualquier otra actividad directa o indirectamente
relacionada con las anteriores y que no este prohibida por la legislacion vigente.

Todas las actividades que integran el objeto social mencionado podran desarrollarse tanto en Espafia como
en el extranjero, pudiendo llevarse a cabo total o parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de
acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo (Nota 7).

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 17 de marzo de 2001 acord6é el cambio de
denominacion social de Bilbao Editorial, S.A., pasando a denominarse Grupo Correo de Comunicacion,
S.A..

Con fecha 26 de noviembre de 2001, como consecuencia de la fusion por absorcién de Prensa Espaniola,
S.A., la Junta General Extraordinaria de Accionistas acordé el cambio de denominacion social de la
Sociedad pasando a denominarse Grupo Correo Prensa Espafola, S.A.. Con fecha 17 de diciembre de
2002, se acordd la cesion global de activos y pasivos de Prensa Espafiola de Locales, S.L.U. a favor de su
unico accionista Grupo Correo Prensa Espafiola, S.A., con posterior extincion de la primera. Por ultimo, la
Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de mayo de 2003 acordd el cambio de
denominacion social de la Sociedad, pasando a denominarse Vocento, S.A..

La actividad principal de la Sociedad es el control de las participaciones en capital mantenidas, al ser la
sociedad dominante de un Grupo de sociedades (en adelante, el Grupo) (Nota 7 y Anexo), y de acuerdo con
la legislacion vigente esta obligada a formular separadamente cuentas consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Vocento del ejercicio 2020 han sido formuladas por los Administradores, en reunién
de su Consejo de Administracion celebrado el dia 26 de febrero de 2021. Las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2019 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas de Vocento, S.A.
celebrada el 9 de junio de 2020 y depositadas en el Registro Mercantil de Bilbao.

La sociedad a fecha 31 de diciembre de 2020 tenia su domicilio en Bilbao, calle Pintor Losada, n° 7,
habiéndose acordado su traslado con fecha 26 de enero de 2021 segun se describe en la Nota 19.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, esta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad-

Estas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas
a este mediante RD 1159/2010 y RD 602/2016, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo
incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Vocento, S.A.
Pintor Losada, 7. 48004 Bilbao (Bizkaia) 5
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(Expresada en miles de euros)

Imagen fiel-

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad, y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en particular,
los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo
habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, de conformidad con los requerimientos de formato establecidos en el
Reglamento Delegado UE 2019/815 de diciembre de 2018, de la Comision Europea. se someteran a la
aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2019 fueron aprobadas por la Junta
General Ordinaria de Accionistas celebrada el 9 de junio de 2020.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020 estan referidas a la Sociedad individualmente
considerada. Vocento, S.A., como cabecera del Grupo, presenta cuentas anuales consolidadas de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea
(NIIF-UE). De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas conforme
a NIIF-UE, los importes del patrimonio neto consolidado, del resultado atribuido a la sociedad
dominante y del total de activos del balance consolidado al 31 de diciembre de 2020 ascienden a
256.257 miles de euros (2019: 282.073 miles de euros), 21.753 miles de euros negativos (2019: 6.252
miles de euros positivos) y 476.465 miles de euros (2019: 487.623 miles de euros).

Principios contables no obligatorios aplicados-

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No
existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre operativa y financiera-

En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones significativas se
refieren a:

* La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, tales como
participaciones en empresas del Grupo (Notas 4.dy 7).

* La recuperabilidad de las bases imponibles y deducciones generadas en ejercicios anteriores
(Notas 4.h y 13).

Adicionalmente, la Sociedad comprueba anualmente si existe deterioro en aquellos activos que
presenten indicio de ello (Notas 4.c, 4.h, 5, 6), debiendo en consecuencia estimar su valor recuperable.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2020, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a

modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizada, en su caso, de forma
prospectiva.

Comparacion de la informacion-

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2019 se presenta a efectos
comparativos con la informacion del ejercicio 2020.

Cambios en criterios contables-

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a
los criterios aplicados en el ejercicio 2019.
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Correccion de errores-

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que
haya supuesto la re-expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2019.

Distribucién del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de la Sociedad y
que se sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente (en miles de euros):

2020 2019
Base de reparto:
Resultado del ejercicio (21.853) 10.173
Distribucion:
Dividendo — 4.500
Reservas voluntarias — 5.673
Resultados negativos de ejercicios anteriores (21.853) —
(21.853) 10.173

El Consejo de Administracion de Vocento, S.A., en su reunion de 27 de febrero de 2020, acordd proponer a
la Junta General de Accionistas el reparto de un dividendo ordinario con cargo a los resultados del ejercicio
2019 por importe de 4.500 miles de euros.

Con fecha posterior, y de conformidad con el articulo 40.6 bis del Real Decreto-ley 8/2020 de 17 de marzo
de 2020, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econdémico y social del
COVID-19, el Consejo de Administracion aprobd una nueva propuesta de aplicacion del resultado del
ejercicio 2019, con aplicacién integra a reservas.

4. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a)

b)

Inmovilizado intangible-

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisiciéon o
coste de produccion. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente
amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos
activos se amortizan en funcion de su vida util.

Aplicaciones informaticas:

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas
informaticos. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas
se realiza, con caracter general, linealmente durante un periodo de cuatro afios.

Inmovilizado material-

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro,
si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.c.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.
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Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el
proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisicion o fabricaciéon del mismo, siempre y cuando dicho importe sea
significativo. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no hay ningun importe registrado por este concepto.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material linealmente, aplicando porcentajes de amortizacion anual
calculados en funcién de los afos de vida util estimada de los respectivos bienes, segun el siguiente
detalle:

Vida Util Media
Estimada (afios)
Construcciones 30
Instalaciones técnicas y maquinaria 6,6
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado 5

La Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no dispone de terrenos, edificios y otras construcciones
que se mantengan, bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su
venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios
de mercado.

Deterioro de valor de activos no financieros-

Los activos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio en las
circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como
el mayor del valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay
flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no
financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten
a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso de
inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los calculos de deterioro se referiran siempre
elemento a elemento, de forma individualizada.

La Direccion prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo su plan de negocio por
mercados y actividades, abarcando generalmente un espacio temporal de cinco ejercicios. Los
principales componentes de dicho plan son:

o Proyecciones de resultados
o Proyecciones de inversiones y capital circulante

Otras variables que influyen en el célculo del valor recuperable son:

— Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de capital,
siendo las principales variables que influyen en su célculo, el coste de los pasivos y los riesgos
especificos de los activos.

— Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos
de efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcion de las mejores
estimaciones disponibles, siendo estas consistentes con la informacion procedente del exterior.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo o de
la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacién revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habia

Vocento, S.A.
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determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

Activos financieros-

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance, que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Créditos con empresas del Grupo” y
“Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccién que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado, reconociendo
los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de
actualizaciéon que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo
estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afo se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal, siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea
significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en el
momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de deuda con
cobros fijos o determinables y vencimiento fijo, que se negocian en un mercado activo y que la
direccion de la Sociedad tiene la intencién efectiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si
la Sociedad vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificada como disponible para la venta. Estos
activos financieros se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12
meses a partir de la fecha del balance, que se clasifican como activos corrientes.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y partidas a
cobrar.

Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor razonable con cambios

en la cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen la consideracion de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias todos aquellos activos mantenidos para negociar que se adquieren con el propésito de
venderse en el corto plazo o que forman parte de una cartera de instrumentos identificados y
gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi como los activos financieros que
designa la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial para su inclusion en esta categoria por
resultar en una informacion mas relevante. Los derivados también se clasifican como mantenidos para
negociar, siempre que no sean un contrato de garantia financiera ni se hayan designado como
instrumentos de cobertura.

Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del
valor. No obstante, cuando existe una inversion anterior a su calificacion como empresa del Grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener esa
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calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto se
mantienen en este hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectiuan las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta, y el valor actual de los
flujos de efectivo derivados de la inversidon. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la
estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la
sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La
correccion de valor y, en su caso, su reversion, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se producen.

Las previsiones futuras cubren al menos los proximos cinco afios, incluyendo un valor residual
adecuado a cada negocio. Los Administradores, considerando su experiencia pasada y su know-how
de los diferentes negocios, consideran que, dada la evolucion de las variables clave de determinados
negocios, la utilizacién de proyecciones cuyo horizonte temporal sea de 5 afios puede distorsionar el
analisis realizado, y en determinados casos, en sus estimaciones han considerado proyecciones que
consideran fiables y mas adecuadas al analisis a realizar, por coincidir el ultimo ejercicio de dichas
proyecciones con lo que consideran un ejercicio tipo normalizado en dichos negocios (Nota 7). Estos
flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa antes de impuestos que refleja el coste
medio ponderado del capital empleado, ajustado por el riesgo del negocio correspondiente a cada linea
de actividad, y que oscila entre un rango del 7,17% y 8,88% (5,45% y 6,75% después de impuestos),
siendo 6,84% y 9,89% en el ejercicio 2019 (5,20% y 7,50% después de impuestos), y considerando
unas tasas de crecimiento entre el 1,25% y el 2% para los periodos subsiguientes a los cubiertos por
las proyecciones, (1,75% y 2,25% para el ejercicio anterior). En el caso de que el importe recuperable
sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente pérdida por deterioro en la
cuenta de pérdidas y ganancias por la diferencia.

Derivados financieros-

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por
su valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias resultantes depende de si el
derivado se ha designado como instrumento de cobertura o no y, en su caso, del tipo de cobertura. La
Sociedad designa determinados derivados como:

Cobertura de los flujos de efectivo

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como
coberturas de flujos de efectivo se reconocen transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacién a la
cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en los ejercicios en los que la operacidn cubierta prevista
afecte al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el
reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el
patrimonio neto se incluyen en el coste del activo cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume.

La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de
perdidas y ganancias.

Patrimonio neto-
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisidon de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el patrimonio
neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicidon de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacién pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacion, emisiéon de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion
directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

Vocento, S.A.
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g) Pasivos financieros-

Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales.
Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segun el método del
tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del
instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante, lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo
y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Obligaciones, bonos, deudas con entidades de crédito y pagarés

Los préstamos, obligaciones, bonos, pagarés y similares que devengan intereses se registran
inicialmente por el efectivo recibido, neto de costes directos de emision, en el epigrafe “Deuda con
entidades de crédito” y/u “Obligaciones y otros valores negociables“ del balance de la Sociedad (Nota
11). Los gastos financieros se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de pérdidas y
ganancias utilizando el método del interés efectivo, y se afiaden al importe en libros del instrumento en
la medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el
mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las
comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de
pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

Pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros a valor razonable con

cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen la consideracion de pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias todos aquellos pasivos mantenidos para negociar que se emiten con el propodsito de
readquirirse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para obtener ganancias en el corto plazo, asi como los pasivos financieros
que designa la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial para su inclusién en esta categoria
por resultar en una informaciéon mas relevante.

Los derivados también se clasifican como mantenidos para negociar, siempre que no sean un contrato
de garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura.

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por
su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. Los costes de transaccién directamente imputables a la emisidén se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que surgen.

Vocento, S.A.
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Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores:

En relacion a la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera “Deber de informacion” de la
Ley 15/2010, de 5 de julio, y con la resolucién de fecha 2 febrero de 2016 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas dando respuesta a la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, el ratio de
pagos realizados a los proveedores durante los ejercicios 2020 y 2019, periodo medio de pago a
proveedores, asi como el ratio de operaciones pendiente de pago a los proveedores al 31 de diciembre
de 2020 y 31 de diciembre de 2019, es el siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2020

Ejercicio 2019

dias dias
Periodo Medio pago a proveedores 54,19 53,24
Ratio de operaciones pagadas 68,15 51,54
Ratio de operaciones pendientes de pago 26,07 66,35

Importe (euros)

Importe (euros)

Total pagos realizados

9.185.093

4.915.273

Total pagos pendientes

4.559.192

636.593

Este saldo hace referencia a los proveedores que por su naturaleza son acreedores comerciales por
deudas con suministradores de bienes y servicios, incluyendo en 2020 compras de papel realizadas
centralizadamente por la Sociedad para el Grupo (Nota 8), de modo que incluye los datos relativos a la
partida “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo corriente del balance.

Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera, la
cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los
tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los principales
riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a)

b)

Vocento, S.A.

Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos adquiridos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio. Adicionalmente, la mayor parte de sus cuentas a
cobrar son con empresas de las cuales la Sociedad mantiene el control.

Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
de su actividad, la Sociedad cuenta con la tesoreria que muestra su balance, asi como con la
disponibilidad de la linea de crédito concedida por determinadas entidades financieras en la
operacioén de la financiacién sindicada que se detalla en la Nota 11.

Con fecha 16 de noviembre de 2020, la Sociedad ha renovado, por un saldo vivo maximo de
75.000 miles de euros y con plazos de vencimiento de hasta 24 meses, el programa de emision de
pagarés emitido inicialmente con fecha 13 de noviembre de 2017 en el Mercado Alternativo de
Renta Fija con el objetivo de diversificar sus vias de financiacion. Durante el mes de septiembre
de 2020 se incorpor6 al programa vigente un suplemento para permitir a la Sociedad beneficiarse
del Programa de Avales de Pagarés MARF ICO COVID. El saldo vivo correspondiente a dicho
programa al 31 de diciembre de 2020 es de 37.800 euros (30.200 a 31 de diciembre de 2019), de
los cuales 7.500 miles se encuentran avalados por el ICO.

A 31 de diciembre de 2020 la sociedad posee fondo de maniobra negativo por importe de 30.647
miles de euros (fondo de maniobra negativo en 2019 por importe de 27.746 miles de euros). Los
Administradores estiman que no existen problemas de liquidez a corto plazo gracias a la capacidad
de generacion de caja de las empresas del Grupo (flujo neto de efectivo de las actividades de
explotacion consolidadas positivo por importe de 23.575 miles de euros en 2020 y positivo por
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importe de 34.734 miles de euros en 2019). Durante el ejercicio 2020 se han producido
desembolsos por importe de 2.627 miles de euros para la adquisicion de nuevas sociedades
(14.568 miles de euros en 2019), las cuales los Administradores esperan que contribuyan a
aumentar los flujos de efectivo del Grupo en los proximos ejercicios. Adicionalmente y como se ha
explicado previamente, el grupo mantiene un programa de pagarés cuyo limite es de 75.000 miles
tanto en 2020 como en 2019). Finalmente, el Grupo cuenta con lineas de crédito no dispuestas por
importe de 45.900 miles de euros a 31 de diciembre de 2020 (46.245 miles de euros en el ejercicio
2019), que permitiran atender las obligaciones de pago del Grupo a corto plazo.

c) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):

La deuda financiera de la Sociedad esta expuesta al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener
un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja al estar dicha deuda
referenciada a tipo de interés variable. La Sociedad mitiga parcialmente mediante el uso de
derivados, el riesgo del tipo de interés de la deuda con entidades de crédito (Notas 11y 12).

No obstante, la Sociedad no considera que existan riesgos significativos a este respecto.

La Sociedad no realiza operaciones significativas en moneda extranjera y no mantiene al 31 de
diciembre de 2020 saldos en moneda extranjera de importe significativo.

d) Otros

Los riesgos de cumplimiento, especialmente fiscal, se relacionan con una posible diferente
interpretacion de las normas que pudieran realizar las autoridades fiscales competentes, asi como
con la generacion de bases imponibles positivas que permitan la recuperabilidad de los créditos
fiscales activados y con nuevas regulaciones en la materia.

Impuesto sobre Sociedades-

La Sociedad tributa desde el afio 1997 en Régimen de Declaracion Consolidada con determinadas
sociedades del Grupo que se indican en el Anexo, lo que implica la determinacién de forma conjunta
del resultado fiscal del Grupo y las deducciones y bonificaciones en la cuota (Nota 13).

El gasto (ingreso) por impuesto sobre Sociedades es el importe que por este concepto se devenga en
el ejercicio, y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto
diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas
que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de
publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros.

Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en
una transaccion distinta de una combinaciéon de negocios, que en el momento de la transaccion no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto, no se reconocen. El impuesto
diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes
de publicacion en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que se
vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poderlas hacer efectivas.

En cada cierre contable, la Sociedad reconsidera los activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su
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recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no
registrados en balance, y estos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable
su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Prestaciones a los empleados-

Las contribuciones a realizar por retribuciones de aportacion definida daran lugar a un pasivo por
retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren contribuciones
devengadas no satisfechas. Dicho pasivo se valora en la fecha de cierre del ejercicio por el valor actual
de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la
obligacion.

Provisién para planes de incentivos a largo plazo-

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante aprobé en 2018 la implantacion de un nuevo
Plan de Incentivos a largo plazo dirigido al Consejero Delegado y a determinados directivos de la
Sociedad Dominante y del Grupo.

Dicho plan consistia en el establecimiento de una retribucion variable Unica equivalente a un porcentaje
de la retribucién fija anual de cada directivo afecto al plan, que oscila entre el 30% y el 50%, y cuya
liquidacion se ha fijado preferiblemente en metalico.

La cuantia final dependera del valor de la rentabilidad total del accionista (incluyendo el incremento del
valor de cotizacion y los repartos de dividendos — total shareholders’ return) de Vocento desde el 1 de
enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2020, ajustado al alza o a la baja en base a su
comportamiento relativo con otras empresas cotizadas de medios de comunicacion en Europa.

De este plan de 2018, el grupo no ha registrado ninguna provision en su balance consolidado a 31 de
diciembre de 2020 al no haberse alcanzado los objetivos. A 31 de diciembre de 2020, este plan esta
vencido sin existir actualmente ningun plan adicional que lo sustituya.

Durante los ejercicios 2019 y 2020 no se han aprobado nuevos planes de incentivos a largo plazo..

Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion
razonable se registran como gasto en el gjercicio en el que se adopta y se comunica la decision del
despido (Nota 15.b).

Durante el ejercicio 2020, se ha devengado un gasto de 908 miles de euros por despidos
acordados y/o realizados por la Sociedad, no habiéndose registrado ningun gasto por este
concepto en 2019.

Provisiones y pasivos contingentes-
Los Administradores de Vocento, S.A. en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las
notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Vocento, S.A.
Pintor Losada, 7. 48004 Bilbao (Bizkaia) 14



Vocento, S.A.

VO C ‘ I I-[ O MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

k)

h

(Expresada en miles de euros)

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizaciéon de dichas provisiones como
un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el
valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no
manteniendo la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, estos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo, y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

De acuerdo a lo establecido en la consulta N° 2 del Boletin Oficial del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas numero 79 publicado el 30 de septiembre de 2009, los ingresos obtenidos por la
Sociedad en concepto de dividendos recibidos de empresas del Grupo y asociadas, asi como los
ingresos por el devengo de intereses de préstamos y créditos concedidos a dichas filiales, se presentan
formando parte del importe neto de la cifra de negocios. Igualmente se incluyen dentro del margen de
explotacion las correcciones valorativas por deterioro efectuadas en los distintos instrumentos
financieros asociados a su actividad.

Arrendamientos-

Cuando la Sociedad es el arrendatario - Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

Cuando la Sociedad es el arrendador

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento operativo, el activo se incluye en el balance de
acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal
durante el plazo del arrendamiento.

Transacciones con empresas del Grupo y asociadas-

Con caracter general, las operaciones entre empresas del Grupo se contabilizan en el momento inicial
por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se
registra atendiendo a la realidad econdmica de la operaciéon. La valoracidon posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.
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No obstante lo anterior, en las operaciones de fusion, escisidon o aportacion no dineraria de un negocio
los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los
mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas
anuales a considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los
elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafola.

En estos casos, la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y
pasivos de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones,
donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier importe del capital y prima
de emisidn, en su caso, emitido por la sociedad absorbente, se registra en reservas.

5. Inmovilizado intangible

El resumen de las operaciones registradas en el epigrafe “Inmovilizado intangible” en los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al Adici(?nes/ Saldo al Adicic?nes/ (Retiros) Saldo al

31.12.18 | (Dotaciones) 31.12.19 | (Dotaciones) 31.12.20
Coste:
Aplicaciones informaticas 1.895 50 — 1.945 44 (1.071) 918
Total coste 1.895 50 — 1.945 44 (1.071) 918
Amortizacion
acumulada:
Aplicaciones informaticas (1.597) (110) — (1.707) (115) 1.071 (751),
Total amortizacion
acumulada (1.597) (110) — (1.707) (115) 1.071 (751)

Total neto 298 238 (71) — 167

Del inmovilizado intangible de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 se encuentran totalmente
amortizados diversos elementos que se encontraban en uso a dicha fecha, cuyos valores de coste
ascienden a 501 miles de euros (1.540 miles en el ejercicio 2019).

La Sociedad no tiene a cierre del ejercicio 2020 ni 2019 compromisos de adquisicion de inmovilizado

intangible.

Vocento, S.A.
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6. Inmovilizado material
El resumen de las operaciones registradas hasta el 31 de diciembre de 2020 y 2019 en las diferentes
cuentas del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas es el siguiente:
Miles de euros
Saldo al Adiciones/ (Retiros) Saldo al Adiciones/ (Retiros) Saldo al
31.12.18 | (Dotaciones) 31.12.19 | (Dotaciones) 31.12.20
Coste:
Terrenos y construcciones 2.492 — — 2.492 — — 2.492
Instalgmqnes técnicas y 540 _ _ 540 . (540) .
maqumarla . .
Otra.s.m.stalauones, utillaje y 552 _ _ 552 (548) 4
mobiliario
Otro inmovilizado-
Elementos de transporte y 124 _ _ 124 . (34) 90
otros elementos
!Equos Rara proceso de 53 5 _ 58 29 (33) 54
informacion
Total coste 3.761 5 — 3.766 29 (1.155) 2.640
Amortizaciéon acumulada:
Construcciones (1.640) (71) — (1.711) (72) — (1.783)
Instalgcm_nes técnicas y (540) . _ (540) . 540 .
maqw_narla . o
Otra_s_lnfstalamones, utillaje y (551) - _ (551) o 548
mobiliario
Otro inmovilizado-
Elementos_(_je transporte y (124) . _ (124) . 34
gtro‘mmovmzado g
quipos para proceso de
informacién (48) 2 — (54) ) 33
Total amortizacion
acumulada (2.903) (77) — (2.980) (79) 1.155 (1.904)
Total neto 858 (72) — 786 (50) —
El edificio en el que se radican las oficinas de la Sociedad en Zamudio, y cuyo coste figura registrado en la
cuenta “Terrenos y construcciones” del inmovilizado material, fue construido en terrenos propiedad de
Comeco Grafico Norte S.L.U (sociedad del Grupo - Nota 8), en virtud de un contrato de constitucion de
derecho de superficie a cambio de una contraprestacion revisable anualmente que durante el ejercicio 2020
ha ascendido a 24 miles de euros (23 miles en el ejercicio 2019), y por un plazo de 99 afios a partir del 1 de
junio de 1998, fecha de recepcion de la obra, a cuyo vencimiento lo edificado en el solar pasara a ser
propiedad, sin coste alguno, de Comeco Grafico Norte, S.L.U.. Al 31 de diciembre de 2020, el valor neto
contable de este inmovilizado asciende a 709 miles de euros (780 miles de euros en 2019).
Del inmovilizado material de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 se encuentran totalmente amortizados
diversos elementos que se encontraban en uso a dicha fecha, cuyos valores de coste ascienden a 229
miles de euros (1.380 miles de euros en 2019).
Al 31 de diciembre de 2020 las inmovilizaciones materiales se encontraban adecuadamente cubiertas por
las correspondientes pdlizas de seguros.
La Sociedad no tiene al cierre del ejercicio 2020 compromisos de compra de inmovilizado material.
7. Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo a largo plazo
El detalle y las operaciones registradas en este epigrafe del activo de los balances al 31 de diciembre de
2020 y 2019 adjuntos es el siguiente:
Miles de Euros
Saldo al Reversiones/ Saldo al Reversiones/ Saldo al
31.12.18 (Dotaciones) 31.12.19 (Dotaciones) 31.12.20
Inversiones en el patrimonio de
empresas del Grupo 415.049 10.932 425.981 (16.354) 409.627
Vocento, S.A.
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Durante el ejercicio 2020, la sociedad ha registrado un deterioro sobre la inversién en el patrimonio de
Vocento Gestidon de Medios y Servicios S.L.U. (antes Comeresa Prensa, S.L.U.) por un importe total de
16.380 miles de euros, y una reversion de deterioro sobre la inversion en el patrimonio de Corporacion de
Medios Radiofénicos Digitales, S.A.U. por un importe total de 26 miles de euros, todo ello con cargo al
epigrafe “Deterioros y resultados por enajenacién de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Durante el ejercicio 2019, la sociedad registrd una reversion del deterioro de su inversién en el
patrimonio de Vocento Gestion de Medios y Servicios S.L.U. (antes Comeresa Prensa, S.L.U.) por un
importe total de 10.900 miles de euros y una reversion de deterioro sobre la inversion en el patrimonio de
Corporaciéon de Medios Radiofénicos Digitales, S.A.U. por un importe total de 32 miles de euros con cargo
al epigrafe “Deterioros y resultados por enajenacion de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, por estimar que el importe recuperable era superior al valor neto en libros de dicha participacion.

El Consejo de Administracion aprueba las proyecciones del Grupo a 5 afios de todas las empresas del
Grupo, las cuales son extendidas a partir dicho afo aplicando las tasas de crecimiento de cada uno de los
negocios de cara a analizar la recuperacion de las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo.
Dichas proyecciones son preparadas por los responsables de cada sociedad, detallando cada uno de los
negocios (tanto prensa, internet, gastronomia y agencias...) que incluye dicha sociedad. Cada responsable
se basa en fuentes externas (previsiones de crecimiento del sector de medios de prensa escrita e Internet,
situacion de competidores, informacion publica sobre el sector...), como internas (sociedades similares
dentro del Grupo). Principalmente se ha considerado la situacion esperada del mercado publicitario, del
sector de la prensa escrita y del desarrollo del negocio online, las variaciones de los tipos de interés, la
evolucion del indice de precios al consumo (IPC) y el impacto en los gastos de personal y otros gastos de la
transicion del negocio tradicional del Grupo (prensa escrita) hacia Internet.

En concreto, las variables clave en las que se han basado los Administradores para realizar las previsiones
futuras, son las siguientes:

—  Evolucién del mercado de la publicidad: Se realiza un analisis detallado por cada tipo de publicidad
y mercado, separando la publicidad gestionada localmente de la correspondiente a anunciantes
nacionales. Se analiza la evolucion de la publicidad en prensa escrita y en Internet, y para cada
una de ellas se detallan las hipotesis de la publicidad institucional, los anuncios clasificados, las
esquelas, publicidad programatica, etc.

— Venta de ejemplares: Se realiza un analisis detallado de la venta de ejemplares por canal
(suscripciones individuales, suscripciones colectivas, venta en Kiosco, etc.) y para cada tipo de
venta se prevé cual a va a ser la variacion del niumero de ejemplares vendidos. Adicionalmente, en
funcion del precio actual de venta de cabecera (y del precio de la competencia) se estima cual va a
ser la evolucién de precios de cabecera.

—  Evolucién de otros ingresos y costes operativos: Se realiza un analisis detallado de cada uno de
los otros ingresos, que reflejan, entre otros efectos, la disminucion progresiva del esfuerzo
promocional y el aumento de la realizacion de eventos.

— En gastos de personal se estiman los costes, los cuales reflejan la transicion del negocio de la
prensa escrita al negocio on line y la posible evolucion de los convenios colectivos.

— Resto de gastos operativos: Se analizan teniendo en cuenta las variaciones del IPC, asi como la
evolucion de los costes variables en funcidon de las variaciones de ingresos descritas en los
parrafos anteriores.

Todas estas proyecciones han sido descontadas a una tasa de descuento anual calculada para el periodo
de las proyecciones, usando un valor terminal normalizado.

Durante el afio 2020, y con motivo de la pandemia generada por la Covid-19, la mayoria de las sociedades
dependientes directa e indirectamente de la Sociedad no han cumplido con los resultados previstos para
dicho ejercicio. Esto, afadido a la ralentizacién econdémica a nivel mundial y nacional provocada por este
virus, ha llevado a la Sociedad a revisar, en concordancia con esa ralentizacion econdmica, sus
proyecciones para los proximos ejercicios lo que ha supuesto tener que registrar los deterioros detallados
previamente.

Vocento, S.A.
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El detalle y la informacion resumida mas relevante de las participaciones en empresas del Grupo al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente (véase Anexo):

Ejercicio 2020:

Miles de Euros

Valor en libros
Deterioro Capi Resto de Resultado | Dividendos
. apital ) ) S L
Coste Deteno-ﬂ[) / acyr_nglado Valor Neto social (*) patreromo del ejerclcw recibidos
Reversion | alinicio del | Contable * 2020 (%) (Nota 15.a)
ejercicio
Empresas del Grupo
(Nota 8 y Anexo)-
Corporacion de Medios
Radiofénicos Digitales, 5.409 26 (2.059) 3.376 5.560 (2.209) 26 —
S.AU.
Vocento Gestion de
Medios y Servicios, S.L.U. 767.560 (16.380)| (403.807), 347.373 403.069 (77.773), (2.331) —
() () ()
Vocento Corporacion de
Medios del Pais Vasco, 58.878 — — 58.878 9.686 82.481 9.631 —
S.LU. (*) (***)
831.847 (16.354) (405.866), 409.627

(*) Esta informacién hace referencia a los estados financieros individuales al 31 de diciembre de 2020, no
consolidados, de las respectivas sociedades que se encuentran pendientes de formular por los
correspondientes Consejos de Administracion.

(**) En el ejercicio 2020 la sociedad Comeresa Prensa, S.L.U. ha cambiado su denominacién de Vocento
Gestion de Medios y Servicios, S.L.U. y la sociedad Comeresa Pais Vasco, S.L.U. ha cambiado su
denominacion a Vocento Corporacion de Medios del Pais Vasco, S.L.U.

(***) Sociedades auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Ejercicio 2019:

Miles de Euros

Valor en libros
Deterioro . Resto de Resultado | Dividendos
. Capital ) ) o .
Coste Deterioro / | acumulado | Valor Neto social (*) patrm:omo del ejercicio recibidos
Reversion | alinicio del | Contable (*) 2019 (%) (Nota 15.a)
ejercicio
Empresas del Grupo
(Nota 8 y Anexo)-
Corporacion de Medios
Radiofénicos Digitales, 5.409 32 (2.091) 3.350 5.560 (2.240) 32 —
SAll
(Ci?)meresa Prensa, S.L.U. 767.560 10900| (414707 363753  403.069|  (85.088) 7.315 —
g‘imjr‘(ase)‘ Pais Vasco, 58.878 — — 58.878 (968) 68.639 13.842 2.000
831.847 10.932 (416.798) 425.981

(*) Esta informacién hace referencia a los estados financieros individuales al 31 de diciembre de 2019, no
consolidados, de las respectivas sociedades.

(**) Sociedades auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Las operaciones con empresas del Grupo, asociadas participadas mayoritariamente, o con dominio efectivo
por Vocento, que son realizadas a precios de mercado (Nota 4.m), y que figuran registradas en los
correspondientes epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2020 y 2019 adjuntas,
asi como los saldos con empresas del Grupo, asociadas participadas mayoritariamente, o con dominio
efectivo por Vocento que figuran registrados en los correspondientes epigrafes del balance adjunto al 31 de

8. Saldos y transacciones con partes vinculadas
diciembre de 2020 y 2019, son las siguientes:
Vocento, S.A.
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Miles de euros

Saldos
Operaciones
Largo Plazo Corto plazo
Gastos
Ejercicio 2020 Ingresos financieros
Ingresos por financieros por deudas
Créditos a Deudas con Clientes, Deudas con | Proveedores, | Ingresos por | dividendos en | Otros gastos con con
empresas del | empresas del | empresas del Créditos a | empresas del | empresas del | prestacion de empresas de empresas del | empresas del
Grupo y Grupo y Grupo y empresas del Grupo y Grupo y servicios participadas | explotacion Grupo y Grupo y
asociadas asociadas asociadas Grupo asociadas asociadas (Nota 15.a) Nota 15.a) (Nota 15.c) asociadas asociadas
Vocento Gestion de Medios y — — —
Servicios, S.L.U. (140.700)| 736 (1.464) 1.387 801 1.552
Veralia Corporacion Producciones - - - -
. s — 2.345 — — 123
de Cine y Television, S.L. 55 9
Diario El Correo, S.A.U. — 26 2.050 — (24) 117 — 119 — —
Vocento Corporacién de Medios — —
del Pais Vasco, S.L.U. - 16 - - — - -
El Diario Vasco, S.A. — 17 2.254 — — 86 — — — —
Comeco Grafico Norte, S.L.U. 1.676 4.263 (510) (7) 29 — 27 —
Diario ABC, S.L. 7.975 — 212 581 (5) 77 — 161 311 —
ABC Sevilla, S.L. 528 —_ 22 39 — — 27 — — 21 —
Corporacion de Medios de - - - - o -
Extremadura, S.A. 369 14 27 30 14
Corporation de Medios — _ — _ _ — _ _ —
Radiofénicos Digitales, S.A.U. 600 —
Comercial Multimedia Vocento, . — . — o 69 — 2 . —
S.A.U. 14
Otras sociedades del Grupo 122 1 (686) (37), 618 — 72
Total 11.148 (140.700)| 5.481 7.313 (1.196) (1.537) 2.449 — 1.182 469 1.552

Vocento, S.A.
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Miles de euros

Saldos
Operaciones
Largo Plazo Corto plazo
Gastos
Ejercicio 2019 Ingresos financieros
Ingresos por financieros por deudas
Créditos a Deudas con Clientes, Deudas con | Proveedores, | Ingresos por | dividendos en | Otros gastos con con
empresas del | empresas del | empresas del Créditos a | empresas del | empresas del | prestacion de empresas de empresas del | empresas del
Grupo y Grupo y Grupo y Dividendos a | empresas del Grupo y Grupo y servicios participadas | explotacion Grupo y Grupo y
asociadas asociadas asociadas cobrar Grupo asociadas asociadas (Nota 15.a) Nota 15.a) (Nota 15.c) asociadas asociadas
Comeresa Prensa, S.L.U. - — 293 - — — 225 1.453 - 812 - 1.852
Veralia Corporacién Producciones — — — — —
de Cine y Television, S.L. 2345 1 1.935 - 6 - 178
Diario El Correo, S.A.U. — — 22 — 2.696 — 24 110 — 118 — —
Comeresa Pais Vasco, S.L.U. — — — 2.000 68 — — — 2.000 — — —
El Diario Vasco, S.A. — —_ 19 —_ 2.513 —_ — 92 —_ — — —_
Comeco Grafico Norte, S.L.U. 2.230 — 5 — — 481 6 16 — 27 — —
Diario ABC, S.L. 8.607 — 20 — 3.876 — 3 101 — 139 425 —
ABC Sevilla, S.L. 570 —_ 2 —_ 257 —_ — 8 — — 28 —_
Corporacion de Medios de 399 — 5 — - _ — _ —
Extremadura, S.A. 180 22 20
Corporacion de Medios — . — — . . — . . —
Radiofénicos Digitales, S.A.U. 1.100 10
Comercial Multimedia Vocento, — — — — —
S.AU. - 21 - — 104 15 —
Otras sociedades del Grupo — —_ 109 — 264 (82) 8 556 — 24 38 —
Total 15.251 — 497 2.000 11.799 (82), 266 2.468 2.000 1.135 689 1.852
Vocento, S.A.
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El epigrafe “Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo” recoge un saldo a pagar al 31 de
diciembre de 2020 por importe de 140.700 miles de euros (2019: 153.398 miles de euros) en concepto de la
cuenta corriente mantenida con Vocento Gestion de Medios y Servicios, S.L.U. (antes Comeresa Prensa,
S.L.U.) El contrato mercantil de cuenta corriente se renueva automaticamente por periodos anuales salvo
renuncia expresa de las partes. Los Administradores de la Sociedad consideran que dicho saldo no sera
exigido en el corto plazo. Los saldos deudores generan un rendimiento calculado con base en el EURIBOR
medio a tres meses fijado para cada trimestre natural, mas un diferencial calculado por la sociedad Vocento
Gestion de Medios y Servicios, S.L.U. (antes Comeresa Prensa, S.L.U.) en base a las condiciones de
mercado vigentes en cada momento, mientras que los acreedores suponen un coste de financiacion del
EURIBOR medio a tres meses fijado para cada trimestre natural, mas un diferencial equivalente, a su vez, a
los diferenciales aplicados por terceros a las sociedades que en cada momento tengan la consideracion de
holdings del Grupo en los instrumentos de financiacién, y de las que en la actualidad Vocento, S.A. es la
mas relevante en base a la Financiacion Sindicada firmada en 2014 y novada posteriormente por ultima vez
el 21 de diciembre de 2020.

Los gastos devengados durante el ejercicio 2020 por la mencionada cuenta corriente han ascendido a 1.552
miles de euros (2019: 1.853 miles de euros) y figuran registrados en el epigrafe “Gastos financieros - Por
deudas con empresas del Grupo y asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2020
adjunta.

Durante el ejercicio 2014 la Sociedad formalizé diversos contratos de crédito con aquellas sociedades que
cancelaron lineas bilaterales, en el marco de la financiacién sindicada (Nota 11) por un importe total de
55.467 miles de euros, quedando un importe pendiente de amortizaciéon de 11.976 miles de euros al 31 de
diciembre de 2020 (18.325 miles de euros en 2019). La parte correspondiente de dichos créditos cuyo
vencimiento es inferior al afio se encuentran registradas en el epigrafe “Créditos con empresas del Grupo a
corto plazo” por importe de 3.062 miles de euros (6.348 miles de euros en el ejercicio 2019).

Los mencionados créditos generan un rendimiento calculado en las mismas condiciones que la financiacion
sindicada (Nota 11), habiendo registrado la Sociedad un importe de 469 miles de euros ( 689 miles de euros
en 2019) en concepto de los ingresos financieros devengados en el ejercicio bajo el epigrafe de “Ingresos
Financieros - De valores negociables en empresas del Grupo” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

Adicionalmente, dentro del epigrafe “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo” se
registra el préstamo participativo que la Sociedad concedié a Corporaciéon de Medios Radiofénicos Digitales,
S.A.U. en 2012 por un importe de 800 miles de euros y que fue ampliado en 2013 por 300 miles de euros
mas, y del que durante el ejercicio 2020 se han devuelto 500 miles de euros. Adicionalmente, en 2020 se
ha alargado el vencimiento del mismo hasta el 31 de diciembre de 2023.

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad ha centralizado compras de papel cuyo importe total ha ascendido a
7.463 miles de euros. Dichas compras se han refacturado a Comeco Grafico Norte, S.L.U.

©

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye la tesoreria y depositos bancarios a corto plazo con un vencimiento inicial de tres
meses o un plazo inferior. Las cuentas bancarias se encuentran remuneradas a tipo de mercado. No existen
restricciones a la libre disponibilidad de dichos saldos. El importe en libros de estos activos es similar a su
valor razonable.

10. Patrimonio neto y fondos propios

Capital escriturado-

Al 31 de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, el capital social de Vocento, S.A., que asciende a
24.994 miles de euros, esta formalizado en 124.970.306 acciones representadas mediante anotaciones en
cuenta de 0,2 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. La Sociedad cotiza
en la Bolsa de Valores de Bilbao, Madrid, Barcelona y Valencia, asi como en el sistema de Intervencion
Bursatil (Mercado Continuo), desde el 8 de noviembre de 2006.

Al estar las acciones de Vocento representadas por anotaciones en cuenta, no se conoce con exactitud la
participacion de los accionistas en el capital social. No obstante, segun informacion publica en poder de la
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Sociedad Dominante, al 31 de diciembre de 2020 los Unicos accionistas con participacion en el capital social
igual o superior al 10% son: “Mezouna, S.A.” con un 11,077%, Francisco Garcia Paramés con un porcentaje
indirecto del 10,269% y “Valjarafe, S.L.” con un 10,09%.

Reserva legal-

De acuerdo con el articulo 224 de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de perdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre 2019,
esta reserva se encuentra completamente constituida.

Acciones propias-

La Sociedad mantiene al cierre del ejercicio 4.549.066 acciones equivalentes al 3,64% de su capital social,
cuya transmision es libre, dentro del régimen legal aplicable en esa fecha.

Las operaciones realizadas con acciones propias durante el ejercicio 2020 han sido las siguientes:

Acciones (en | Coste (Miles
miles) de Euros)
Acciones al 31.12.18 3.916 12.054
Compra 793 1.012
Venta (*) (530) (1.574)
Acciones al 31.12.19 4179 11.492
Compra 1.165 1.006
Venta (*) (795) (1.956)
Acciones al 31.12.20 4.549 10.542

(*) Ventas registradas al coste medio ponderado.

La minusvalia resultante de las ventas de acciones propias efectuadas en el ejercicio 2020 ha sido
registrada con cargo a reservas por importe de 1.360 miles de euros (893 miles de euros en 2019).

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad Dominante mantiene constituida una reserva
indisponible equivalente al coste de las acciones propias en cartera.

El numero medio de acciones propias en cartera durante el ejercicio 2020 ha sido de 4.498.413 acciones,
(3.930.696 acciones en 2019).

Con fecha 24 de octubre de 2019, la Sociedad puso en marcha un programa de recompra de acciones
propias con la finalidad de reducir el capital social mediante la amortizacidon de las acciones propias que se
pudieran adquirir en virtud del mismo, mejorando el beneficio por acciéon y coadyuvando a la retribucion al
accionista 2020. Dicho plan tenia una vigencia maxima hasta el 31 de diciembre de 2020 pudiendo finalizar
con anterioridad en caso de haber adquirido la Sociedad el nimero maximo de acciones (3.749.109
aciones) o acciones por un precio de adquisicién que alcanzara el importe monetario maximo del plan
(5.000 miles de euros), hubiera cumplido su finalidad, o si concurriese alguna otra circunstancia que
aconsejara su terminacion o interrupcion. Asi, y como consecuencia de la pandemia provocada por lal
Covid-19, con fecha 24 de marzo de 2020 el programa quedé interrumpido. La Junta General de Accionistas
que se celebro el 9 de junio de 2020 aprobé la reduccion de capital, habiendo el Consejo de Administracion
de fecha 26 de enero de 2021 aprobado la amortizacion de 650.563 acciones propias, de 0,20 euros de
valor nominal cada una de ellas. De esta forma, el capital social resultante tras la reduccién ha quedado
fijado en 24.864 miles de euros, dividido en 124.319.743 acciones de 0,20 euros de valor nominal cada una
de ellas.

El numero de acciones propias adquiridas al 31 de diciembre de 2020 al amparo del programa es de
650.563 , habiendo empleado en su compra un total de 737 miles de euros.
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El desglose y naturaleza de los otros ajustes por cambios de valor es el siguiente (en miles de euros):

31.12.20 31.12.19
Operaciones de cobertura (Nota 12) (83) (219)
Total (83) (219)
11. Deuda financiera
El detalle de los epigrafes “Deudas a largo plazo” y “Deudas a corto plazo” del pasivo del balance al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:
Miles de Euros
Categorias Corto Plazo Largo Plazo Total
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Obligaciones y otros valores 30.100 |  30.124 7.391 —| 37491 30.124
negociables
Deudas con entidades de crédito 4.937 9.958 27.727 23.181 32.664 33.139
Derivados (Nota 12) 109 200 — 89 109 289
Otros pasivos financieros 3 1 — — 3 1
Total 35.149 40.283 35.118 23.270 70.267 63.553
El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte de los epigrafes “Deudas a largo plazo” y
“Deudas a corto plazo” es el siguiente:
Miles de euros
Vencimientos
Categorias Corriente No corriente
Saldo al 2024y |Total Largo
31.12.20 2021 2022 2023 siguientes plazo
Obligaciones y otros valores 37 492 30.100 7 391 . . 7 391
negociables ' ' ' '
Deudas con entidades de crédito 32.663 4.937 6.185 19.714 1.828 27.727
Derivados (Nota 12) 109 109 — — — —
Otros Pasivos financieros 3 3 — — — —
TOTAL 70.267 35.149 13.576 19.714 1.828 35.118
Los importes del cuadro anterior reflejan el coste amortizado de la deuda con entidades de crédito y otros al
31 de diciembre de 2020, siendo el valor nominal total de las mismas de 71.547 miles de euros ( 64.876
miles de euros en 2019) a dicha fecha.
Por su parte, los saldos de deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2019, asi como los
vencimientos previstos en concepto de amortizacion, eran los siguientes:
Miles de euros
Vencimientos
Categorias Corriente No corriente
Saldo al 2023y |Total Largo
31.12.19 2020 2021 2022 siguientes plazo
Oingapiones y otros valores 30.124 30.124 . . . .
negociables
Deudas con entidades de crédito 33.139 9.958 23.181 — — 23.181
Derivados (Nota 12) 289 200 89 — — 89
Otros Pasivos financieros 1 1 — —_ —_ —
TOTAL 63.553 40.283 23.270 — — 23.270
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Al 31 de diciembre de los ejercicios 2020 y 2019, el limite de las lineas de crédito de la Sociedad, asi como
los importes dispuestos y disponibles, son los siguientes:

Miles de euros
2020 2019
Dispuesto — —
Disponible 45.275 45.275
Limite total de las lineas de crédito 45.275 45.275

Programa pagarés

Con fecha 16 de noviembre de 2020, la Sociedad ha renovado, por un saldo vivo maximo de 75.000 miles
de euros y con plazos de vencimiento de hasta 24 meses, el programa de emision de pagarés emitido
inicialmente con fecha 13 de noviembre de 2017 en el Mercado Alternativo de Renta Fija para diversificar
sus vias de financiacion. Durante el mes de septiembre de 2020 se incorporé al programa vigente un
suplemento para permitir a la Sociedad beneficiarse del Programa de Avales de Pagarés MARF ICO
COVID.

El saldo vivo correspondiente a dicho programa al 31 de diciembre de 2020 es de 37.800 miles de euros
(30.200 miles de euros al 31 de diciembre de 2019), de los cuales 7.500 miles se encuentran avalados por
el ICO. El tipo de interés de dichos pagarés es fijado en cada emision

Préstamo sindicado

Con fecha 21 de febrero de 2014, la Sociedad formaliz6é una operacion de financiacion sindicada a largo
plazo por importe de 175.275 miles de euros, con el objetivo de cancelar lineas bilaterales existentes,
extender sus vencimientos y unificar la gestién de las mismas, asi como atender a las necesidades
generales de tesoreria del Grupo y que fue novada el 27 de julio de 2015 y 20 de julio de 2017 con el
objetivo de rebajar el margen aplicable, extender los plazos de vencimiento y simplificar el funcionamiento y
garantias de la misma, habiéndose analizado que esto no supuso modificacion sustancial del pasivo. Con
fecha 21 de diciembre de 2020, se procedié a formalizar una tercera novacién con el objetivo principal de
extender la duraciéon de la misma. Como resultado de la misma, dicho contrato se compone ahora de dos
tramos con los siguientes importes y vencimientos:

a) Tramo A: préstamo mercantil amortizable con vencimiento en diciembre de 2023 por importe de 23.623
miles de euros y

b) Tramo B: Linea de crédito “revolving” a tres afios por importe inicial de hasta 45.275 miles de euros,
con reducciones periddicas de limite, hasta un importe final de hasta 30.275 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2020, los importes pendientes de pago ascienden a 23.623 miles de euros (34.382
miles de euros en 2019) correspondientes al “Tramo A”, y 0 miles de euros (0 miles de euros en 2019)
correspondientes al "Tramo B".

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha atendido el vencimiento previsto del “Tramo A” segun el calendario
de amortizaciones fijado tras la segunda novacién. Adicionalmente, se ha dispuesto de un importe maximo
en el afio de 17.000 miles de euros con cargo al “Tramo B”, los cuales, al cierre del ejercicio, se habian
devuelto integramente.

El contrato de financiacion sindicada devenga un tipo de interés referenciado al EURIBOR mas un margen
negociado con las entidades financieras, que se liquida por periodos trimestrales. EI margen aplicable se
determina semestralmente en funcion del cumplimiento de un determinado ratio de caracter financiero, en
virtud de lo dispuesto en el mencionado contrato.

En el contrato de financiacidon se incluyen determinadas causas de amortizacion anticipada obligatoria y
vencimiento de los importes dispuestos, entre las que se encuentran la enajenacion de activos, o cambio de
control en el Grupo. El contrato incluye también restricciones a la distribucion de dividendos en base al
cumplimiento de determinados ratios financieros.
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Asimismo, en el mencionado contrato se establece la obligacion del cumplimiento de determinados ratios de
caracter financiero a nivel consolidado. Los Administradores de la Sociedad consideran cumplidos a 31 de
diciembre de 2020 los ratios financieros establecidos en este contrato y la Sociedad considera que se
cumpliran durante los proximos doce meses.

Adicionalmente, la formalizacion del contrato de financiacion sindicada supuso el otorgamiento y
mantenimiento de garantias (personales y reales) y promesas de garantias reales a favor de las entidades
financieras en garantia de las obligaciones derivadas de dicho contrato. La novacién modificativa no
extintiva de dicho contrato de fecha 20 de julio de 2017 supuso la cancelacion de la obligacion de
mantenimiento de garantias reales y promesas de garantias reales, siendo, por tanto, las garantias vigentes
al 31 de diciembre de 2020 las siguientes:

— Garantia a primer requerimiento otorgada por las sociedades del Grupo que, en cada momento, reinan
las condiciones para ser consideradas Garantes. A 31 de diciembre de 2020 son las que figuran en
Anexo adjunto.

— Prenda sobre las acciones o participaciones, segun proceda, de las sociedades del Grupo titularidad,
de forma directa o indirecta, de la Sociedad que a 31 de diciembre de 2020 son las indicadas en el
Anexo adjunto.

Por ultimo, y en virtud con lo dispuesto en dicho contrato hasta la fecha de la tercera novacion, la Sociedad
ha contratado determinadas operaciones de cobertura de tipos de interés, por un importe de al menos el
80% del principal del tramo A pendiente en cada momento (Nota 12), y que tienen vencimiento en julio de
2021.

Otros préstamos
En los meses de abril y mayo, con el objetivo de reforzar la liquidez del Grupo, Vocento, S.A. suscribio varios

préstamos ICO por importe total de 10.000 miles de euros. El vencimiento de dichos préstamos oscila entre
el afio y los 5 afos.

12. Instrumentos financieros derivados

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran
expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. En el marco de dichas operaciones, la
Sociedad ha contratado determinados instrumentos financieros de cobertura.

Los derivados de cobertura de tipo de interés contratados por la Sociedad tienen la finalidad de mitigar el
efecto que la variacion de los tipos de interés pueda tener sobre los flujos de caja futuros derivados de los
préstamos contratados a tipo de interés variable. Dentro del marco de la novacién modificativa no extintiva
del contrato de financiacion sindicada de fecha 27 de julio de 2017, la Sociedad procedi6 a la contratacion de
determinadas operaciones de cobertura de tipos de interés con el objetivo de alcanzar en todo momento el
80% del principal pendiente de amortizar en cada momento y cuyo vencimiento es julio de 2021.El detalle y
vencimiento de estas operaciones de cobertura es el siguiente a 31 de diciembre del 2020.

Entidad Instrumento Tipo de interés | Nominal (Miles Vencimiento
medio de euros)
BBVA Permuta de tipo de interés 0,374 % 6.576 2021
Banco Santander Permuta de tipo de interés 0,374 % 7.458 2021
Kutxabank Permuta de tipo de interés 0,374 % 2.722 2021
Bankia Permuta de tipo de interés 0,374 % 3.733 2021
Caixabank Permuta de tipo de interés 0,374 % 589 2021
Total 21.078

El detalle y vencimiento de estas operaciones de cobertura es el siguiente al 31 de diciembre de 2019.
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Entidad Instrumento Tipo cﬁ:}r:’:g::csjomedlo Nominal (Miles de euros) Vencimiento
311220 | 311219 | 311220 | 31.12.19 |31.12.20]31.12.19
BBVA ﬁf;:g‘:a de tipo de 037 % 037 % 6.576 0571 2021 | 2021
gzzf:n dor ﬁf:;‘;ta de tipo de 037 % 037 % 7.458 10.854 | 2021 2021
Kutxabank Ef;:g‘;ta de tipo de 037 % 037 % 2.722 3.962 | 2021 2021
Bankia E‘fer;gts’ta de tipo de 037 % 037 % 3.733 5433| 2021 | 2021
Caixabank E‘fer;gts’ta de tipo de 037 % 037 % 589 857| 2021 | 2021
Total 21.078 30.677

El efecto de las variaciones de los derivados de cobertura durante el ejercicio 2020 ha sido registrado con
cargo al epigrafe de "Ajustes por cambio de valor - Operaciones de cobertura" del patrimonio neto por
importe de 136 miles de euros (283 miles de euros en 2019), habiéndose transferido a la cuenta de pérdidas
y ganancias 90 miles de euros durante el ejercicio 2020 (477 miles de euros en 2019).

La Sociedad ha cumplido con los requisitos detallados en la Nota 4.e sobre normas de valoracién para poder
clasificar los instrumentos financieros que han sido arriba detallados como cobertura. En concreto, han sido
designados formalmente como tales, y se ha verificado que la cobertura resulta eficaz. En las coberturas
designadas por la Sociedad no se han puesto de manifiesto inefectividades.

La sensibilidad del valor de mercado de las operaciones de cobertura de tipo de interés a variaciones del tipo
de interés que la Sociedad encuentra razonablemente posibles, asi como su impacto en el resultado del
periodo y el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2020, se refleja en la siguiente tabla:

Miles de euros

Variacion de tipos de interés
(puntos basicos)

+0,25% -0,25%
Valor Razonable 32 -32
Patrimonio Neto 24 (24)

El analisis de liquidez de los instrumentos derivados, que se corresponde con salidas de caja, considerando
flujos netos no descontados, es el siguiente (en miles de euros):

Entidad Instrumento 2021
BBVA Permuta de tipo de interés 34
Banco Santander Permuta de tipo de interés 39
Kutxabank Permuta de tipo de interés 14
Bankia Permuta de tipo de interés 19
Caixabank Permuta de tipo de interés 3
Total 109

13. Administraciones Publicas y situacién fiscal

A partir de 1997 Vocento, S.A. y algunas de sus sociedades dependientes sometidas a normativa foral del
Impuesto sobre Sociedades tributan por dicho Impuesto acogidas al Régimen Especial de Consolidacion
Fiscal, siendo Vocento, S.A. la Sociedad dominante del Grupo. En el mes de enero de 2021 se ha
presentado ante el Departamento de Hacienda y Finanzas de la Diputacion Foral de Bizkaia la
comunicacion de la composicion del Grupo Fiscal para el ejercicio 2020 (véase Anexo).
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Con fecha 1 de enero de 2014 entr6 en vigor la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades (Territorio Foral), que incluyd, entre otras medidas, la limitacion temporal a la
compensacion de bases imponibles negativas y a la aplicacion de deducciones, estableciendo un plazo
maximo de quince afios para poder compensar o aplicar estas magnitudes. Con efectos 1 de enero de 2018
entré en vigor la Norma Foral 2/2018, de 21 de marzo, por la que se modifica, entre otros impuestos, el
Impuesto sobre Sociedades. Esta Norma establece la reduccidon a lo largo de dos afios del tipo de
gravamen general del Impuesto sobre Sociedades, que hasta 31 de diciembre de 2017 se situaba en el
28%, de forma que dicho tipo se establecié transitoriamente en el 26% para los periodos impositivos
iniciados a partir de 1 de enero de 2018 y en el 24% con efectos para los periodos impositivos iniciados a
partir del 1 de enero de 2019. Asimismo, se se establecio una limitacion cuantitativa a la compensacion de
bases imponibles negativas del 50% de la base imponible y se redujeron los limites para la aplicaciéon de
deducciones, salvo las deducciones por doble imposicion. La contrapartida de dicha reduccion en la cuantia
en que pueden aplicarse los créditos fiscales ha sido un incremento del plazo temporal en el que pueden
aplicarse, hasta los 30 afios.

Si bien Vocento, S.A., en su condicion de entidad Dominante del grupo 03/97/B, presenta la declaracion por
el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al mismo de forma consolidada, tanto ella como las
diferentes sociedades que lo componen presentan igualmente su propia declaraciéon individual a titulo
informativo.

Como consecuencia de la tributacion de la Sociedad en el Régimen Especial de Consolidacion Fiscal, para
el calculo del Impuesto sobre Sociedades individual se tienen en cuenta las eliminaciones de los resultados
procedentes de operaciones realizadas durante el ejercicio entre las sociedades que forman parte del grupo
03/97/B, asi como, cuando corresponda, la incorporacion de eliminaciones efectuadas en ejercicios
precedentes. Para el computo de las deducciones se tienen en cuenta los limites y requisitos que tenga el
grupo.

Como consecuencia de dicho régimen de consolidacién fiscal, las posiciones deudoras o acreedoras
derivadas de la estimacion del Impuesto del ejercicio se clasifican en cuentas de grupo.

Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los epigrafes que hacen referencia a las cuentas corrientes de Vocento, S.A. con las
Administraciones Publicas del activo y pasivo corrientes del balance al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es
la siguiente:

Miles de euros
31.12.20 31.12.19
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente | Corriente | Corriente | Corriente
Impuesto sobre el Valor Ahadido — 67 24 —
Activos por impuesto corriente 538 — 199 —
Organismos de la Seguridad Social — 43 — 38
Hacienda Publica, - retenciones y pagos a cuenta — 433 81 501
538 543 304 539
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Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y movimiento de los créditos por el Impuesto sobre Sociedades y de los activos y pasivos por
impuestos diferidos es el siguiente:

Ejercicio 2020:

Miles de euros
Ajuste
Saldo al - liquidacién IS . Saldo al
31.12.19 |Adiciones|Traspasos| o ciorcicios | REUOS | 34.12.20
anteriores

Credlt_os por bases _|mpon|bles 28.359 773 (1) 678 (981) 28.828
negativas y deducciones
Impuestos diferidos activos 1.582 102 (20) (6) 1.658
Derivados (Notas 11y 12) 69 (43) 26
Total Activos por impuestos 30.010 875 (1) 658 (1.030))  30.512
diferidos
Impuestos diferidos pasivos — — — — —
Total Pasivos por impuestos _ _ _ _ _
diferidos

Al cierre del ejercicio 2020 el grupo fiscal 03/97/B ha generado una base imponible positiva, que supondra,
con la presentacion de la declaracidon correspondiente, el consumo de parte de los créditos fiscales por
bases imponibles negativas y deducciones por doble imposiciéon que Vocento, S.A. tiene reconocidos en su
balance.

Las proyecciones de cada una de las sociedades del grupo fiscal foral, que al igual que las del resto del
Grupo, son aprobadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad (Notas 4 y 7), se agrupan y en base
al resultado antes de impuestos corregido por aquellas diferencias temporales que se estima se integraran
en la base imponible (Bl) de cada ejercicio, permiten estimar cual va ser la base imponible generada por el
grupo fiscal los préoximos afios. Una vez estimada esta, se tienen en cuenta las restricciones de
compensacion por Bl negativas y deducciones que existen en el grupo fiscal y se calculan los créditos
fiscales que se pueden recuperar en un periodo razonable antes de su prescripcion fiscal. Como resultado
de esta estimacion, la Sociedad ha procedido a activar en el ejercicio créditos fiscales por importe de 773
miles de euros mientras que el grupo fiscal en su conjunto no ha ni activado ni deteriorado créditos
fiscales.Dicha estimacion es revisada por el asesor fiscal del Grupo.

Ejercicio 2019:

Miles de euros

S

31.12.18 Adiciones | Traspasos Retiros
Créditos por bases imponibles
negativas y deducciones 28.619 5.917 (562) (5.615) 28.359
Impuestos diferidos activos 1.606 — — (24) 1.582
Derivados (Notas 11y 12) 158 — — (89) 69
Total Activos por impuestos
diferidos 30.383 5.917 (562) (5.728) 30.010
Impuestos diferidos pasivos — — — — —
Total Pasivos por impuestos
diferidos — — — — —

El desglose de las bases imponibles negativas y las deducciones activadas en el balance junto con su fecha
de validez fiscal al 31 de diciembre de 2020, es el siguiente:
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Importe en balance

Afo de vencimiento (Miles de euros)

Bases Imponibles negativas-

2043 4.040
2047 10.443
Deducciones-

2043 14.346

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar
los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la
Sociedad y de las sociedades integrantes del grupo fiscal del que la Sociedad es la entidad Dominante, es
probable que dichos activos sean recuperados.

Adicionalmente, la Sociedad cuenta con deducciones no activadas por importe de 11.471 miles de euros
(12.456 miles de euros en 2019) y bases imponibles negativas no activadas por importe total de 66.948
miles de euros a 31 de diciembre de 2020 (65.745 miles de euros de bases imponibles negativas en 2019).

Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de euros
2020 2019

Resultado contable (antes de impuestos) - (25.221) 5.059
Beneficio/(Perdida)
Diferencias permanentes:
Eliminaciones por consolidacién fiscal- (26) —
Resto de diferencias permanentes-

— Deterioro de cartera 14.049 —

— Gastos por representacion no deducibles 29 129

— Dividendos (Nota 7) — (2.000)

— Otras 330 136
Diferencias temporarias:

— Eliminacion de reversion de deterioro de instrumentos

de patrimonio en entidades del grupo fiscal - (33)

— Otras 424 (69)
Base imponible fiscal previa (10.415) 3.222
Compensacioén de BINs Grupo Fiscal — (3.222)
Base imponible fiscal (10.415) —

La Sociedad acogio las plusvalias (74.264 miles de euros en 2009, 3.837 miles de euros en 2010 y 1 miles
de euros en 2011) obtenidas en determinadas ventas (principalmente, en la transmision de la participacion
en Gestevision Telecinco, S.A.) al régimen de reinversion de beneficios extraordinarios establecido en el
articulo 22 de la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto sobre Sociedades (en la redaccion dada
por la Norma Foral 5/2009, de 23 de junio). La aplicacion de este régimen supuso la no integracién en la
base imponible del 60% de la plusvalia obtenida en la transmision de participaciones (ejercicio 2009) o del
100% de la plusvalia obtenida en la transmisién de elementos de inmovilizado intangible o material
(ejercicios 2010 y 2011) sujeto a reinversion de la renta obtenida en la misma. La reinversion del importe
obtenido en estas transmisiones debia realizarse en el plazo comprendido entre el afio anterior a la fecha
de entrega de los elementos transmitidos y los tres afios posteriores.

La Sociedad y el grupo fiscal del cual es dominante cumplié el compromiso de reinversiéon asumido en las
transacciones mencionadas, mediante el incremento del coste de la participacion en Factoria de
Informacion, S.A.U. (formalizado en los ejercicios 2010 y 2012), la suscripcion de una ampliaciéon de capital
de Vocento Gestion de Medios y Servicios, S.L.U. ( antes Comeresa Prensa, S.L.U.) (formalizada en el
ejercicio 2012), asi como en inversiones realizadas en otras sociedades en las que participa y en otros
activos no corrientes (mayoritariamente, maquinaria adquirida en el ejercicio 2010).
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Adicionalmente, y como sociedad dominante del Grupo Fiscal, la Sociedad incluye importes a cobrar y
pagar correspondientes al Impuesto sobre Sociedades por las cuotas generadas por las diferentes
sociedades del Grupo Fiscal que al 31 de diciembre de 2020 han ascendido a 4.321 miles de euros y 1.196
miles de euros (5.552 miles de euros y 563 miles de euros, respectivamente en 2019) (Nota 8).

Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades para los ejercicios

2020 y 2019 es la siguiente:

Miles de euros
2020 2019
Resultado contable (antes de impuestos) - Beneficio/(Perdida) (25.221) 5.059
Diferencias permanentes 14.408 (1.735)
Resultado contable ajustado (10.813) 3.324
Cuota al 24% (2.595) 798
Liquidacion Impuesto sobre Sociedades ejercicio anterior — 5
Reversion/(Activacion) de créditos fiscales no recuperables (773) (5.917)
Total gasto/(ingreso) por Impuesto sobre Beneficios (3.368) (5.114)

Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio es el siguiente:

Miles de euros

2020
Por impuesto diferido:
Valoracién de derivados (Nota 12) (43)
Total impuesto reconocido directamente en patrimonio (43)

Miles de euros

2019
Por impuesto diferido:
Valoracion de derivados (Notas 12) (89)
Total impuesto reconocido directamente en patrimonio (89)

Desglose del gasto (ingreso) por impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades para los ejercicios 2020 y 2019 es el
siguiente (por operaciones continuadas):

Miles de euros
2020 2019
Impuesto corriente (2.493) 733
Impuesto diferido (102) 24
Ajuste liquidacién ejercicio anterior — 5
Activacion de créditos fiscales (773) (5.917)
Total gasto (ingreso) por impuesto (3.368) (5.155)

Ejercicios pendientes de comprobacién y otra informacion

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcidon de cuatro afios, salvo que dicho periodo de prescripcion hubiera sido
interrumpido por actuaciones de comprobacién por parte de la Administracion o la interposicion de recursos
u otras actuaciones del obligado conducentes a la liquidacion de la deuda. Al cierre del ejercicio 2020, la
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Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios 2016 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades, y los
ejercicios 2017 y siguientes, en general, para los demas impuestos que le son de aplicacion.

Finalmente, y debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a la normativa fiscal aplicable a las
operaciones realizadas por Vocento, S.A., podian existir pasivos fiscales de caracter contingente que no son
susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinidén de los Administradores de la Sociedad, la
posibilidad de que dichos pasivos contingentes se materialicen es remota, y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectara significativamente a las cuentas anuales.

14. Avales y garantias

El detalle de los avales y garantias otorgados por la Sociedad es el siguiente:

Miles de euros
2020 2019
Garantias otras sociedades Grupo 3.398 3.915
Otros conceptos diversos 315 306
Total 3.713 4.221

Adicionalmente, y en virtud del contrato de financiacién sindicada formalizado el 21 de febrero de 2014, el
grupo del que es cabecera la Sociedad tiene constituidas las garantias que se describen en el Anexo.

Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos adicionales a las provisiones constituidas al 31
de diciembre de 2020 a tales efectos que pudieran originarse por los avales recibidos, si los hubiera, no
resultaran significativos.

15. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2020 y 2019
adjunta es el siguiente:

Miles de euros
2020 2019
Ingresos por dividendos recibidos (Nota 7) — 2.000
Ingresos por otras prestaciones de servicios (Nota 8) 2.449 2477
Otros ingresos de explotacion 10 —
Total 2.459 4.477

b) Gastos de personal

El detalle por conceptos de este epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias de los ejercicios 2020 y
2019 adjunta se muestra a continuacion:

Miles de euros
2020 2019
Sueldos y salarios 2.604 2.498
Indemnizaciones 908 —
Seguridad Social 415 390
Otras cargas sociales 833 637
Total 4.760 3.525

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han realizado aportaciones al plan de pensiones al haber sido
suspendidas por decision de la Sociedad y quedado vinculadas al cumplimiento de objetivos.
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El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2020 y 2019, detallado por categorias
profesionales, es el siguiente:

Categorias 2020 2019
Consejero Delegado 1 1
Directores 6 6
Otros empleados 37 35
Total 44 42

Asimismo, la distribucion por sexos al termino de los ejercicios 2020 y 2019, detallado por categorias,
es el siguiente:

Categorias 2020 2019
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejero Delegado 1 — 1 —
Directores 6 1 6 1
Otros 16 24 12 21
Total 23 25 19 22

Adicionalmente, el nimero de Consejeros que no son empleados asciende al 31 de diciembre de 2020
a 10, de los cuales 3 son mujeres y 7 son hombres (en 2019, 9, de los cuales 2 era mujer y 7 eran
hombres).

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracion esta compuesto por
un total de 11 Consejeros (10 Consejeros en 2019).

c) Otros gastos de explotacion

El desglose de este epigrafe, en funcidon de la naturaleza de los gastos, al termino de los ejercicios
2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de euros
2020 2019
Administracion 2.149 2.355
Diversos 505 256
Marketing 218 409
Total 2.872 3.020

16. Retribucion a la Alta Direcciéon

El numero de Directores Generales que componen el equipo de Alta Direccidon del Grupo, a efectos de la
informacién propia de las cuentas anuales, al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 era de 9 personas,
excluida la persona que simultaneamente tiene la condicion de miembro del Consejo de Administracion de
la Sociedad Dominante. De ellas, 1 persona pertenece a la Sociedad.

La remuneracion total devengada del equipo de Alta Direccidon del Grupo a estos efectos durante los
ejercicios 2020 y 2019 ha ascendido a 2.498 miles de euros y 2.185 miles de euros, respectivamente.

El importe del ejercicio 2020 incluye indemnizaciones por 245 miles de euros (0 miles de euros en el
ejercicio 2019).

Algunos miembros del equipo de la citada Alta Direccion cuentan con una clausula en sus contratos que
determina la indemnizacion en caso de despido improcedente, con una cuantia que varia desde la
establecida por la legislacion laboral, hasta dos afos de la retribucién fija mas la variable percibida en los 12
ultimos meses. Con caracter excepcional, los contratos de otros directivos del Grupo contemplan en
algunos casos clausulas de este tipo, que establecen un afo de la retribucion fija.
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17. Otra informacién
a) Honorarios de auditora
Durante los ejercicios 2020 y 2019, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros

servicios prestados por el auditor principal de la Sociedad PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., asi
como por otros auditores o sociedades relacionadas con los mismos, han sido los siguientes:

Miles de euros
2020 2019

Servicios de auditoria (*) 167 186
Revision limitada sobre los Estados Financieros Intermedios resumidos 64 67
Total servicios de auditoria y relacionados 231 253
Procedimientos acordados sobre la revision del cumplimiento Covenants y

revision de los limites de financiacion y ratios para el suplemento de 4 2
pagarés avalados por el ICO

Otros servicios prestados por entidades vinculadas con el auditor 20 —
Total 255 255

(*) Este importe recoge 8 miles de euros correspondientes a gastos incurridos en la auditoria del ejercicio
2020 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (17 miles de euros en 2019).

b) Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad es cabecera del Grupo Vocento, dedicado a las
diferentes areas que configuran la actividad de medios de comunicacion. La informacion de gestion del
Grupo se organiza segun las siguientes lineas de actividad en las que se engloban todos los negocios del
Grupo: Periddicos, Audiovisual, Clasificados y Gastronomia y Agencias.

Tal y como se indica en la Nota 4.d, la Sociedad determina su estructura financiera con base en sus
necesidades de financiacion, siempre de forma coordinada con las politicas financieras generales emitidas
por el Grupo.

Al 31 de diciembre de 2020, tal y como se detalla en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Vocento
(elaboradas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por la Union
Europea), el total activo del Grupo asciende a 476.465 miles de euros (487.623 miles de euros en 2019), el
patrimonio neto del Grupo asciende a 265.257 miles de euros (282.073 miles de euros en 2019) y el total de
ingresos a 341.338 miles de euros (394.556 miles de euros en 2019).

18. Retribucion y otras informaciones sobre los Administradores

Las remuneraciones, incluyendo sueldos y otros gastos, devengadas por los miembros del Consejo de
Administracion por todos los conceptos, han ascendido en el ejercicio 2020 a 1.382 miles de euros (1.559
miles de euros en 2019).

No se les han concedido anticipos, préstamos o créditos o avales a los miembros del Consejo de
Administracion ni en 2020 ni en 2019. En cuanto a los seguros de vida, las cuotas pagadas durante el
ejercicio de las pdlizas cuyas coberturas afectan a los miembros del Consejo han ascendido a 7 miles de
euros en el ejercicio 2020 y 7 miles de euros en el ejercicio 2019. Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se
han realizado aportaciones a los planes de pensiones cuyos beneficiarios son miembros del Consejo.

El Consejero Delegado cuenta en su contrato con una clausula que le da derecho a una indemnizacion de 2
veces los importes recibidos los 12 meses anteriores en el supuesto de terminacion por decision de
Vocento sin causa justificada.

Con efectos desde el 1 de enero de 2019 se ha modificado el modelo de retribucién del Consejo de
Administracion, que ha pasado a ser una retribucion fija por pertenencia al Consejo y a cada una de las
comisiones u 6rganos consultivos, frente al anterior sistema retributivo que combinaba dicha retribucion fija
con dietas de asistencia al Consejo y a cada una de las comisiones u 6rganos consultivos.
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En cuanto a la informacion individual de las retribuciones al Consejo de Administracion para los ejercicios
2020 y 2019, el desglose es el siguiente:
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RETRIBUCION CONSEJEROS 2020 (miles de euros)

Vocento, S.A.
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020
(Expresada en miles de euros)

PARTICIPACION EN

APORTACIONES A
PLANES DE

OTRAS

RETRIBUCION FUNCIONES

Vocento, S.A. RESULTADOS PENSIONES, SEGUROS REMUNERACIONES ALTA DIRECCION
DE VIDAY OTROS
Dependientes Vosento, SA. TOTAL
COMISIONES Vocento, | Sociedades | Vocento, | Sociedades | Vocento, | Sociedades
CONSEJEgszL%ggNTO’ SA. ECSC.I).'SKTFEEE\ Aﬁg:\‘f'glaol/’:‘( NOI\?ICB)I’\RA/I\SI\/IITI)E’:I'?SS v gg.’;_‘ggfg_ ADM(I:SII;'IS'EJA%ION SA. Dependientes SA. Dependientes SA. Dependientes A VARIABLE"
CUMPLIMIENTO RETRIBUCIONES

D. Carlos Delclaux Zulueta - 5 10 - 65 — — - — — — — — — 80
D. Gonzalo Soto Aguirre — 5 — 5 65 — — — — — — — — — 75
D. Luis Enriquez Nistal - — — — — — — 17 — — — 442 — 459
Valjarafe, S.L. — — 5 5 65 — — — — — — — — — 75
D. Enrique Ybarra - - - 10 65 - - - — — — — — — 75
D. Alvaro Ybarra Zubiria 5 — 5 — 65 — — — — — — — — — 75
D. Ignacio Ybarra Aznar 9 — — 5 65 — — — — — 201 — — 280
D. Jorge Bergareche Busquet 5 — — 5 65 — — — — — — — — — 75
D?. Isabel Gémez Cagigas 5 — 5 — 65 — — —_ —_ —_ — — — — 75
D2. Koro Usarraga Unsain — 10 65 75
D?. Beatriz Reyero del Rio 3 — — —_ 35 — — — — — — — — _ 38
Total general 27 20 I 25 30 620 — — — 17 — 201 — 442 — 1.382
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RETRIBUCION CONSEJEROS 2019 (miles de euros)

APORTACIONES A PLANES DE
Voceno, 5. Partiipacion en resutados | PENSIONES; SEGUROS DE VIDA REMUSIES ongs | TETRDUCIoN FUNCIONES
COMISIONES Dse(r))i:g;iet:s Vocento, S.A.
o 5 CONSEJO DE
CONSEJEROS VOCENTO, S-A. gg_'\élssl\%’\/‘\ AUDNORIAY | NowBRAMIENTOS SONSEIO | ADMINISTRACION Vocento, | sociedades Sociedades | Vocento, | sociedades FIJA VARIABLE
CUMPLIMIENTO | Y RETRIBUCIONES S.A. Dependientes | Vocento, S.A. | Dependientes S.A. Dependientes Total
D. Carlos Delclaux Zulueta - 9 7 - 65 - - - — — — — — — 81
D. Gonzalo Soto Aguirre — 5 5 — 65 — — — — — — — — — 75
D. Luis Enriquez Nistal — — — — — — — — 17 — — — 494 216 727
Valjarafe, S.L. 5 — — 4 65 — — — — — — — — — 74
D. Enrique Ybarra — — — 8 65 — — — — — — — — — 73
D. Alvaro Ybarra Zubiria 5 — 5 — 65 — — — — — — — — — 75
D. Ignacio Ybarra Aznar 10 — — 4 65 — — — — — 200 — — — 279
D. Jorge Bergareche Busquet — — — 1 28 29
D?. Koro Usarraga Unsairl - 1 - - 9 10
D?. Isabel Gémez Cagigas — — — — 2 2
CONSEJEROS CESADOS DURANTE
EL EJERCICIO
D. Fernando de Yarza 3 3 3 — 37 — — — — — — — — — 46
D. Gonzalo Urquijo 3 — 6 — 37 — — — — — — — — — 46
D. Santiago Bergareche Busquet 3 — — 2 37 — — — — — — — — — 42
Total general 29 | 18 | 26 | 19 540 — — — 17 — 200 — 494 216 1.559
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Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interes de la Sociedad, durante el ejercicio los
administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han comunicado que se han
abstenido de llevar a cabo lo que se indica:

Realizar transacciones con la Sociedad, salvo aquellas ordinarias en condiciones estandar
para los clientes y de escasa relevancia.

Utilizar el nombre de la Sociedad o invocar su condicion de administrador para influir
indebidamente en la realizacion de operaciones privadas.

Hacer uso de los activos sociales, incluida la informacion confidencial de la compafdiia, con
fines privados.

Obtener provecho de las oportunidades de negocio de la Sociedad.

Obtener ventajas o remuneraciones de terceros distintos de la Sociedad y su grupo asociadas
al desempeno de mi cargo, salvo atenciones de mera cortes”a.

Desarrollar actividades por cuenta propia o cuenta ajena que entrafiasen una competencia
efectiva, sea puntual o potencial, con la Sociedad o que, de cualquier otro modo, que pudieran
situar en un conflicto permanente con los intereses de la Sociedad.

19. Hechos posteriores

Con origen en el plan de recompra de acciones aprobado por el Consejo de Administracion del 24 de
octubre de 2019 cuya finalizacién se produjo el 31 de diciembre de 2020, el Consejo de Administracion del
26 de enero de 2021 ha acordado una reduccion de capital de 650.563 acciones, equivalente a 130.112,60
euros, que a fecha de formulacidon de las presentes cuentas anuales ya ha sido inscrita en el Registro
Mercantil. El resultado de dicha reduccion supondra una disminucion de reservas por importe de
aproximadamente 1.378 miles de euros. Tras dicha reduccion, el capital social pasara a ser de 24.864
miles de euros representado por 124.319.743 acciones de 0,2 euros de valor nominal.

Adicionalmente, el mismo Consejo de Administracién aprobd el cambio del domicilio social a Gran Via de
Don Diego Lopez de Haro 45, Bilbao, el cual también se encuentra inscrito a la fecha de formulacion de
estas cuentas anuales.
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SOCIEDADES DEPENDIENTES DEL GRUPO DE SOCIEDADES ANEXO
DEL QUE VOCENTO, S.A. ES SOCIEDAD DOMINANTE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2020 Pagina 1
Porcentaje Miles de euros
. o . ) Reserva§ y Resultado del periodo (1) Otras
Sociedad Domicitio Actividad Participacion Control Capital otras partidas Resultadode | o o partidas del Dividendo a
" " : desembolsado de Fondos explotacion IS 1.1e op's Res!mafi? del patrimonio cuenta
[ KO EOR ES ) KOR U] Directa Indirecta Propios continuadas ejercicio
GRUPO:
Periddicos
Diario El Correo. SA.U. v v v Bilbao Prensa Diaria, portal local y edicién electrénica de prensa — 100,00 % 100,00 % 8.000 46.947 8.479 8.588 6314 — (5.188)
Sociedad Vascongada de Publicaciones. S A. Vv v | San Sebastian | Prensa Diaria, portal local y edicién electrénica de prensa — 75.81 % 75.81 % 4799 44354 9.381 10.153 7.307 — (5.576)
Editorial Cantabria. SA. v v | santander Prensa Diana, portal local y edicién electronica de prensa — 90,70 % 90,70 % 2308 7.134 836 355 142 — —
Nueva Rioja, SA. Logrofio Prensa Diaria, portal local v edicion electronica de prensa — 71,12 %l 71,12 %l 1.000 5.969 (1.074)] (1.046)} (795)] — —
La Verdad Multimedia, S A. v Murcia Prensa Diaria, portal local v edicion electronica de prensa 97.88 % 97.88 %) 3.333 6.851 (2.114)] (2.126)] (1.776)]
Corporacién de Medios de Andalucia. SA. v Granada Prensa Diana, portal local y edicion electronica de prensa — 99,11 % 100,00 % 3333 11.938 271 396 292 — —
Corporacién de Medios de Extremadura, SA. % Badajoz Prensa Diaria — 97,96 % 97,96 % 408 (2.306) (2.090) (2.114) (1.789) — —
Prensa Malaguefia, S A. v Malaga Prensa Diaria — 88,11 %) 88,11 % 4950 13.508 (2.454) (2.703) (2.343) — —
El Norte de Castilla. S A. v Valladolid Prensa Diaria, portal local v edicion electronica de prensa — 77,60 % 77,60 %| 2.168 14.903 (778)| (585)| (488)| — —
El Comercio. S A. Gijon Prensa Diaria, portal local y edicion electrénica de prensa . 51,46 %| 51,46 %l 105 6.102 (855)| (961)| (769)| . .
Corporacién de Medios de Cédiz, S.L.U. vlv]v Cadiz Prensa Diaria, portal local v edicién electronica de prensa — 100,00 %) 100,00 % 650 273 (327) (331) (274) — -
Federico Domenech, SA. v v | valencia Prensa Diaria, portal local v edicién electronica de prensa — 84.99 %| 84.99 %| 458 16.145 (2.362) (2.461) (1.943) — -
Diario ABC, SL. vlv]v Madrid Prensa Diaria, portal local y edicion electronica de prensa 99,99 % 99,99 % 6276 (9.196) (5.509) (7.595) (5.591)
ABC Sevilla, SL.U. vlv|v Sevilla Editorial — 99,99 % 100,00 % 600 1174 (982) (1.150) (2.038) — -
Ediciones Digitales Hoy, SL.U. v v Badajoz Portal local y edicion electrénica de prensa — 97,96 % 100,00 % 100 82 (93) (93) (75) — -
Comeco Grifico Norte, S.L.U. v v Vizcaya Artes Grficas — 100,00 % 100,00 % 12.000 5.506 (1.868) (1.915) (1.530) — -
Comeco Integra Norte, S.L.U. vV v San Sebastian | Artes Graficas — 100,00 % 100,00 %| 3.000 704 (154)| (73) (7 — -
Guadalprint Impresion. SL. (+*) Malaga Artes Graficas . 65,00 % 65,00 % 1.500 (982)| (2.063) (2.130)) (2.130)] . —
Localprint, SL. Alicante Artes Gréficas — 50,00 %) 50,00 % 10.000 914 162 158 118 — -
Bidasoa Press, S.L.U. Valencia Impresion de periédicos — 50,00 %| 100,00 %) 1257 840 73 67 56 — -
Rotomadrid. SL. v v Madrid Artes Grficas 95,00 %| 95,00 %) 1.000 22815 2.568 2542 1913
Comeco Gréfico. SL.U. v v Madrid Artes Grficas — 100,00 %) 100,00 %) 60 817 (120) (216) 175) — -
Beralan. S.L. v v | Guiptizcoa Distribucion — 50,49 % 50,49 % 218 814 292 159 131 — -
CM Norte, SL.U. vlv v Bilbao Publicidad — 100,00 %] 100,00 %| 88 315 (318)) (307)) (281 — -
CMGipuzkoa, SL.U. vlv San Sebastian | Publicidad — 75.81 % 100,00 % 100 175 ®) (®) (25) — -
Comercializadora Multimedia de Cantabria. SL. v Santander Publicidad — 90,70 % 100,00 % 60 ) 15 8 6 — -
Rioja Medios, Compra de Medios de. Publicidad. Logrofio Publicidad — 7112 %) 100,00 % 61 240 G14) 311 (233) — -
Comercializadora de Medios Andalucia. SL.U. v Granada Publicidad — 99,11 % 100,00 % 300 232 12 16 12 — -
CM Extremadura Publicidad Multimedia. SL.U. v v Badajoz Publicidad 97,96 % 100,00 % 150 (44) 12 12 9
Corporacion de Medios del Sur, SL. v Milaga Publicidad — 88,11 % 100,00 %) 5 12 6 — — _ —
Comercializadora de Medios de Castilla y Leon. v Valladolid Publicidad — 77,60 % 100,00 % 60 17 2 2 - — -
Comercializadora de Medios de Asturias, S.L. Gijon Publicidad . 5145 %) 99,99 % 30 146 (189) (189) 51 . —
La Voz de Aviles, SI. Aviles Prensa Diaria - 43,70 %) 84,92 % 52 (13) 6 6 4 - —
Zabalik 2.000, SL.U. 1y San Sebastian | Explotacién v comercializacion de id - 7581 % 100,00 %| 3 136 — 1 — - —
Fiesta Alegre, SL.U. v Valencia Promocién y Arrendami bl — 84,99 % 100,00 % 8.489 1.719 (2.803) (2.697) (2.287) — -
Servicios Kedaccronales Bilbainos. SL.U. vlv v Bilbao Prensa Gratuita — 100,00 % 100,00 % 550 105 (269) (264) (215) - -
Corporacion de Medios de Alicante, SL. v Alicante Servidos apovo redaccionales y comerciales 91.44 % 100.00 %l 4 1 (D)
Taller de Editores, S A. v Madrid Edicién Suplementos — 80,48 % 80,48 % 1763 9.569 819 894 666 — -
Quality Shopping & Traveller, S.L.U. vV Madrid Realizacion de eventos — 80,48 % 100,00 % 3 (135) (577) (597) (506) — -
Desde Ledn al mundo, S.L. Leon Portal local y edicién electronica de prensa — 62,08 %) 80,00 % 23 137 102 100 71 — -
Donosti Eventos, S.L. v San Sebastian | Realizacion de eventos — 38,12 % 50,29 % 4 395 (146) (141) (141) — -
Innevento Comunicacién en Vivo, S.A.U. Vv v Bilbao Realizacion de eventos — 100,00 %) 100,00 % 263 59 (65) (61) (135) 12 -
Audiovisual o o —
Teledonosti, SL. e San Sebastian | T elevision local 75,81 % 100,00 % 1.250 297 (554) (538) (407)
Rioja Television, S.A. Logrofio Radio Difusién y IV Autonémica . 54,41 % 92,26 % 1204 (405) (126) (118) (89)| . —
El Comercio Television. Servicios Audiovisuales. Giion Television local — 5146 % 100,00 % 357 (13) ) @) ) — -
Las Provincias Television. S.A.U. v Valencia T elevision local — 84,99 %) 100,00 % 1.500 (127) @) 18 12 — -
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Porcentaje Miles de euros
) - . Reservas y Resultado del periodo (1)
Sociedad Domicilio Actividad - don Control Capital otras partidas [ P T e 1S Otras partidas Dividendo a
desembolsado | de Fondos explotacién de op's Resultado del | del patrimonio cuenta
lo]lw]leo]le]lo Directa Indirecta Propios continuadas ejercicio
Sociedad Gestora de Television NET TV, S A. v | Madrid Television Digital — 55,00 %) 55,00 %| 6.030 6.558 4.491 4.641 3.481 — (2.807)|
Radio Publi, S.L. v v | Madrid Radio Difusion nacional — 84.20 % 84,20 % 13.844 2.193 1.688 1.800 1314 (L.141)}
Onda Ramblas. S A.U. v Barcelona Radio Difusiéon nacional — 84,20 % 100,00 %) 60 439 108 12 78 — —
Radio El Correo, S.L.U. v v v Bilbao Radio Difusion local — 100,00 % 100,00 % 6 20 4 4 ) — —
}’:l‘:i‘izlg“:_’;‘i‘_“d"’“ de Productoras de Cine y v Madnd Holding —_ 69,99 % 69,99 % 29.607 9.379) » 3557) (.538) _ _
Radio LP, S.L.U v Valencia Radio Difusion local 84,99 % 100,00 %) 243 283 10 19 14 — —
Corporacion de Medios Radiofonicos Digitales, vV v Vizcaya Radio Disital 100,00 %) — 100,00 %) 5.560 (2.209) (10) 35 26 — —
Veralia Distribucion de Cine, SA.U. v Madrid Distribucién de producciones cinematograficas — 69.99 % 100,00 %) 1.082 51 1.588 1.598 1198 (1.060)}
Editorial Cantabria de Radiotelevision, S A.U. v Santander Radio Difusion — 90,70 % 100,00 %) 650 (103)| 39 43 31 — —
Clasificados
Desairollo de Clasificados, S.L.U. v v Madrid. Holding de Clasificados — 100,00 %) 100,00 %) 1.500 765 (462) 276)| (167)| — —
Sumauto Motor, S.L. Madrid Holding Clasificados Motor — 50,00 %) 50,00 % 13.510 16.277 1.017 1.087 390 - —
Habitatsoft. S.L.U. v v Barcelona Clasificados inmobiliarios y servidos 100,00 %) 100,00 %) 3 2.457 538 554 415 — —
Contact Center Venta Interactiva, S.L.U. v v Madrid Venta de clasificados — 100,00 %) 100,00 %| 4 189 85 72 54 — —
Estructura v otros
Comercial Multimedia Vocento, SA.U. viv]v Madrid Publicidad — 100,00 % 100,00 %) 600 74 (574)| (614)] (609)| — —
Distribuciones Comecsa S.L.U. v v v Vizcaya Holding — 100,00 %) 100,00 %) 451 20.073 ) 385 409
Vocento Gestion de Medios y Servicios, S.L.U. v v Madrid Holding 100,00 %) — 100,00 %) 403.069 (77.773)) (5.061) (4.426)| (2331) — —
Vocento Corporacion de Medios del Pais Vasco, v |V v Vizcaya Holding 100,00 %) — 100,00 %) 9.686 82.481 o) 9754 9.631 - —
Comeco Impresién, S.L.U. v v v Vizcaya Holding 100,00 %) 100,00 %) 9.249 34.874 (1.891)) (1.884)) (1.432)] — —
Corporacion de Nuevos Medios Digitales, S.L.U. v v Madrid Holding — 100,00 %) 100,00 %) 1.500 62.328 (104) 2659 2914 — —
Portu Investments 2018, S.L.U. v v Madrid Holding — 100,00 % 100,00 %) 3 () ) )
Agencia Colpisa, S.L.U. v v Madrid Agencia de Noticias — 100,00 %) 100,00 %) 92 201 64 73 116 — —
Foro de Debate. S.L.U. v v Madrid Organizacién de ferias y eventos Gastronomicos — 100,00 %) 100,00 %) 30 710 403 415 31 - -
Produccions de Gastronomia, S.L.U. v v v Barcelona Otras actividades empresariales — 100,00 %) 100,00 %) 89 126 (164)| (182)] (143)]
Factor Moka, S.L.U. Madrid Prestacion de servicios de comunicacion y marketing a — 100,00 %| 100,00 %| 3 64 (32) (34 30) — —
Shows on Demand S.L.U. v v Madrid Organizacién de conciertos por crowdfunding — 100,00 %) 100,00 %) 89 126 (164) (182) (143) - —
Tango Comunicacion Estratégica, S.L. v Madrid Agencia de comunicacion 90,00 %) 90,00 % 3 893 782 780 584 26 —
Mel¢ Estudio y Produccion, S.L. v Madrid Agencia de comunicacion — 90,00 %) 90,00 %) 3 74 7 (59) [E0! 13 —
Pro Comunicacion Integral, S.L. v v Madrid Agencia de comunicacion — 100,00 % 100,00 %) 3 809 79 802 601
Kibo Investments 2019, S.L. v Madrid Comercio electronico — 100,00 %) 100,00 %) 3 () M) ) M) — —
MateoMateo Comunicaciones, S.L.U. v Madrid Otras actividades empresariales — 100,00 % 100,00 % 99 442 7)) (60)} (60)} — —
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EMPRESAS ASOCIADAS DEL GRUPO DE SOCIEDADES
DEL QUE VOCENTO, S.A. ES SOCIEDAD DOMINANTE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2020

Vocento, S.A.
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

(Expresada en miles de euros)

% Participacion

Miles de euros

X - i Reservas y Otras
Sociedad Domicilio Actividad otras Resultado | partidas del
partidas de | del periodo | patrimonio | Dividendo a
[ EOR O IR EOR K] Directa Indirecta Captial Fondos (1) neto cuenta
ASOCIADAS:
Periddicos
Distrimedios. SU. Cadiz Distribucion — 22,50 %) 100 3.482 (647)) — —
Val Disme, SU. Valencia Distribucion — 22,75 %) 60 356 (113)) — —
Audiovisual
Izen Producciones Audiovisuales, S.L.. (¥) Madrid [TOMUECIONES CINCITIAOgIalicas y 4e programas 31,49 % 2012 18.166 2357
Estructura y otros
Kioskoymas, sociedad gestora de la ’ Madrid | Kiosko digital —| 5000 % 53 (454) 319 — —
plataforma tercnologica, S.L.
Dinero Gelt, S.L. Madrid Cupones digitales e intercambio dinero online — 21,84 %) 23 1.675 (911)) — —
g’fm“s Media Audience Safe Solution, Madrid Comercio electrénico — 3333 % 2.253 (2.063) (89) — —

(*) Datos del consolidado

(**) Sociedad incursa en causa de disolucion. Pendiente de adoptar las medidas de restablecimiento del equilibrio patrimonial
(*) Estimados y/o pendientes de aprobacién por las correspondientes Juntas Generales de Accionistas yantes de la distribucion de dividendos. No existen resultados por operaciones interrumpidas en ninguna sociedad.
(*) Sociedades dependientes sometidas a normativa foral del Impuesto sobre Sociedades.

(*) Sociedades que conforman el Grupo Fiscal Consolidado del Pais Vasco.

ANEXO
Pagina 3

(*) Sociedades que conforman el Grupo Fiscal Consolidado en territorio comun cuya Sociedad Dominante es Vocento, SA.: conforme la nueva definicion de la LIS pasa a ser la entidad dominante del grupo fiscal, designando a Vocento Gestion de Medios y Servicios, S.L.U. como entidad

representante del grupo fiscal

(*) Sociedad no incursa en causa de disolucion prevista en la Ley de Sociedades de Capital por cuanto se adoptaron o se han comprometido, a la fecha de formulacién de estas cuentas, medidas de restablecimiento del equilibrio patrimonial (i.e. aportacion de socios, préstamo participativo
etc.) o porque segun el articulo 18 del Real Decreto Ley 16/2020, de 28 de abril de medidas procesales y organizativas para hacer frente al COVID-19, se establece que a los solos efectos de determinar la concurrencia de la causa de disolucion prevista en el articulo 363.1e del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, no se tomaran en consideracion las pérdidas del ejercicio 2020.

(*) Sociedad garante en relacion a la operacion del préstamo sindicado (Nota 20)

(*) Sociedad pignorada en relacion a la operacion del préstamo sindicado (Nota 20)

Vocento, S.A.
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VO C ‘ I I-[ O MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

(Expresada en miles de euros)

SOCIEDADES DEPENDIENTES DEL GRUPO DE SOCIEDADES ANEXO
DEL QUE VOCENTO, S.A. ES SOCIEDAD DOMINANTE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019 Pagina 1
Porcentaje Miles de euros
. » Reservas y Resultado del periodo (1)
Sociedad Actividad participacion Control B} Capital otras partidas [~ et T o antes de 1S Otras partidas dendo a
esembolsado | de Fondos explotacién de op's Resultado del | del patrimonio cuenta
alolowle]le ]|l o Directa Indirecta Propios continuadas ejercicio
GRUPO:
Periédicos
Diario El Correo. SA.U. v v v Bilbao Prensa Diaria, portal local y edicion electronica de prensa — 100,00 %} 100,00 %| 8.000 46.947 8.479 8.588 6.314 — (5.188)
Sociedad Vascongada de Publicaciones. S A. vl v | san Sebastian Prensa Diaria, portal local y edicién electronica de prensa — 7581 %) 7581 %) 4799 44.354 9.381 10.153 7.307 — (5.576)
Editorial Cantabria. SA. v v | santander Prensa Diana, portal local y edicion electronica de prensa 90,70 %) 90,70 %) 2308 7.134 836 355 142
Nueva Rioja, SA. Logrofio Prensa Diaria, portal local v edicién electronica de prensa 7112 %) 7112 %) 1.000 5.969 (1.074) (1.046) (795)
La Verdad Multimedia, S A v Murcia Prensa Diaria, portal local y edicién electronica de prensa — 97.88 %) 97.88 %) 3333 6851 (2.114) (2.126) (1.776) — -
Corporacion de Medios de Andalucia. SA. v Granada Prensa Diana, portal local y edicion electronica de prensa — 99,11 %) 100,00 %| 3333 11.938 271 396 292 — —
Corporacién de Medios de Extremadura, SA. v v v Badajoz Prensa Diaria — 97,96 %| 97,96 %) 408 (2.306)] (2.090)] (2.114)] (1.789) — —
Prensa Malagueiia, S A. v Malaga Prensa Diaria — 88,11 %) 88,11 %) 4950 13.508 (2.454) (2.703) (2343) — —
El Norte de Castilla. S A v Valladolid Prensa Diaria, portal local v edicién electronica de prensa — 77,60 %) 77,60 %) 2,168 14.903 (778) (585) (488) — —
El Comercio. S A. Gijon Prensa Diaria, portal local y edicin electronica de prensa . 5146 %) 5146 %) 105 6.102 (855) (961) (769) - .
Corporacién de Medios de Cadiz, S.L.U. vl Cidiz Prensa Diaria, portal local y edicién electronica de prensa 100,00 %) 100,00 %) 650 273 (327) (331)) (274) -
Federico Domenech, SA. v v | Valencia Prensa Diaria, portal local y edicion electronica de prensa 84,99 % 84,99 %] 458 16.145 (2.362)] (2.461)] (1.943) -
Diario ABC, SL. vl Madrid Prensa Diaria, portal local y edicién electronica de prensa — 99.99 %) 99.99 %) 6276 (9.196) (5.509) (7.595) (5.591) —
ABC Sevilla. SL.U. v v v Sevilla Editorial — 99,99 %| 100,00 %| 600 1.174 (982)] (1.150)] (2.038) —
Ediciones Digitales Hoy, SL.U. v v Badajoz Portal local y edicion electronica de prensa — 97.96 %) 100,00 % 100 82 93) 93) (79) — —
Comeco Grifico Norte, S.L.U. v | v v Vizeaya Ates Grificas — 100,00 %] 100,00 %) 12.000 5.506 (1.868) (1915) (1.530) — -
Comeco Integra Norte, S.L.U. vl v San Sebastian Ates Grificas — 100,00 %) 100,00 %) 3.000 704 (154) (73) () — —
Guadalprint Impresion. SL. (+*) Malaga Ates Graficas . 65,00 %) 65,00 %) 1500 (982) (2.063) (2.130) (2.130) - —
Localprint, SL. Alicante Artes Grificas 50,00 %) 50,00 %) 10.000 914 162 158 18 —
Bidasoa Press, S.L.U. Valencia Impresion de periodicos 50,00 %f 100,00 %] 1.257 840 73 67 56 —
Rotomadrid. SL. v v Madrid Artes Grificas — 95,00 %) 95,00 %) 1.000 22815 2.568 2.542 1913 -
Comeco Grifico. SL.U. v v Madrid Artes Gréficas — 100,00 %| 100,00 %| 60 817 (120)] (216)] 175) —
Beralan. S.L. v v | Guipizcoa Distribucion — 5049 %) 5049 %) 218 814 292 159 131 — -
CM Norte, SL.U. v | v v Bilbao Publicidad — 100,00 %] 100,00 % 88 315 (318) (307) (281) — —
CMGipuzkoa, SL.U vl San Sebastian Publicidad — 7581 %) 100,00 %) 100 175 ®) ®) (25) — -
Comercializadora Multimedia de Cantabria. SL. v Santander Publicidad — 90,70 %) 100,00 %] 60 ©) 15 8 6 — —
Rioja Medios, Compra de Medios de. Publicidad. S.A.U. Logrofio Publicidad 7112 % 100,00 %| 61 240 (314)) (311)] (233) -
Comercializadora de Medios Andalucia. SL.U. v Granada Publicidad 99,11 %) 100,00 %| 300 232 12 16 12 —
CM Extremadura Publicidad Multimedia. SL.U. v v Badajoz Publicidad — 97.96 %) 100,00 %| 150 (44) 12 12 9 —
Corporacién de Medios del Sur, SL. v Milaga Publicidad — 88,11 %) 100,00 %| 5 12 6 — — —
Comercializadora de Medios de Castilla y Len. SL.U. v Valladolid Publicidad — 77,60 %) 100,00 %| 60 17 2 2 - — -
Comercializadora de Medios de Asturias, S.L. Gijon Publicidad — 5145 %) 99.99 %) 30 146 (189) (189) ast) — —
La Voz de Aviles, SI. Aviles Prensa Diaria — 43.70 %) 8492 %) 52 13) 6 6 4 — —
Zabalik 2.000, S.L.U. vl San Sebastidn | Explotacién y comercializacién de id, o 75.81 %) 100,00 % 3 140 ) ) ) — —
Fiesta Alegre, S.L.U. v Valencia P ion y Arrendami bl . 84,99 % 100,00 %) 8.489 1.645 (1) 99 74 —_ —
Servicios Redaccionales Bilbainos, S.L.U. vv v Bilbao Prensa Gratuita o 100,00 %) 100,00 %) 550 126 (37)] 1) (24)) - —_
Corporacion de Medios de Alicante, S.L. v Alicante Servicios apoyo i y i 91,44 % 100,00 %) 4 () 1 0
Taller de Editores, S.A. v Madrid Edicién Suplementos . 80,48 % 80,48 %) 1.763 9.992 (947)| (876)| (423)| — —
Quality Shopping & Traveller, S.L.U. vi]v Madrid Realizacion de eventos _ 80,48 % 100,00 %| 3 () (161) (180)] (135)] — —
Desde Leén al mundo, S.L. Leon Portal local y edicion electronica de prensa _ 62,08 % 80,00 %| 23 110 103 103 71 — —
Donosti Eventos, S.L. v San Sebastian | Realizacion de eventos _ 38,12 % 50,29 % 4 59 435 442 336 — —
Innevento Comunicacion en Vivo, S.A.U. v Bilbao Realizacion de eventos _ 100,00 % 100,00 % 263 37 140 136 40 — —
Innevento SLAE, S.A.U. v v San Sebastian | Realizacion de eventos — 100,00 %| 100,00 % 3 (24)| . - - — —
Audiovisual
Teledonosti, S.L. viv San Sebastian . 75,81 % 100,00 %) 1.250 63 189 206 234 — —
Rioja Television, S.A. Logrofio Radio Difusiéon y TV Autonémica o 54,41 % 92,26 % 1.204 (413)| o 9 8 — —
El Comercio Television, Servicios Audiovisuales, —
SL. Gijén Televisién local 51,46 %) 100,00 %) 357 (116) 6 6 3 — —
Las Provincias Television, S.A.U. v Valencia Television local — 84,99 %) 100,00 %| 1.500 (93) (6)] 18 (33)] — —
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Vocento, S.A.
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

(Expresada en miles de euros)

SOCIEDADES DEPENDIENTES DEL GRUPO DE SOCIEDADES ANEXO
DEL QUE VOCENTO, S.A. ES SOCIEDAD DOMINANTE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019 Pagina 2
Porcentaje Miles de euros
Reservas y Resultado del periodo (1)
Sociedad Domicili ividad “api idas i
ocieda omicilio Actividay - on Control . Cdpnalv otras pamdfxs Resultado de Rdo antes de IS donlns [p?mds.as l)lnden:lo a
esembolsado | de Fondos explotacién de op's Resultado del el patrimonio cuenta
lo]lw]leo]le]lo Directa Indirecta Propios continuadas ejercicio
Sociedad Gestora de Television NET TV, S.A. v | Madrid Television Digital - 55.00% 55,00% 6.030 6.558 6.147 6.308 4731 - (2.970)
Radio Publi, S.L. v v | Madrid Radio Difusién nacional — 84,20%| 84,20%| 16.640 (2.336) 1.832 1.887 1733 — —
Onda Ramblas, S.A.U. v Barcelona Radio Difusién nacional — 84,20%) 100,00% 60 439 114 116 102 — —
Radio EI Correo, S.L.U. vV v Bilbao Radio Difusion local — 100,00%| 100,00%) 6 17 4 4 3 — —
Veralia Corporacion de Productoras de Cine y v Madrid Holding — 69,99%) 69.99%| 29.607 (9.396) 20 2 17 — —
Radio LP, S.L.U. v Valencia Radio Difusion local — 84.99%) 100,00%) 243 305 5 14 (22)) — —
Corporacion de Medios Radiofénicos Digitales, R 4 Vizcaya Radio Digital 100.,00%| 100.00% 5.560 (2.241) (1) 42 32 — —
Veralia Distribucion de Cine. S.A.U. v Madrid Distribucion de producciones cinematograficas 69,99%! 100,00%| 1.082 51 1.634 1.657 1.243 (1.067)
Editorial Cantabria de Radiotelevision, S.A.U. v Santander Radio Difusion — 90,70%) 100,00%) 650 (153)] 39 43 50 — —_
Clasificados - -
Desarrollo de Clasificados, S.L.U. v v Madrid Holding de Clasificados — 100,00%] 100,00%) 1.500 3212 (415) (1.483) (1.196)| — —
Habitatsoft, S.L.U. v v Barcelona Clasificados inmobiliarios y servicios — 100,00%] 100,00%| 3 1.477 1.207 1.196 980 — —
Sumauto Motor, S.L. Madrid Holding Clasificados Motor — 50,00%) 50,00%!| 13.510 15.789 1716 1.745 887 — —
Contact Center Venta Interactiva, S.L.U. 4 4 Madrid Venta de clasificados — 100,00%) 100,00%| 4 140 68 66 49 — —
Estructura v otros
Comercial Multimedia Vocento, S.A.U. v v Madrid Publicidad — 100,00% 100,00% 600 1.142 (1.363) (1.409) (1.068)) — —
Distribuciones COMECOSA, S.L.U. vV v Vizcaya Holding — 100,00%) 100,00% 451 19.770 — 479 303 — —
Comeresa Prensa, S.L.U. v v Madrid Holding 100,00%| 100,00%) 403.069 (85.089)) (6.399) 4.970 7.315 — —
Comeresa Pais Vasco, S.L.U. V|V v Vizcaya Holding 100,00%| 100.00%) 9.686 68.639 (@) 13.919 13.842 — —
Comeco Impresion, S.L.U. e v Vizcaya Holding — 100.00%) 100.00%) 9.249 35.306 23 (23)| 131 — —
Corporacion de Nuevos Medios Digitales, S.L.U. 4 4 Madrid Holding — 100,00%) 100,00%| 1.500 59.598 (143) 2.819 2.731 — —
Portu Investments 2018, S.L.U. v Madrid Holding 100,00%)| 100,00%| 3 (1) (1) (1)
Agencia Colpisa, S.L.U. v v Madrid Agencia de Noticias — 100,00% 100,00%) 92 225 23 31 (24)] — —_
Foro de Debate, S.L.U. v v Madrid Organizacién de ferias y eventos Gastronomicos — 100,00% 100,00% 30 468 309 323 242 — —
Produccions de Gastronomia, S.L.U. 2 R B4 Barcelona Otras actividades empresariales — 100,00%| 100,00% 3 (89) (25)) (32)) (24) — —
Factor Moka, S.L.U. v v Madrid Prestacion de servicios de comunicacion y marketing a — 100.,00%| 100,00%) 3 271 (329) (330) (247) — —
Tango Comunicacion Estratégica, S.L. Madrid Agencia de comunicacion — 90,00%) 90,00%| 3 1 1214 1.194 893 — —
Melé Estudio v Produccion, S.L. Madrid Agencia de comunicacion — 90,00%| 90,00%!| 3 1 105 105 74 — —
Pro Comunicacion Integral, S.L. Madrid Agencia de comunicacion 100,00% 100,00%) 3 187 807 808 621
Kibo Investments 2019, S.L. Madrid Comercio electronico — 100,00%| 100,00%| 3 — () () () — —
Vocento, S.A.
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SOCIEDADES DEPENDIENTES DEL GRUPO DE SOCIEDADES ANEXO
DEL QUE VOCENTO, S.A. ES SOCIEDAD DOMINANTE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019 Pagina 3
% Participacion Miles de euros
Sociedad Domicilio Actividad Fondos del periodo | partidas del | Dividendo a
N N DN N N D Directa Indirecta Capital Propios (1) patrimonio cuenta

ASOCIADAS:
Periédicos
Distrimedios, S.L. Cadiz Distribucion — 22,50 % 100 4.841 (699) — —
Val Disme, S.L. Valencia Distribucion — 22,75 %) 60 741 82 — —
Audiovisual
Izen Producciones Audiovisuales, S.L. (¥) Madrid de TV — 31,49 % 2.012 15.180 805

Estructura y otros
Kioskoymas, sociedad gestora de la

plataforma tercnolégica, S.L. Madrid Kiosko digital — 50,00 % 53 (566)| 112 — —
Dinero Gelt, S.L. Madrid Cupones digitales e intercambio dinero online — 21,84 %) 23 2.073 (195)) — —
Wemass Media Audience Safe Solution,

S.L. Madrid Comercio electronico — 33,33 % 2253 — (2.119) — —
Digital Health Ecommerce Services, S.L. Madrid Compra de medicamentos On-Line — 40,00 %) 8 743 (37) — —

(*) (*) Datos del consolidado

(1) Estimados y/o pendientes de aprobacion por las correspondientes Juntas Generales de Accionistas y antes de la distribucion de dividendos. No existen resultados por operaciones interrumpidas en ninguna sociedad.
(2) Sociedades dependientes sometidas a normativa foral del Impuesto sobre Sociedades.

(3) Sociedades que conforman el Grupo Fiscal Consolidado del Pais Vasco.

(4) Sociedades que conforman el Grupo Fiscal Consolidado en territorio comiin cuya Sociedad Dominante es Vocento, S.A.; conforme la nueva definicion de la LIS pasa a ser la entidad dominante del grupo fiscal, designando a Comeresa Prensa, S.L.U. como entidad representante del
grupo fiscal

(5) Sociedad no incursa en causa de disolucion prevista en la Ley de Sociedades de Capital por cuanto se adoptaron o comprometieron medidas de restablecimiento del equilibrio patrimonial (i.e. aportacion de socios, ampliacion o reduccion de capital, préstamo participativo etc.)
(6) Sociedad garante en relacion a la operacion del préstamo sindicado (Nota 21)

(7) Sociedad pignorada en relacion a la operacion del préstamo sindicado (Nota 21)
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vocento WroRuE e Esmion

Ejercicio 2020

VOCENTO ANTE EL ENTORNO ECONOMICO Y PUBLICITARIO

La economia en 2020 ha estado marcada por el impacto del COVID tanto directo (medidas de
confinamiento) como indirecto (confianza de los hogares y empresas en sus decisiones de consumo
e inversion). En términos nominales, es decir incorporando el crecimiento de los precios, el descenso
del PIB segun el INE ha sido del 10,0%, y el del consumo nominal de los hogares del 12,5%, con un
mayor impacto en el segundo trimestre coincidiendo con la primera ola de la pandemia. En este
adverso entorno macroeconémico, el mercado publicitario (excluyendo a las redes sociales) ha
descendido un -22,5%, minimo histérico desde que se dispone de datos de i2p en 2007.

Evolucion de la economia espaiiola y del mercado publicitario

Datos en %

&%
7% &6,6% 10%

4%
% 5%
0% 0%
-2% -5%
-4%

-10%
-6%

-15%
-8%

-10% 2%
-12% 2R 7% -25%
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s /lercado publicitario [gje dcha.) PIB nominal (gje izda.) = Corsumo nominal (gje izda.)

Fuente: i2p e INE. Nota 1: mercado publicitario es ex redes sociales.

Las perspectivas para 2021 son de una recuperacién parcial de la caida del 2020. Asi, segun el panel
Funcas el PIB creceria un 6,3% en 2021, con una evoluciéon de menos a mas en el afno, tras la caida
de un 11,0% en 2020 (fuente INE; en términos deflactados de precios). Se estima también que el
consumo de los hogares experimente un crecimiento del +6,8%, en un entorno de politicas fiscal y
monetaria expansivas, y que la inversion publicitaria remonte un +7,6%.

Vocento, S.A.
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vocento WrorE D GesTion

Ejercicio 2020

L EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS DE VOCENTO

VOCENTO es un Grupo multimedia, cuya Sociedad dominante cabecera es VOCENTO, S.A,
dedicado a las diferentes areas que configuran la actividad en medios de comunicaciéon. En la
organizacion de la informacion de gestidén se definen las lineas de actividad del Grupo. Esta es la
utilizada para el reporte al mercado e incluye todos los negocios donde VOCENTO esta presente, y
que estan asignados a cada una de dichas lineas de actividad.

PERIODICOS (print y digital)

ABC SUPLEMENTOS

s £l Correo » E| Comercio = ABC » XL Semanal

» La Verdad = Hoy simprentanacional = Mujer Hoy

= B Diaric Vasco = La Rioja = Mujerhoy.com
= £l Norte de Castila = Imprentas locales * Women Now
= B Diario Montafiés  =Distribucién local (Beraldn)

= |[dedl *Agencia de noticias

= Sur (Colpisa)

= L as Provincias *Comercidlizadoras locales

= Otras participadas

AUDIOVISUAL

GASTRONOMIA Y

CLASIFICADOS

AGENCIAS
DT RADIO CONTENIDOS
= IDT Nacional = Licencias de  « Verdalia Distribucian » Pisos.com » Madrid Fusidon
-NetTV  radio Wlen, Ty = Sumauto » Gastronomika
analdgica » Tango
= Licencias de * Pro Agency
radio digital * Mateo & Co

A continuacion, se describen de forma resumida cada una de las areas de negocio del Grupo

1.1. PERIODICOS

El area de negocio, Periddicos sigue siendo la mas relevante del Grupo. El Grupo cuenta con once
periddicos regionales, un periédico nacional y varios suplementos, con los que cubre todo el territorio
nacional. En todos ellos cuenta con las capacidades necesarias para gestionar la prestacion del
servicio de prensa tanto off-line como on-line.

Vocento es el Unico grupo espafiol con un posicionamiento relevante a nivel nacional y regional, lo
que le permite optimizar la cobertura y mejorar la oferta a los anunciantes.

G rmgm e e me e o
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Con estas cabeceras, el Grupo fue lider destacado en la venta de prensa de informacion general con
una cuota de difusién de pago ordinaria del 29,9% en 2020, y con una diferencia de mas de 12 p.p
sobre su mas inmediato competidor.

El Grupo también fue lider en audiencia cercana a los 3 millones de lectores en 2020 (incluye
regionales, ABC y Suplementos y revistas) (fuente: 32 ola acumulada 2020 del Estudio General de
Medios (“EGM”). Adicionalmente, el Grupo cuenta con un notable posicionamiento en internet con
una audiencia superior a los 30 millones de visitantes Unicos a finales de 2020 (fuente: comScore),
alcanzando al 86% de la audiencia internauta en Espanfa.

Cuota de difusién de pago ordinaria (%) Ranking de audiencia en Internet (m u.u.m.)

27,0%
Otros

29,9%
VOoCento

6,7%
- 58 m L] i
8,7% 17,4% _,’;": :E % | L £ i
groposods  10,3% (::';.-.--:; S H 3 H & g I]
Eonisa )
® Solo movilidad ™ Resto
Fuente OJD 2020. Datos no certificados. Fuente comScore enero-diciembre 2020

Periédicos Regionales

El Grupo es uno de los lideres en el mercado de periddicos regionales en Espafa. Cuenta
esencialmente con once cabeceras regionales: El Correo, El Diario Vasco, El Diario Montafiés, El
Norte de Castilla, La Verdad, Ideal, Las Provincias, Sur, EI Comercio, Hoy y La Rioja. Estas
cabeceras siguen una estrategia multisoporte, con presencia tanto offline como online, vy
practicamente en todos ellos, se han implantado modelos on-line de suscripcion de pago (On+),
uniéndose a otros medios nativos de Internet vinculados a estas cabeceras como a titulo enunciativo
BurgosConecta o LeonNoticias. Dentro del proceso de digitalizacion y diversificacion del Grupo, en
2021 ya todos estaran incorporados al modelo de suscripcion de pago On+.

En su conjunto, las cabeceras regionales del Grupo mantuvieron su liderazgo en términos de difusion
de pago ordinaria en 2020, alcanzando una cuota de mercado en prensa regional del 25,8% (fuente:
OJD, datos no certificados).
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Cuota de difusion prensa regional (%)

29,9%
Otros

25,8%
vocento

4,2%
¥ crurolouy 7.6% 21,8%

Salor de Galida  10,6% 6;
grupoGodd

Fuente OJD 2020. Datos no certificados.

En cuanto a la audiencia en prensa, en 2020 las cabeceras regionales se mantuvieron lideres en el
soporte off-line (1,4 millones de lectores, fuente: EGM).

La notoriedad de las cabeceras regionales, algunas de ellas con mas de 100 afos de historia, su
elevado reconocimiento local y la fuerte vinculacién con su territorio, las sitia como referente en sus
respectivos mercados. Esto se refleja en que cada una de las cabeceras regionales tiene cuotas de
mercado muy relevantes en sus territorios de influencia.

Cuota de difusién por cabecera (%) Audiencia portales locales (%)

aoumowsco G o
gy I
Himons S—77,55%
ELCORREC NN G, <5
mear I 15
€1 Tere e Contitls GG 77 FC SUR.c; I 153
HOY.. I > 530

lasprovincias.os I 5655
ideal.es NN 551
elcorrec.com N 506
ELcoMErcio.cs NG .34

T laverdad. o I 504
SUR I 7, 75 ELDIARIOVASCO — I . 344

Las provINGAs I G o @ Morte ve Castillac= I 7.119
ELCOMERCIC I 5, (0% sldiario
. 1451

waposs.. [ 910

Fuente OJD 2020. Datos no certificados. Fuente comScore diciembre 2020.

Nota: barra azul cuota mercado periodico Vocento; barra gris cuota de su inmediato competidor

En cuanto a los suscriptores digitales, 2020 ha supuesto un impulso al desarrollo de ON+ situandose
en 58 miles suscripciones al mes de diciembre, un crecimiento del +47% sobre el afio anterior. Todos
los periddicos regionales estaran en 2021, dentro del proceso de digitalizacién y suscripcion del

grupo.
Ademas, en el mes de septiembre se ha incrementado el precio de ON+ de €4,99 a €6,99.

Por otra parte, en los ultimos afos, los medios regionales han avanzado en su objetivo de
diversificacion local con la adquisicion de Donosti Eventos, organizador de la Donosti Cup, y de
Innevento Comunicacién En Vivo, empresa cuya actividad principal es la organizacién de eventos en
el norte de Espania.
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Periédico Nacional

ABC es la cabecera nacional del Grupo y cuenta con mas de 110 afios de historia. Es uno de los
diarios nacionales de referencia, ademas de ser uno de los periodicos lideres de Espana.

También ABC ha desarrollado una presencia multisoporte: ABC prensa, ABC en Kiosco y Mas,
ABC.es y ABC movil (aplicaciones para diferentes entornos multipantalla), que se completa en radio
con el apoyo derivado del acuerdo estratégico y de emision con la cadena COPE. Esta combinacion
de soportes permite el desarrollo de sinergias editoriales y la captacion de nuevas audiencias,
incluidas las digitales.

En cuanto a la difusion de pago ordinaria, ABC obtuvo en 2020 una cuota de difusion en la

Comunidad Auténoma de Madrid, que supone el 36,6% de la difusidon de las cabeceras nacionales,
del 34,3% con un incremento sostenido en los ultimos afios (fuente: OJD, datos no certificados).

Cuota de difusion ordinaria en la Comunidad de Madrid (%)

31,3% _
28,7% - ® ® g — L
26,6% 26.6% EL&MUNDO
24,5%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fuente OJD 2020. Datos no certificados. Se excluye La Razén de la serie debido a que no ha reportado datos en 2020

En cuanto a ABC.es, el principal hito en el afio ha sido el lanzamiento a finales del mes de octubre de
ABC Premium, oferta de contenidos digitales de suscripcion de que ha tenido en sus primeros dos
meses de actividad 10 miles de suscriptores.

La apuesta por la calidad de los contenidos sigue siendo uno de los pilares para ABC, permitiéndole
incluir muros de registro, los cuales conceden a la compafia un mayor conocimiento de los usuarios,
y de esta forma personalizar sus contenidos y preferencias. ABC.es alcanza ya el millén de usuarios
registrados.

Ademas, en 2020 ABC.es ha sido nimero 1 en la categoria de Sites y ha alcanzado la posicion 2 en
la categoria Core durante varios meses, segiin ComScore.

Suplementos

El Grupo edita los dos suplementos lideres por audiencia en Espafia: XL Semanal y mujerhoy, que
junto a Mh Corazén suman 2 millones de lectores (fuente: 3% ola acumulada 2020 EGM). Estos
suplementos se distribuyen con todos los periédicos del Grupo durante el fin de semana, asi como
con otros diarios regionales de reconocido prestigio.
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Cuota de audiencia de los principales suplementos en Espaiia (miles lectores)

1.251

742 669

Fuente: 3% ola 2020 acumulada EGM

EL PAIS
SEMANAL
mujerhoy

Dentro de la estrategia de diversificacion del Grupo, y de un mayor enfoque en la mujer para esta
area, se ha estado trabajando en nuevas iniciativas como los eventos, destacando “Women Now”,
congreso de referencia de la mujer, que en 2020 ha tenido su edicion WomenNow reset en un
formato mixto (presencial y virtual) adaptado a las circunstancias de la pandemia. WomenNow reset
ha obtenido un enorme un éxito con cerca de 100.000 visualizaciones y mas de 1.000 usuarios
registrados al evento.

Otros Incluye principalmente la actividad en las areas de impresién y de distribucién de periddicos.
Para ello, mantiene cuatro imprentas (una de ellas, Localprint, al 50%), y participaciones mayoritarias
(Beralan, S.L.) y minoritarias en empresas de distribucion. En las imprentas del grupo se imprime
para terceros como por ejemplo varias de las ediciones de Prisa en Rotomadrid S.L.

1.2. AUDIOVISUAL

El Grupo tiene presencia en el mercado audiovisual a través de una licencia de TDT nacional de
television que habilita la emision de dos canales, una red de licencias de radio, la participacion en
productoras de contenidos y la explotacién de un catalogo de derechos de peliculas.

Television

El Grupo, con su participacién del 55% en el capital social de NET TV, tiene presencia en uno de los
operadores privados que cuentan con una licencia de TDT nacional de televisiéon en abierto. Los dos
canales de NET TV, se emiten bajo las designaciones Disney Channel y Paramount Channel, dos
proveedores internacionales y lideres mundiales en entretenimiento.

Radio

El Grupo mantiene dos licencias para la explotaciéon del servicio publico de radiodifusion sonora
digital terrenal, compatibles entre si, de ambito nacional a través de dos sociedades del Grupo, con y
sin capacidad para efectuar desconexiones territoriales. Adicionalmente, el Grupo es titular de
diversas emisoras de radiodifusién especialmente en FM.

La presencia del Grupo en radio se plasma en una alianza estratégica con la cadena COPE, firmada
en 2013 por un plazo inicial de 15 afios, que se concreta en un acuerdo de emisién en cadena con
las emisoras propiedad de las diferentes sociedades del Grupo, con sinergias, entre otras
informativas, para las marcas COPE y ABC.
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Contenidos

La presencia del Grupo en el sector de produccion audiovisual (produccion de programas de
entretenimiento, factual y ficcion) y distribucidon de peliculas se configura mediante la participacion en
las siguientes sociedades:

a. IZEN Producciones Audiovisuales S.L.: es una relevante productora independiente en
Espafia. El Grupo tiene una participacion del 45% (31,5% de participacion efectiva; mediante
la participacion del Emisor en el 69,99% del capital social de Veralia Corporacion de
Productoras de Cine y Television, S.L.).

b. Veralia Distribucion de Cine, S.A.U. que posee un catalogo de derechos cinematograficos y
en la que el Grupo tiene una participacioén indirecta del 69,99%.

1.3. CLASIFICADOS

Vocento es el Unico medio de comunicacién espafol que cuenta con una red de clasificados
nacional, y con el apoyo de los portales regionales del Grupo y ABC.es. Vocento esta presente en los
segmentos motor e inmobiliario, con las marcas nacionales autocasion.com mas autoscout24.es y
pisos.com , respectivamente.

El afio 2020 ha estado marcado por una fuerte presion en precios ante la adversa coyuntura para
concesionarios y agencias inmobiliarias ante lo que la respuesta ha sido la de mantener la base de
clientes aun a costa del impacto en ingresos por menores tarifas.

.4. GASTRONOMIA

El area de la Gastronomia del Grupo cuenta con dos de los principales congresos gastronémicos de
Europa, como son Madrid Fusion y Gastronomika de San Sebastian, asi como la sociedad Grup GSR
(adquirida en 2019), dedicada a la organizaciéon de eventos, promocion y comunicacion en el sector
de la gastronomia. La estrategia del Grupo consiste en liderar diferentes eventos gastronémicos,
mediante (i) la exploraciéon de diferentes campos de innovacion y formacion; (ii) la creaciéon de
nuevas marcas para eventos de alta calidad mas pequefios y clonables, (iii) el incremento del
volumen de negocio organico, por ejemplo, con Madrid Fusién, y via adquisiciones y (iv) la
celebracion de nuevos eventos internacionales y nacionales como los mencionados anteriormente.

Durante 2020 se ha procedido a la compra de la consultora especializada MateoMateo&Co, para
reforzar la gama de servicios ofrecidos en el ambito de la gastronomia. Por otra parte, el Grupo
Vocento y la Universidad Pontificia Comillas han anunciado un acuerdo por el que han unido su
experiencia en comunicacion, educacion e investigacion para promover un proyecto académico de
gastronomia cuyo objetivo es la formacion de maximo nivel nacional e internacional, y que combinara
materias de gastronomia, ingenieria agricola y medioambiental, y administracién de empresas.
Ambas instituciones esperan poder poner en marcha programas de grado, posgrado y formacion
continua con titulacién oficial, una vez que estos sean acreditados y validados por los organismos
oficiales.

.5. AGENCIAS

Este area de negocio se incorporé en 2019 tras las adquisiciones de las sociedades Tango
Comunicacion Estratégica, S.L. Melé Estudio y Produccion, S.L., y de Pro Comunicacion Integral 97,
S.L., vinculadas todas ellas a las actividades de creacién, disefio y ejecucién de campafias de
marketing y de eventos.

Vocento, S.A.
Pintor Losada, 7. 48004 Bilbao (Bizkaia) 7



Vocento, S.A.

vocento WrorE D GesTion

Ejercicio 2020

Dichas incorporaciones potencian el area de publicidad en punto de venta y de estrategia de negocio
y de marca para los clientes, que son un destino cada vez mayor en el gasto de marketing de los
anunciantes. Ademas, la integracion de ambas agencias permite explotar multiples sinergias con el
Grupo en areas como la comercializacion de publicidad o la organizacion de eventos.

Il ASPECTOS DESTACABLES EN LA EVOLUCION FINANCIERA DE LOS

NEGOCIOS DEL GRUPO 2020

Continuidad en la estrategia del Grupo, fortaleciendo las areas de digital y de

diversificacion

Aceleraciéon del modelo de suscripciones ON+ y lanzamiento de ABC Premium

Mejor comportamiento de la publicidad que el mercado

Medidas en costes mitigan el 71% del impacto de la caida de ingresos

Generacidén de caja positiva en 2020 por €13m

. Mantenimiento de las palancas de crecimiento a futuro

La publicidad digital registra un descenso en 2020 del -6,3%, con crecimiento en 4720
del +4,8%, y aumenta su peso +4,3 p.p. hasta alcanzar 45,8%.

Los suscriptores digitales crecen +59% hasta los 75 miles en diciembre 2020, con la
incorporacion de ABC Premium en la ultima parte del afio. Los suscriptores exclusivos
de pago se situan en 62 miles.

Clasificados: modelo de suscripcion B2B en sus portales de motor e inmobiliario que
experimentan una mejora de sus KPIs (audiencia y clientes) en 2020.

iv. Desarrollo en Gastronomia: Gastronomika como hito en nuevos modelos rentables
de eventos y adquisicion de la consultora Mateo&Co.

v. Proyecto de una nueva éarea en diversificacion tras el acuerdo con Universidad
Pontificia Comillas en el area de formacién en la gastronomia.

vi. Crecimiento de la rentabilidad de las agencias 4720 vs 4T19 (EBITDA comparable
+48,2%) gracias a la diversificacién de negocio y al crecimiento digital.

vii. Eventos: gran éxito del evento WON reset con formato mixto. La division de
Suplementos evoluciona en su modelo negocio desde print hacia digital y eventos.

. Adaptacién a la situacion COVID

i. La publicidad de VOCENTO cae en 2020 un -16,4%, pero supera al mercado
(-22,5%).

ii. Lareduccién de costes compensa en 2020 el 71% de la caida en ingresos. El margen
combinado de difusién y suscripciones digitales crece en Regionales +674 miles de
euros, gracias a las medidas de costes y al crecimiento de los suscriptores digitales.
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iii. ElI EBITDA comparable 2020 asciende a 34.391 miles de euros, una caida del -30,7%
vs 2019, que en 4T20 es del -16,8%. En cuanto al EBITDA reportado, 21.723 miles de
euros en 2020, esta impactado por las indemnizaciones de diciembre 2020 de 7.235
miles de euros, que permitiran ahorros anuales de cerca de 4.500 miles de euros, y por
la provision restante de Intereconomia de 1.179 miles de euros en diciembre 2020.

iv. El resultado neto atribuido a la sociedad dominante en 2020 presenta pérdidas por
-21.753 miles de euros, con efecto en diciembre 20 de indemnizaciones y de ajustes
sin efecto en caja por un total de 19.791 miles de euros.

v. Generacion de caja ordinaria de 12.893 miles de euros en 2020, habiendo sido
positiva en todos los trimestres del afo.

vi. PFN ex NIIF 16 2020 estable vs cierre 2019 (-46.590 vs -45.656 miles de euros). PFN
2020 -67.280 miles de euros y DFN/EBITDA LTM comparable 2,0x.

ll. RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Vocento tiene establecido un sistema de gestion de riesgos, impulsado por el Consejo de
Administracion y la Alta Direccién, que tiene como fin conocer y controlar los riesgos a los que se
expone la Sociedad, obteniendo una visién integral de los mismos, y alineando los objetivos de
negocio, los riesgos identificados y las medidas de respuesta y controles definidos con el objetivo de
minimizar dichos riesgos.

Los principales riesgos identificados son:

Riesgos estratégicos, organizativos y operacionales

Incluyen esencialmente caidas de las ventas de publicidad — on u offline - y en venta de ejemplares,
asi como movimientos de la competencia ante la evolucidon del sector.

También incluye la falta de competencias suficientes para asumir el crecimiento y la transformacion
digital, asi como la retencion del talento necesarias para acometer los cambios en el modelo de
negocio.

Finalmente estos riesgos recogen el incumplimiento de los niveles de calidad “tangible” de producto,
en sus vertientes on y offline -, 0 de su adecuada distribucion.

Riesgos financieros

Incluye la capacidad de captacion de fondos y acceso a financiacion, y la morosidad o impago en los
cobros. En este sentido Vocento cuenta con fuentes de financiacion diversificadas y suficientes al
disponer de un préstamo sindicado que ha sido novado con el objetivo de extender su vencimiento
con fecha 21 de diciembre de 2020 y de un programa de pagarés (ver Nota 11 de la memoria).

La deuda financiera de la Sociedad esta expuesta al riesgo de tipo de interés, cuyo efecto, al alza o
baja, pueden afectar a los resultados financieros y a los flujos de caja. Sin embargo, se considera
que dicho riesgo no afecta significativamente a la Sociedad.

Por la parte de la deuda sindicada existe una cobertura de tipos de interés que mitiga posibles
subidas de tipos de interés (ver Nota 12 de la memoria).
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Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender a todos los compromisos de pago que se derivan
de su actividad, la Sociedad cuenta con la tesoreria que se muestra en su balance, asi como con la
linea de crédito concedida por determinadas entidades financieras en el marco de la operacion
sindicada (ver Nota 11 de la memoria).

Otros

Los riesgos de cumplimiento, especialmente fiscal, se relacionan con una posible diferente
interpretacion de las normas que pudieran realizar las autoridades fiscales competentes, asi como
con la generacién de bases imponibles positivas que permitan la recuperabilidad de los créditos
fiscales activados y nuevas regulaciones en la materia. Adicionalmente, la presencia editorial supone
un riesgo de litigios que en funcién de materialidad y dotacion se exponen en su caso en la memoria.

Por otro lado los riesgos tecnolégicos incluyen no solo el riesgo de ataques a los sistemas, sino
también, el riesgo de cambios tecnoldgicos que obliguen a los medios en general a invertir en estas
areas.

Durante el ejercicio 2020, Vocento ha procedido a revisar su mapa de riesgos, entre otros para
ajustarlo a la mayor relevancia que estan tomando los riesgos ambientales, sociales y de gobierno
corporativo (ASG). Fruto de este ejercicio se han identificado también como posibles riesgos los
siguientes: Riesgo medioambiental, Dependencia (de anunciantes publicos o privados, titulares de
deuda, ...) y falta de calidad del contenido editorial (por falta de independencia o veracidad,
conflictos de interés, injerencias, separacion de la informacion del branded content, ...).

IV. EVOLUCION PERIODO MEDIO DE PAGO

En relacion a la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera “Deber de informacion” de
la Ley 15/2010, de 5 de julio, y con la resolucidon de fecha 2 febrero de 2016 del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas dando respuesta a la disposicion final segunda de la Ley
31/2014, el ratio de pagos realizados a los proveedores durante los ejercicios 2020 y 2019, periodo
medio de pago a proveedores, asi como el ratio de operaciones pendiente de pago a los proveedores
al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, es el siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019

dias dias
Periodo Medio pago a proveedores 54,19 53,24
Ratio de operaciones pagadas 68,15 51,54
Ratio de operaciones pendientes de pago 26,07 66,35
Importe (euros) Importe (euros)
Total pagos realizados 9.185.093 4.915.273
Total pagos pendientes 4.559.192 636.593

Este saldo hace referencia a los proveedores que por su naturaleza son acreedores comerciales por
deudas con suministradores de bienes y servicios, incluyendo en 2020 compras de papel realizadas
centralizadamente por la Sociedad para el Grupo (Nota 8), de modo que incluye los datos relativos a
la partida “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo corriente del balance.
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V. RETRIBUCION AL ACCIONISTA

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad dominante, Vocento S.A., no ha repartido ningun dividendo. A
pesar que el el Consejo de Administracion de Vocento, S.A., en su reunion de 27 de febrero de 2020,
acordo proponer a la Junta General de Accionistas el reparto de un dividendo ordinario con cargo a
los resultados del ejercicio 2019 por importe de 4.500 miles de euros.

Con fecha posterior, y de conformidad con el articulo 40.6 bis del Real Decreto-ley 8/2020 de 17 de
marzo de 2020, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y social
del COVID-19, el Consejo de Administracion aprobd una nueva propuesta de aplicacion del resultado
del ejercicio 2019, con aplicacién integra a reservas.

Por otro lado, con fecha 24 de octubre de 2019 la Sociedad puso en marcha un programa de
recompra de acciones propias con la finalidad de reducir el capital social mediante la amortizacion de
las acciones propias que se pudieran adquirir en virtud del mismo, mejorando el beneficio por accién
y coadyuvando a la retribucién al accionista. Dicho plan tenia una vigencia maxima hasta el 31 de
diciembre de 2020, pudiendo finalizar con anterioridad en caso de haber adquirido la Sociedad el
numero maximo de acciones (3.749.109 aciones) o por el importe monetario maximo del plan (5.000
miles de euros), o hubiera cumplido su finalidad, o si concurriese alguna otra circunstancia que
aconsejara su terminaciéon o interrupcién. El nimero de acciones propias adquiridas al 31 de
diciembre de 2020 al amparo del programa es de 650.563 , habiendo empleado en su compra un
total de 737 miles de euros. El Consejo de Administracion del 26 de enero de 2021 ha acordado, la
reduccion de capital de las acciones compradas bajo el programa. Dicha reduccion ha quedado
inscrita a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales.

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad repartié con cargo al resultado del ejercicio 2019 un dividendo
por importe 4.000 miles.

Al cierre de ambos ejercicios no existe ningin importe pendiente de pago por este concepto.

VI. ACCIONES PROPIAS

La Sociedad mantiene al cierre del ejercicio 4.549.066 acciones equivalentes al 3,64% de su capital social, cuya
transmision es libre, dentro del régimen legal aplicable en esa fecha.

Las operaciones realizadas con acciones propias durante el ejercicio 2020 han sido las siguientes:

Acciones (en | Coste (Miles
miles) de Euros)
Acciones al 31.12.18 3.916 12.054
Compra 793 1.012
Venta (*) (530) (1.574)
Acciones al 31.12.19 4179 11.492
Compra 1.165 1.006
Venta (*) (795) (1.956)
Acciones al 31.12.20 4.549 10.542
Acciones al 31.12.20 4.549 10.542

(*) Ventas registradas al coste medio ponderado.

La minusvalia resultante de las ventas de acciones propias efectuadas en el ejercicio 2020 ha sido
registrada con cargo a reservas por importe de 1.360 miles de euros (893 miles de euros en 2019).

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad Dominante mantiene constituida una
reserva indisponible equivalente al coste de las acciones propias en cartera.

Vocento, S.A.
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El numero medio de acciones propias en cartera durante el ejercicio 2020 ha sido de 4.498.413
acciones, (3.930.696 acciones en 2019).

Con fecha 24 de octubre de 2019, la Sociedad puso en marcha un programa de recompra de
acciones propias con la finalidad de reducir el capital social mediante la amortizacion de las acciones
propias que se pudieran adquirir en virtud del mismo, mejorando el beneficio por accién vy
coadyuvando a la retribucién al accionista 2020. Dicho plan tenia una vigencia maxima hasta el 31 de
diciembre de 2020 pudiendo finalizar con anterioridad en caso de haber adquirido la Sociedad el
numero maximo de acciones (3.749.109 aciones) o acciones por un precio de adquisicion que
alcanzara el importe monetario maximo del plan (5.000 miles de euros), hubiera cumplido su
finalidad, o si concurriese alguna otra circunstancia que aconsejara su terminacién o interrupcion.
Asi, y como consecuencia de la pandemia provocada por lal Covid-19, con fecha 24 de marzo de
2020 el programa quedo interrumpido. La Junta General de Accionistas que se celebré el 9 de junio
de 2020 aprobd la reduccion de capital, habiendo el Consejo de Administracion de fecha 26 de enero
de 2021 aprobado la amortizacion de 650.563 acciones propias, de 0,20 euros de valor nominal cada
una de ellas. De esta forma, el capital social resultante tras la reduccion ha quedado fijado en 24.864
miles de euros, dividido en 124.319.743 acciones de 0,20 euros de valor nominal cada una de ellas.

El numero de acciones propias adquiridas al 31 de diciembre de 2020 al amparo del programa es de
650.563 , habiendo empleado en su compra un total de 737 miles de euros.

Otros ajustes por cambios de valor-

El desglose y naturaleza de los otros ajustes por cambios de valor es el siguiente (en miles de
euros):

31.12.20 31.12.19

Operaciones de cobertura (Nota 12) (83) (219)
Total (83) (219)
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Vil EVOLUCION DE LA ACCION

Durante 2020, la cotizacién de Vocento ha experimentado una caida del -24,7%. El comportamiento
de las compafiias comparables (RCS, Prisa, Mediaset Espafia, y Atresmedia) tampoco ha sido
favorable con descensos en el rango -43,6%/-17,3%, reflejando el impacto de la pandemia en sus
ingresos. Por su parte, el indice IBEX Small Cap registra una evolucion positiva favorecida por el
peso de companias del sector farmacéutico o de energias renovables.
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VIII. PLAN DE INCENTIVOS A LARGO PLAZO

El Consejo de Administracion de la Sociedad aprob6 en 2018 implantar un nuevo Plan de Incentivos
a largo plazo dirigido al Consejero Delegado y a determinados directivos de la Sociedad y del Grupo.

Dicho plan consiste en el establecimiento de una retribucién variable Unica equivalente a un
porcentaje de la retribucion fija anual de cada directivo afecto al plan, que oscila entre el 30% y el
50%, y cuya liquidacién se ha fijado preferiblemente en metalico.

La cuantia final dependera del valor de la rentabilidad total del accionista (incluyendo el incremento
del valor de cotizacion y los repartos de dividendos - total shareholders' return) de Vocento al final del
periodo, ajustado al alza o a la baja en base a su comportamiento relativo con otras empresas
cotizadas de medios de comunicacién en Europa.

En relacion a dicho plan, el Grupo ha empleado modelos matematicos para el calculo de la
probabilidad de alcanzar los objetivos, no existiendo provision alguna por este concepto al 31 de
diciembre de 2020 ni de 2019.

Durante los ejercicios 2019 y 2020 no se han aprobado nuevos planes de incentivos a largo plazo.

IX. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante 2020 ni el Grupo, ni la Sociedad han realizado inversiones significativas en actividades
relacionadas con la Investigacién y el Desarrollo.

Vocento, S.A.
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X. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se
encuentran expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. En el marco de
dichas operaciones, la Sociedad ha contratado determinados instrumentos financieros de cobertura.

Los derivados de cobertura de tipo de interés contratados por la Sociedad tienen la finalidad de
mitigar el efecto que la variaciéon de los tipos de interés pueda tener sobre los flujos de caja futuros
derivados de los préstamos contratados a tipo de interés variable. Dentro del marco de la novacion
modificativa no extintiva del contrato de financiacién sindicada de fecha 27 de julio de 2017, la
Sociedad procedié a la contratacion de determinadas operaciones de cobertura de tipos de interés
con el objetivo de alcanzar en todo momento el 80% del principal pendiente de amortizar en cada
momento y cuyo vencimiento es julio de 2021.

El detalle y vencimiento de estas operaciones de cobertura es el siguiente a 31 de diciembre del
2020.

Entidad Instrumento Tipo de interés | Nominal (Miles | Vencimiento
medio de euros)
contratado
BBVA Permuta de tipo de interés 0,374 % 6.576 2021
Banco Santander Permuta de tipo de interés 0,374 % 7.458 2021
Kutxabank Permuta de tipo de interés 0,374 % 2.722 2021
Bankia Permuta de tipo de interés 0,374 % 3.733 2021
Caixabank Permuta de tipo de interés 0,374 % 589 2021
Total 21.078

El detalle y vencimiento de estas operaciones de cobertura es el siguiente al 31 de diciembre de
2019.

Tipo de interés medio .
contratado Nominal (Miles de euros) Vencimiento
. 31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19 [31.12.20131.12.19
Entidad Instrumento
BBVA Permuta de tipo de 0,37 % 0,37 % 6.576 9.571
interés 2021 2021
Banco Permuta de tipo de 0,37 %| 0,37 % 7458 10.854| 2021 | 2021
Santander |interés
Permuta de tipo de
Kutxabank [interés 0,37 % 0,37 % 2.722 3.962 | 2021 2021
Permuta de tipo de
Bankia interés 0,37 % 0,37 % 3.733 5.433| 2021 2021
Permuta de tipo de
Caixabank [interés 0,37 % 0,37 % 589 857 | 2021 2021
Total 21.078 30.677

Vocento, S.A.
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El efecto de las variaciones de los derivados de cobertura durante el ejercicio 2020 ha sido registrado
con cargo al epigrafe de "Ajustes por cambio de valor - Operaciones de cobertura" del patrimonio neto
por importe de 136 miles de euros (283 miles de euros en 2019), habiéndose transferido a la cuenta de
pérdidas y ganancias 0 miles de euros durante el ejercicio 2020 (477 miles de euros en 2019).

La Sociedad ha cumplido con los requisitos detallados en la Nota 4.e sobre normas de valoracién
para poder clasificar los instrumentos financieros que han sido arriba detallados como cobertura. En
concreto, han sido designados formalmente como tales, y se ha verificado que la cobertura resulta
eficaz. En las coberturas designadas por la Sociedad no se han puesto de manifiesto inefectividades.

La sensibilidad del valor de mercado de las operaciones de cobertura de tipo de interés a variaciones
del tipo de interés que la Sociedad encuentra razonablemente posibles, asi como su impacto en el
resultado del periodo y el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2020, se refleja en la siguiente tabla:

Miles de euros

Variacion de tipos de interés
(puntos basicos)

+0,25% -0,25%
Valor Razonable 32 -32
Patrimonio Neto 24 (24)

El analisis de liquidez de los instrumentos derivados, que se corresponde con salidas de caja,
considerando flujos netos no descontados, es el siguiente (en miles de euros):

Entidad Instrumento 2021
BBVA interés 34
Banco Santander interés 39
Kutxabank Permuta de tipo de 14
Bankia Permuta de tipo de 19
Caixabank Permuta de tipo de 3
Total 109

Xl. OPERACIONES VINCULADAS

Las operaciones con empresas del Grupo, asociadas participadas mayoritariamente, o con dominio
efectivo por Vocento, que son realizadas a precios de mercado (Nota 4.m), y que figuran registradas
en los correspondientes epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2020 y
2019 adjuntas, asi como los saldos con empresas del Grupo, asociadas participadas
mayoritariamente, o con dominio efectivo por Vocento que figuran registrados en los
correspondientes epigrafes del balance adjunto al 31 de diciembre de 2020 y 2019, son las
siguientes:

Vocento, S.A.
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Miles de euros

Saldos
Operaciones
Largo Plazo Corto plazo
Gastos
Ingresos Ingresos Ingresos | financiero
Ejercicio 2020 Créditos a Deudas Clientes, Deudas | Proveedor por | por Otros financiero s por
con - con es, .. | dividendos
empresas empresas | Créditos a prestacion gastos de s con deudas
empresas empresas | empresas en -
del Grupo del Grupo | empresas de explotacié | empresas con
del Grupo del Grupo | del Grupo e empresas
y y del Grupo servicios L n (Nota | del Grupo | empresas
: y ¢ y y participad
asociadas f asociadas : f (Nota 15.c) y del
asociadas asociadas | asociadas as Nota d
15.a) 15.2) asociadas Grupo y
) asociadas
Vocento Gestion de — — —
Medios y Servicios,
S.L.U. (140.700) 736 (1.464) 1.387 801 1.552
Veralia Corporacién — — — —
Producciones de Cine y — 2.345 — — 123
Television, S.L. 55 9
Diario El Correo, S.A.U. — 26 2.050 — (24), 117 — 119 — —
Vocento Corporacion - -
de Medios del Pais — — — — —
Vasco, S.L.U. 16 —_
El Diario Vasco, S.A. — 17 2.254 — — 86 — — — —
Comeco Grafico Norte, — _
S.L.U. 1.676 4.263 (510)| (7) 29 27
Diario ABC, S.L. 7.975 — 212 581 (5) 77 — 161 311 —
ABC Sevilla, S.L. 528 — 22 39 — — 27 — — 21 —
Corporacion de Medios - - _ - _ -
de Extremadura, S.A. 369 14 27 30 14
Corporation de Medios — — — —
Radiofénicos Digitales, — — — — —
S.AU. 600 _
Comercial Multimedia . — o — o 69 — 2 o —
Vocento, S.A.U. 14
Otras sociedades del —
Grupo 122 1 (686)| (37) 618 72
Total 11.148 | (140.700) 5.481 7.313 (1.196) (1.537) 2.449 — 1.182 469 1.552
Vocento, S.A.
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Miles de euros
Saldos Operaciones
Largo Plazo Corto plazo
Gaslos |
Ingresos Ingresos financiero
Ejercicio 2019 empresas | . . Creéditos ’ POr | dividendo s con
empresas [ empresas | '~ Dividend a empresas | empresas | prestacio sen gastos de emoresas con
del Grupo | del Grupo P osa del Grupo | del Grupo nde explotaci P empresas
y empresas . empresas | . del Grupo
y y asociada cobrar del Grupo y y servicios participad 6n (Nota y del
asociada | asociada asociada | asociada (Nota 15.c) } Grupo
s s s 15.2) as Nota asociada
s s : 15.a) s Y
asociada
S
Comeresa Prensa, — — — — — —
S.L.U. — 293 225 1.453 812 1.852
Veralia Corporacion — — — — —
Producciones de Cine 2.345 1.935 — — 178
y Television, S.L. 1 6
Diario El Correo, — — — — —
SAU. - 22 2.696 24 110 118 -
Comeresa Pais — — —
Vasco, S.L.U. - - 2.000 68 - - 2.000 - -
El Diario Vasco, S.A. — — 19 — 2.513 — — 92 — — — —
Comeco Grafico — — — —
Norte, S.L.U. 2.230 5 - 481+ 6 16 27 -
Diario ABC, S.L. 8.607 — 20 — 3.876 — 3 101 — 139 425 —
ABC Sevilla, S.L. 570 — 2 — 257 — — 8 — — 28 —
Medios de — — — — —
Extremadura, S.A. 399 5 180 - 22 - 20
Corporacion de — — — — _
Medios Radiofénicos — — — — —
Digitales, S.A.U. 1.100 10
Comercial Multimedia _ _ _ — —
Vocento, S.A.U. - 21 - - 104 15 -
Otras sociedades del — — — —
Grupo - 109 264 (82) 8 556 24 38
Total 15.251 — 497 2.000 11.799 (82) 266 2.468 2.000 1.135 689 1.852

Xll. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con origen en el plan de recompra de acciones aprobado por el Consejo de Administracion del 24 de
octubre de 2019 cuya finalizacion se produjo el 31 de diciembre de 2020, el Consejo de
Administracion del 26 de enero de 2021 ha acordado una reduccién de capital de 650.563 acciones,
equivalente a 130.112,60 euros, que a fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales ya ha
sido inscrita en el Registro Mercantil. El resultado de dicha reduccién supondrd una disminucién de
reservas por importe de aproximadamente 1.378 miles de euros. Tras dicha reduccion, el capital
social pasara a ser de 24.864 miles de euros representado por 124.319.743 acciones de 0,2 euros de
valor nominal.

Adicionalmente, el mismo Consejo de Administracion aprobd el cambio del domicilio social a Gran
Via de Don Diego Lépez de Haro 45, Bilbao, el cual también se encuentra inscrito a la fecha de formulacién

Xlll. EVOLUCION PREVISIBLE

VOCENTO, de cara al 2021, se seguira centrando en la aceleracion del negocio digital continuando
al mismo tiempo con el proceso de diversificacion iniciado en afios anteriores, mientras sigue
protegiendo su negocio tradicional.
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XIV. Informe Anual en aplicacién de la POLITICA DE COMUNICACION con
Accionistas e Inversores

Politica en relacion de con accionistas, inversores y analistas

El enfoque de gestion en Vocento en relacion con accionistas, inversores y analistas queda
expresado por el objetivo del Departamento de Relacion con Inversores: dar cumplimiento a los
principios de transparencia, veracidad, inmediatez, igualdad y simetria en la difusion de la
informacion. Asi se recoge, junto con otras disposiciones, en el Reglamento Interno de Conducta
en los Mercados de Valores aprobado por el Consejo de Administracion en 2014,

El 6rgano designado para la supervision del cumplimiento de lo establecido en el citado
reglamento es la Unidad Corporativa de Cumplimiento, que depende de la Comision de Auditoria
y Cumplimiento y esta presidida por el Secretario del Consejo de Administracion de Vocento, tal
como indicamos en el apartado de Organos de Gobierno de este informe.

Nuestra politica dentro del Departamento es la de maxima transparencia con los mercados,
manteniendo una comunicacién abierta con los organismos oficiales, accionistas, inversores y
analistas financieros. De esta forma, informamos de forma permanente a la comunidad financiera
tanto de la evolucion de los negocios y principales indicadores trimestrales, como de la estrategia
de Vocento.

En este sentido, y para soportar formalmente las practicas anteriores, se aprobd por el Consejo
de Administracion durante 2015, una Politica de comunicacién con Accionistas e Inversores.
Ambos documentos, Reglamento Interno y Politica son de acceso publico en nuestra web.
Durante el afio 2020 hemos dado el maximo cumplimiento a la misma.

https://www.vocento.com/accionistas-inversores/gobierno-corporativo/

Como parte del objetivo de mayor transparencia se ha realizado en 2020 un seguimiento de las
recomendaciones de ESMA (European Securities and Markets Authority). Sobre dichas
recomendaciones a cumplir, relativas a las Medias Alternativas de Rendimiento (MAR) que se
incluyen en el informe y presentacion de resultados, y junto al Departamento de Auditoria Interna,
se establecié un Plan de accién sobre las recomendaciones que se ha ejecutado en la fecha
prevista.

Canales de comunicacién (con accionistas)

El primer canal general de informacion es la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV),
a través de la publicacion de hechos relevantes en su pagina web y la incorporacion posterior a la
pagina web corporativa de Vocento, cuya actualizacion es continua a través del enlace:

https://www.vocento.com/accionistas-inversores/hechos-relevantes/

Con fecha 8 de febrero, la CNMV cambié la categorizacion de la documentacion a presentar,
pasando de ser “hechos relevantes” a “informaciones privilegiadas” y “otra informacién relevante”.
La diferencia entre ambas categorias es que la “informacién privilegiada” es aquella de caracter
concreto, no publica, referida a un emisor o instrumento financiero que, de hacerse publica, podria
influir de manera apreciable en el precio, mientras que la categorizada como “otra informacién
relevante” no afecta al precio de la accion.

Hasta el ultimo dia de vigencia, 8 de febrero de 2020, Vocento ha presentado diversos “hechos
relevantes” relacionadas entre otros con:

* Recompra de acciones,
* Contrato de Liquidez y Contrapartida 4T,

Vocento, S.A.
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* Modificacion en el Reglamento del Consejo de Administracion y cambio en la Comision
de Nombramientos y Retribuciones.

A partir de la nueva categorizaciéon, se han producido las siguientes “informaciones
privilegiadas”:

» Decisiones corporativas COVID 19,
* Nueva PAR (propuesta de aplicacion de los resultados del ejercicio 2019),

Ademas, se han producido diversas comunicaciones de “otra informacion relevante”
relacionadas entre otras con:

* Aprobacién reparto de dividendo y propuesta de nombramiento,

* Informacion sobre resultados correspondientes al ejercicio 2019,

* Acuerdos aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas de Vocento, S.A. de
9 de junio de 2020 y resultado de las votaciones,

» La sociedad remite informacion financiera del primer semestre de 2020,

* Firma financiacion sindicada,

Vocento dispone de un apartado de la Agenda del Inversor en su pagina web, con el fin de poder
tener un acceso rapido y fiable a la publicacion de los resultados trimestrales y a la Junta General,
asi como a las fechas de presentacion de los resultados trimestrales y a la forma de contactar
para la posterior Audioconferencia, durante el mes siguiente a la publicacién de los resultados.

https://www.vocento.com/accionistas-inversores/agenda-inversor/

Ademas, en www.vocento.com estan periédicamente actualizadas las presentaciones
corporativas de Vocento, con el fin de que todo aquel que esté interesado en la compania pueda
tener facil acceso a la informacion financiera mas relevante, asi como a la estrategia del grupo.

https://www.vocento.com/accionistas-inversores/presentaciones-corporativas/

Vocento cuenta con una oficina de Atencion al Accionista para ofrecer continua respuesta a las
dudas que los accionistas plantean a través de diferentes canales:

- Consulta telefonica: 902 404 073

- Correo electronico: ir@vocento.com

- Correo postal: Calle Pintor Losada, 7. 48004 Bilbao — Vizcaya en 2020 y actualmente
Gran Via 45, 48011, Bilbao - Vizcaya

Durante 2020, se registraron diversos contactos a través de dicha oficina. EI medio de
interlocucion ha sido principalmente a través del correo electronico. Con motivo de la celebracién
de la Junta General de Accionistas, la compafiia mantiene un registro de las delegaciones de voto
recibidas por correo de los accionistas y recibe cualquier consulta relacionada con la Junta: envio
de documentacion de la Junta, obsequio, asistencia.

Se han gestionado numerosos contactos telefénicamente, por correo electrénico y por correo
postal vinculados a la Junta General.

Adicionalmente, se habilita un foro electrénico de accionistas en la propia pagina web de Vocento
con la finalidad de facilitar la comunicacion entre los accionistas de Vocento, S.A.

En cuanto a los asuntos, han estado relacionados entre otros con las comunicaciones recibidas,
peticiones de reuniones, evolucién de los negocios del Grupo o de la accién de Vocento y
relativos al accionariado. Todos los casos fueron debidamente respondidos en tiempo y forma.
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Como viene siendo habitual, Vocento tenia prevista la celebracién de su Junta General de
Accionistas durante el mes de abril de forma presencial en Bilbao. Sin embargo, y debido a la
pandemia, con el fin de mejorar la seguridad para los accionistas el Consejo de Administracion
decidio retrasarla al mes de junio, fecha en la que se celebré de forma virtual. La asistencia de
forma presencial se limitd unicamente el Presidente, el Consejero Delegado, el Secretario del
Consejo de Administracion, el Notario, asi como el personal minimo imprescindible para la
correcta celebracion de la misma, y se realizé guardando todas las medidas de seguridad
recomendadas por el Ministerio de Sanidad. El resto del Consejo de Administracion se conecté de
forma virtual, mediante los sistemas informaticos mas avanzados y seguros lo que hizo que el
desarrollo de la misma fuera inmejorable. Ademas, la Junta pudo ser seguida en streaming por
todos sus accionistas a través de la pagina Web de Vocento y se habilitaron los canales de
comunicacién oportunos: foro electrénico, teléfono, correo electrénico, etc.

En todos los casos, tal como establece la Politica de Comunicacion con accionistas e Inversores,
el Consejo de Administracion es informado periddicamente de las cuestiones relevantes
relacionadas con los grupos de interés del Grupo en este ambito. Por una parte, y con caracter
diario, el Departamento de Relacién con Inversores remite por correo electrénico un informe con
las principales noticias sobre los mercados financieros, sector de medios de comunicacién y
compafiia. Ademas, se envia un comentario con el cierre de los mercados que incluye referencias
relativas a la cotizacion de Vocento, comparables del sector de medios de comunicacién e indices
bursétiles espafioles y globales. Por ultimo, se realiza periédicamente una presentacién al
Consejo de Administracion que resume los principales acontecimientos y evolucion de los
mercados bursatiles.

Relaciéon con analistas financieros

Los analistas son un elemento clave a la hora de comunicarse con la comunidad financiera. Asi,
de forma permanente y con caracter individualizado, el Departamento de Relacion con Inversores
se encarga de atender las consultas de los analistas. La publicacién de los resultados y la
comunicacion de hechos relevantes, son motivos concretos para activar dichas comunicaciones y
se produce tanto telefénicamente como a través de reuniones.

La comunicacion telefénica con los seis analistas que dan cobertura a Vocento es fluida y
constante. Con caracter trimestral y segun normativa, se realiza la publicacion de resultados que
se refuerza con una conferencia telefénica en la que tienen la oportunidad de plantear cualquier
cuestion relacionada con la evolucion operativa y financiera de la compainia.

Con motivo de la pandemia se ha tenido especial atencién en la comunicacién a los analistas
sobre las medidas adoptadas por la compaiia como respuesta al Covid-19.

Por otra parte, se ha dado continuidad al proyecto “Escuchar a los analistas” basado en la
recogida de sus necesidades y expectativas a partir de entrevistas mantenidas a finales de 2019
con los analistas del Banco Santander, Banco Sabadell, BBVA, Alantra, Fidentiis e Intermoney.
Dicho estudio fue llevado a cabo por la consultora SGS junto con el departamento de Relacién
con Inversores.

El estudio ha tenido tres etapas:

1. Recoger las necesidades y expectativas demandadas por los analistas a partir de las
citadas entrevistas presenciales y de un posterior cuestionario. La herramienta utilizada
fue la de reglas de conversion de la informacién recogida en forma verbal y de imagenes.

2. Convertir en requisitos las necesidades y expectativas. En esta fase, las herramientas han
sido principalmente dos: diagrama de afinidad (método de categorizacion de la
informacion) y analisis Kano (herramienta analitica que relaciona las caracteristicas del
servicio con el nivel de satisfaccion del grupos de interés). El proceso fue seleccionar,
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ordenar y priorizar los requisitos, mientras que el objetivo de esta segunda etapa era
definir qué quiere el analista.

3. Establecer medidas para cumplir y dar satisfacciéon a los requisitos de los analistas. En
esta fase las herramientas han sido dos: arbol de requisitos y matriz (combinacion de lo
que quiere el analista y como dar respuesta). El proceso en esta fase ha sido clasificar
los requisitos en cuatro categorias: atractivos (el analista no se los espera y le satisface si
lo obtiene, pero no le insatisface si no se logra), obligatorios (requisitos que deben de ser,
aumenta la satisfaccion pero una vez llegado al umbral dejan de incrementarla),
unidimensionales (la satisfaccion aumenta en la medida que aumenta la funcionalidad), e
indiferentes (no producen satisfaccion ni insatisfaccion) o cuestionables (requisitos no
claros para el analista). Una vez descartados seis de esos requisitos por tratarse de
indiferentes o cuestionables, se clasifican los 15 restantes en atractivos (6),
unidimensionales (8) y obligatorios (1). En opinién del consultor, el reducido numero de
requisitos obligatorios indicaba que el grado de satisfaccion de los analistas con el
departamento era elevado.

Una vez categorizados los requisitos, se identificaron diversas medidas agrupadas bajo tres ejes:
relacion del Departamento con los analistas con los analistas (e.g. organizacion de encuentros
para que analistas tengan acceso al equipo directivo), transparencia e informacion financiera (e.g.
mayor desglose cuantitativo entre el negocio tradicional y el nuevo) y comprensién de los nuevos
negocios (e.g. comunicacion de iniciativas y novedades en los nuevos negocios digitales o de
diversificacion).

En el aio 2020, se han ejecutado una serie de acciones que han tenido como objetivo mejorar la
comunicacion con los grupos de interés de Vocento. Asi, y pese a las limitaciones derivadas de la
pandemia el departamento ha organizado o invitado a analistas a encuentros como el congreso
de Madrid Fusién. También se ha buscado organizar la informacion remitida en la presentacion e
informe de resultados para una mejor compresion de la evolucion del negocio tradicional y de los
nuevos negocios. Por ultimo, se han organizado encuentros para la presentacion de los distintos
negocios digitales y remitido por correo electrénico comunicaciones sobre iniciativas en
actividades de diversificacion. El objetivo a futuro es profundizar en esos tres ejes citados, dado
que con anterioridad a la ejecucién del proyecto descrito el departamento ya era proactivo en
comunicar y en organizar encuentros con los analistas.

Comunicacién con inversores institucionales

Para mantener a la comunidad inversora informada, Vocento es muy activo en la participacion en
foros, eventos o seminarios en Espafia —-fundamentalmente en Madrid y Bilbao- y en el extranjero
—principalmente Londres- con inversores institucionales en los que se explica la informacion
publica que ya ha sido comunicada por otros canales. La pandemia ha provocado que gran parte
de los encuentros hayan sido cancelados o, en su caso, modificados a un formato virtual como
ha sido por ejemplo el Foro MedCap BME.

Ademas, periddicamente se realizan, a peticion de inversores, reuniones para mantener
actualizados los mensajes estratégicos, también comunicados previamente en las presentaciones
de resultados. Lo excepcional del afio ha provocado que dicha actividad haya quedado muy
limitada. Por ejemplo, el departamento de Relacién con Inversores invitd a varios inversores y
analistas durante la organizacion de Madrid Fusién. También, se han realizado durante el afio
2020 presentaciones con inversores y analistas sobre negocios digitales como con la publicidad
programatica o el area de los Clasificados. Como medida de respuesta ante la pandemia, el
departamento ha sido proactivo en invitar a inversores y analistas a participar en eventos
virtuales. Asi, en octubre y con motivo de la celebracion de Gastronomika en San Sebastian, se
tramitaron invitaciones para dar a conocer el congreso en su version virtual.
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Por otra parte, en aquellos eventos presenciales se han guardado siempre las necesarias
medidas de seguridad y distancia social establecidas por las autoridades sanitarias. Como
ejemplo, en el mes de diciembre se ha invitado a diversos inversores y analistas al evento de
MadridNow Reset, encuentro internacional sobre la mujer.

Con caracter general, el objetivo de estas reuniones es, por un lado, permitir el acceso a analistas
e inversores al equipo gestor, y por otro, permitir que tengan un mejor conocimiento de los
distintos negocios del Grupo.

Aparte, el Departamento ha mantenido una continua comunicacién sobre diversas iniciativas
estratégicas. Por ejemplo, en el mes de octubre se comunicé el acuerdo de Vocento y la
Universidad Pontifica de Comillas para lanzar el primer proyecto académico de gastronomia.

El grado de satisfaccion de inversores y analistas tanto por los eventos organizados como por las
comunicaciones de las citadas iniciativas ha sido positivo a tenor de su respuesta.

De cara a 2021, el objetivo del departamento de Relacién con Inversores es, en la medida en que
la situacién sanitaria lo permita, incrementar la actividad de este tipo de reuniones tanto en un
formato presencial, como virtual o mixto, y mantener una fluida comunicacion de la publicacion de

resultados y de hechos que se consideren relevantes.

XV. INFORME ANUAL DEL GOBIERNO CORPORATIVO

Respecto a el Informe Anual de Gobierno Corporativo (IAGC) el articulo 538 de la Ley de
Sociedades de Capital indica que sera un apartado separado del Informe de gestion, dando la
CNMV la opcién que se pueda incorporar por referencia a la pagina web de la CNMV, siempre y
cuando se haya publicado el IAGC en la pagina web de la CNMV con anterioridad o
simultaneamente al informe financiero consolidado.

En el Anexo | se incluye la referencia a la pagina web de la CNMV en donde puede consultarse el
IAGC.

XVI. INFORME ANUAL DE ACTIVIDADES

El Informe Anual de Actividades preparado por la Comision de Auditoria y Cumplimiento se
adjunta la Informe de Gestion, segun establecido en el articulo 18.8 del Reglamento del Consejo
de Administracion, como Anexo |l con el nombre "Informe Anual de Actividades y funcionamiento
de la Comision de Auditoria y Cumplimiento. Ejercicio 2020".
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HOJA DE FIRMAS INDIVIDUAL
El Informe Financiero Anual de VOCENTO, S.A. correspondiente al ejercicio 2020, con niumero de
identificacion EB2CFB2686C28616A8161B83FB1BCBE5SFA8AB101569B3A26637A0904A244FBD9
ha sido elaborado siguiendo el Formato Electrénico Unico Europeo (FEUE), conforme al Reglamento
Delegado (UE) 2019/815, contiene los siguientes documentos:

— las cuentas anuales de VOCENTO, S.A., formuladas por los Consejeros de VOCENTO, S.A.
con fecha 26 de febrero de 2021, en formato electrénico, las cuales, a su vez, constan
comprendidas por los siguientes documentos: (i) balance de situacién consolidado, (ii) cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, (i) estado de ingresos y gastos reconocidos
consolidado y estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, (iv) estado de flujos de
efectivo consolidado, y (v) memoria;

— el informe de gestiéon consolidado de VOCENTO, S.A., que incluye, asimismo, el informe
anual de gobierno corporativo y el informe anual de actividades de la Comision de Auditoria.

A continuacion, a los efectos de manifestar su conformidad con el contenido del Informe Financiero
Anual de VOCENTO, S.A. correspondiente al ejercicio 2020, firman la presente declaracion todos los
Consejeros de VOCENTO,S.A. en cumplimiento de lo previsto en el articulo 253 de la Ley de
Sociedades de Capital.

En Bilbao, a 26 de febrero de 2021

D. Ignacio Ybarra Aznar
(Presidente)

D. Gonzalo Soto Aguirre
(Vicepresidente)

D. Luis Enriquez Nistal
(Consejero Delegado)

D. Jorge Bergareche Busquet
(Consejero)

D. Enrique Ybarra Ybarra
(Consejero)

VALJARAFE, S.L.
(representada por D. Emilio de Palacios Caro)

D. Alvaro de Ybarra Zubiria
(Consejero)

D. Carlos Delclaux Zulueta
(Consejero)

D? Koro Usarraga Unsain
(Consejera)

D? Isabel Gémez Cagigas
(Consejera)

D? Beatriz Reyero del Rio
(Consejera)

D. Carlos Pazos Campos
(Secretario no Consejero)
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La referencia de la pagina web de la CNMV en donde puede consultarse el IAGC de Vocento, S.A.
del ejercicio 2020 es la siguiente:

http://www.cnmv.es/portal/HR/verDoc.axd ?t={ddf65708-2e4a-4359-b461-daledccal1ea}
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INFORME ANUAL DE LA COMISION DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO
VOCENTO, S.A.
FECHA FIN DEL EJERCICIO DE REFERENCIA: 31/12/2020
1. DESCRIPCION, MOTIVOS Y OBJETIVOS

Este Informe Anual de Actividades y Funcionamiento de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento de
la sociedad Vocento, S.A. (en adelante, “Vocento” o la “Sociedad”) esta dirigido al Consejo de
Administracién de Vocento. Constituye un resumen de las actividades y funcionamiento desarrolladas
por la Comision de Auditoria y Cumplimiento en sus distintos ambitos de actuacion y comprende las
sesiones realizadas y los asuntos tratados durante el periodo de referencia. Su elaboracion y
presentacion responde a lo establecido en el articulo 18.8 del Reglamento del Consejo de
Administracién, a la recomendacion 6° del Codigo de buen gobierno de las sociedades cotizadas,
publicado y revisado por la CNMV en junio de 2020 (“Cédigo de Buen Gobierno”), y a lo estipulado
en la Guia Técnica 3/2017 sobre comisiones de auditoria de entidades de interés publico, de 27 de
junio de 2017, publicado por la CNMV.

2. LA COMISION DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO
21. ANTECEDENTES Y REGULACION

Por acuerdo del Consejo de Administracion de Vocento de fecha 18 de julio de 2002 (entonces Grupo
Correo - Prensa Espafiola) se cred una Comision de Auditoria y Cumplimiento con caracter voluntario
y no ejecutivo, cuya funcion primordial era la de servir de apoyo al Consejo de Administracion en sus
funciones de control.

Dicha Comision de Auditoria y Cumplimiento estuvo en funcionamiento hasta la salida a bolsa de
Vocento, motivo por el cual el Consejo de Administracion de fecha 5 de septiembre de 2006, con
efectos de la salida a bolsa, y de conformidad con lo previsto en los articulos 19 de los Estatutos
Sociales y 18.1 del Reglamento del Consejo, constituy6 la Comisiéon de Auditoria y Cumplimiento, a
tenor de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, sobre Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

Como consecuencia de la publicacion por la CNMV del Cédigo Unificado de Buen Gobierno de las
sociedades cotizadas (el “Codigo Conthe”), y de la salida a bolsa de Vocento, la Comisién de
Auditoria y Cumplimiento realizé en 2006 un diagndstico sobre las implicaciones del Codigo Conthe
para las Comisiones de Auditoria de las sociedades cotizadas como Vocento. A raiz del diagndéstico,
se actualizé el Reglamento del Consejo a los efectos de incorporar los nuevos requerimientos
establecidos en el Cddigo Conthe.

Asimismo, tras la publicacion el 1 de julio de 2010 de la Ley 12/2010, de 30 de junio, se modificé la
Disposiciéon Adicional Decimoctava de la Ley de Mercado de Valores que regulaba a la Comision de
Auditoria y Cumplimiento. En virtud de lo anterior, se procedié en 2010 a modificar el articulo 18 del
Reglamento del Consejo de Administracion en lo relativo a la estructura, funcionamiento, facultades y
obligaciones de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento.

La mencionada Ley 12/2010 amplié la responsabilidad de las Comisiones de Auditoria y, en
definitiva, de los Consejos de Administraciéon, en lo referente a la fiabilidad de la informacion
financiera regulada que las sociedades cotizadas transmiten a los mercados, habiéndose
incorporado entre las responsabilidades de las Comisiones de Auditoria la de supervisar la fiabilidad
de la informacion financiera y la de evaluar la eficacia del sistema de Control Interno sobre la
informacion financiera. Ademas, habra de elevar al Consejo de Administracion las propuestas de
seleccion, nombramiento, reeleccioén y sustitucion del auditor externo, asi como las condiciones de su
contratacion y recabar regularmente de él informacién sobre el Plan de Auditoria y su ejecucion,
ademas de preservar su independencia en el ejercicio de sus funciones.

Las funciones y composicién de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento han variado tras la
modificacion del Reglamento del Consejo de Administracion aprobada en mayo de 2015, a partir de
la modificacion de la Ley de Sociedades de Capital por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que
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se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, y de la
aprobacion del Cadigo de Buen Gobierno. Asimismo, en noviembre de 2016, se modificé de nuevo el
Reglamento del Consejo de Administracion a los efectos de aclarar que todos los Presidentes de las
diferentes Comisiones, incluido en el de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento, deberan emitir
verbalmente un informe al Consejo de Administracion sobre los asuntos tratados en cada una de las
sesiones de la correspondiente Comision de Auditoria y Cumplimiento durante la sesion del Consejo
que se produzca de forma inmediatamente posterior a la reunién de la Comisién de Auditoria y
Cumplimiento, tal y como se venia produciendo en la practica desde hacia afios.

Por ultimo, tras la publicacion por la CNMV de la Guia Técnica 3/2017 sobre comisiones de auditoria
de entidades de interés publico, de 27 de junio de 2017, la Comision de Auditoria y Cumplimiento
elaboré un Reglamento especifico con el fin de regular sus actividades y funciones, el cual fue
aprobado por el Consejo de Administracion en su reunion celebrada el 19 de diciembre de 2017 (el
“‘Reglamento de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento”), resultando desde ese momento de plena
aplicacion. En consecuencia, en la actualidad, la Comisién de Auditoria y Cumplimiento se encuentra
regulada por su propio Reglamento y, supletoriamente, por el Reglamento del Consejo de
Administracién y los Estatutos Sociales de Vocento.

22. COMPOSICION
De conformidad con lo establecido en el Reglamento de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento, la
Comision de Auditoria y Cumplimiento estara formada por un minimo de tres y un maximo de cinco

Consejeros Externos nombrados por el Consejo de Administracion, debiendo ser la mayoria de sus
miembros, consejeros independientes.

Su Presidente, sera designado por el Consejo de entre los independientes y debera ser sustituido
cada cuatro afos, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido un plazo de un afio desde su cese.

Esta Comision esta integrada, a la fecha de este informe, por los siguientes miembros:

Presidente Categoria Fecha de nombramiento
DiAa. Koro Usarraga Unsain Independiente 12 de noviembre de 2019
Vocales Categoria Fecha de nombramiento
D. Carlos Delclaux Zulueta Independiente 18 de abril 2018
D. Gonzalo Soto Aguirre Dominical 18 de abril 2018

Todos los miembros de la Comision de Auditoria y Cumplimiento son Consejeros Externos
Dominicales o Independientes, cuyo perfil profesional y cualificacion se puede consultar en el
siguiente enlace de la pagina web corporativa de la Sociedad: http://www.vocento.com/
accionistas-inversores/gobierno-corporativo/#consejosycomisiones.

De conformidad con la recomendacion 39° Codigo de Buen Gobierno de Sociedades Cotizadas en
esta materia, todos los miembros de esta Comisién poseen formacién y experiencia en materia de
contabilidad, auditoria o gestidn y control de riesgos (financieros y no financieros) y tecnologias de la
informacion, siendo la mayoria de los miembros de la Comision de Auditoria y Cumplimiento,
Consejeros Independientes incluida su Presidenta.

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 18.1 del Reglamento del Consejo de Administracién
y 7.2 del Reglamento de la Comision de Auditoria y Cumplimiento, el Secretario no Consejero de la
Comision de Auditoria y Cumplimiento es D. Carlos Pazos Campos quien a su vez es el Secretario
no Consejero del Consejo de Administracion de Vocento. Asimismo, el Vicesecretario no Consejero
de la Comision de Auditoria y Cumplimiento, D. Pablo Diaz Gridilla, es el Vicesecretario no Consejero
del Consejo de Administracion de la Sociedad, en virtud de los mencionados articulos.
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3. SESIONES Y CONVOCATORIA

La Comisién de Auditoria y Cumplimiento se reunira cada vez que el Consejo de Administracion o su
Presidente soliciten la emision de informes o la adopcion de propuestas, en el ambito de sus
funciones y, en todo caso, cuando la convoque su Presidente, lo soliciten dos de sus miembros, o
sea procedente la emision de informes para la adopcion de los correspondientes acuerdos.

En todo caso, se reunira con periodicidad trimestral para revisar la informaciéon que sea de su
competencia y que vaya a incluirse en la informacion publica periddica a comunicar a los mercados y
a sus organos de supervision. Y en estos casos, también podra requerir la presencia del auditor
interno y del auditor de cuentas, en aquellos puntos del orden del dia a los que sean invitados. Al
menos una parte de estas reuniones con el auditor interno o el auditor de cuentas debe tener lugar
sin la presencia de la direccion.

Asimismo, estara obligado a asistir a las sesiones de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento, y a
prestarle su colaboracion y acceso a la informacion de que disponga, cualquier Consejero Ejecutivo o
miembro del equipo directivo o del personal de la Sociedad que fuese requerido a tal fin, pudiendo
disponer la Comision de Auditoria y Cumplimiento que comparezcan sin presencia de ningun otro
directivo.

4, FUNCIONES Y COMPETENCIAS

Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo de Administracion o responsabilidades que
le vengan atribuidas como consecuencia de novedades legislativas, la Comisién de Auditoria y
Cumplimiento tiene, entre otras, las siguientes responsabilidades recogidas en los articulos 10, 11,
12 y 13 del Reglamento de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento, de acuerdo con lo previsto en
los articulos 18 del Reglamento del Consejo de Administracion de Vocento y 529 quaterdecies
apartado 4 de la Ley Sociedades de Capital:

41. FUNCIONES GENERALES

- Informar a la junta general sobre las cuestiones que se planteen en relacién con aquellas
materias que sean competencia de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento.

» Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad, la auditoria interna y los
sistemas de gestidn de riesgos, incluidos los fiscales, asi como discutir con el auditor de
cuentas las debilidades significativas del sistema de control interno detectadas en el
desarrollo de la auditoria.

»  Supervisar el funcionamiento del canal y/o procedimientos de denuncia sobre posibles
irregularidades o incumplimientos de la normativa y de los cddigos éticos internos.

»  Supervisar el proceso de elaboracién y presentacion de la informacion financiera
preceptiva.

» Informar, con caracter previo, al Consejo de Administracién sobre todas las materias
previstas en la Ley, los Estatutos y en el Reglamento del Consejo y en particular, sobre:

a) lainformacion financiera que la Sociedad deba hacer publica periédicamente,

b) la creacion o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito especial o
domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales
extremos que unicamente seran posibles siempre que no existan otras alternativas
razonables y equivalentes y que encajen en las normas legales y de buenas
practicas tributarias aplicables al Grupo; y

c) las operaciones con partes vinculadas.
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La Comision de Auditoria y Cumplimiento debera ser informada sobre las operaciones de
modificaciones estructurales y corporativas que proyecte realizar la Sociedad, para su
analisis e informe previo al Consejo de Administraciéon sobre sus condiciones econdémicas y
su impacto contable y fiscal y, en especial, en su caso, sobre la ecuacién de canje propuesta.

FUNCIONES RELATIVAS A LOS SISTEMAS DE INFORMACION Y CONTROL INTERNO

»  Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad y la claridad de la informacion
financiera y no financiera relacionada, relativa a la Sociedad y al Grupo, revisando el
cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacion del perimetro de
consolidacion y la correcta aplicacion de los criterios contables.

* Velar por la independencia de la unidad que asume la funciéon de auditoria interna;
proponer la seleccion, nombramiento, reeleccion y cese del responsable del servicio de
auditoria interna; proponer el presupuesto de ese servicio (recursos humanos,
financieros y tecnoldgicos); aprobar la orientacion y sus planes de trabajo, asegurandose
que en dichos planes se han considerado las principales areas de riesgo, financiero y no
financiero de la Sociedad, y que se identifican y delimitan claramente sus
responsabilidades a efectos de la adecuada coordinacién con otras funciones de
aseguramiento que puedan existir, como las unidades de gestién y control de riesgos,
control de gestiéon, cumplimiento normativo y la auditoria externa; recibir informacion
periddica sobre sus actividades; y verificar que los Altos Directivos tengan en cuenta las
conclusiones y recomendaciones de sus informes.

* Obtener anualmente de la auditoria interna un informe de actividades que debera
contener, como minimo, un resumen de las actividades e informes realizados en el
ejercicio, explicando los trabajos que estando previstos en el plan anual no se han
llevado a cabo o los realizados sin estar previstos en el plan inicial, y un inventario de las
debilidades, recomendaciones y planes de accion contenidos en los distintos informes.

»  Evaluar el funcionamiento de la auditoria interna y el desempefio de su responsable.

- Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial, las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente financieras y
contables, que adviertan en el seno de la Sociedad.

FUNCIONES RELATIVAS AL AUDITOR EXTERNO

* Elevar al Consejo de Administracién las propuestas de seleccion, nombramiento,
reeleccion y sustitucion del auditor externo, asi como las condiciones de su contratacion
y recabar regularmente de él informacion sobre el plan de auditoria y su ejecucion,
ademas de preservar su independencia en el ejercicio de sus funciones.

+ Establecer las oportunas relaciones con el auditor externo para recibir informacion sobre
aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo su independencia, para su examen por
la Comision, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la
auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacién
de auditoria de cuentas y en las normas de auditoria. En todo caso, deberan recibir
anualmente de los auditores externos la declaracién de su independencia en relacién
con la entidad o entidades vinculadas a esta directa o indirectamente, asi como la
informacion de los servicios adicionales de cualquier clase prestados y los
correspondientes honorarios percibidos de estas entidades por el auditor externo o por
las personas o entidades vinculados a éste de acuerdo con lo dispuesto en la legislacion
sobre auditoria de cuentas.

*  En caso de renuncia del auditor externo, examinar las circunstancias que la hubieran
motivado.
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* Velar por que la retribucion del auditor externo por su trabajo no comprometa su calidad
ni su independencia.

»  Supervisar que la Sociedad comunique como hecho relevante a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores el cambio de auditor y lo acompafie de una declaracion sobre la
eventual existencia de desacuerdos con el auditor saliente y, si hubieran existido, de su
contenido.

* Asegurar que el auditor externo mantenga anualmente una reunién con el pleno del
Consejo de Administracion para informarle sobre el trabajo realizado y sobre la evolucion
de la situacién contable y de riesgos de la Sociedad.

» Asegurar que la Sociedad y el auditor externo respetan las normas vigentes sobre
prestacion de servicios distintos a los de auditoria, los limites a la concentracion del
negocio del auditor y, en general, las demas normas sobre independencia de los
auditores.

- Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria de cuentas,
un informe en el que se expresara una opinién sobre la independencia del auditor de
cuentas. Este informe debera contener, en todo caso, la valoracién de la prestacion de
los servicios adicionales a que hace referencia la letra anterior, individualmente
considerados y en su conjunto, distintos de la auditoria legal y en relacién con el régimen
de independencia o con la normativa reguladora de auditoria.

» Realizar, anualmente, una evaluacién acerca de la actuacion del auditor externo y cémo
ha contribuido a la calidad de la auditoria y a la integridad de la informacion financiera.

FUNCIONES RELATIVAS A LA SUPERVISION DEL CUMPLIMIENTO DE LAS REGLAS
DE GOBIERNO CORPORATIVO, DE LOS CODIGOS INTERNOS DE CONDUCTA Y DE LA
POLITICA DE RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA

»  La supervision del cumplimiento de los codigos internos de conducta y de las reglas de
gobierno corporativo de la sociedad.

» La supervisidon de la estrategia de comunicacion y relacién con accionistas e inversores,
incluyendo los pequeios y medianos accionistas.

» La evaluacién periddica de la adecuacion del sistema de gobierno corpol rativo de la
Sociedad, con el fin de que cumpla su misiéon de promover el interés social y tenga en
cuenta, segun corresponda, los legitimos intereses de los restantes grupos de interés.

» La revision de la politica de responsabilidad corporativa de la sociedad, velando por que
esté orientada a la creacion de valor.

- El seguimiento de la estrategia y practicas de responsabilidad social corporativa y la
evaluacioén de su grado de cumplimiento.

» La supervision y evaluacion de los procesos de relacion con los distintos grupos de
interés.

* La evaluacion de todo lo relativo a los riesgos no financieros de la empresa —incluyendo
los operativos, tecnolégicos, legales, sociales, medio ambientales, politicos y
reputacionales.

» La coordinacion del proceso de reporte de la informacidon no financiera y sobre
diversidad, conforme a la normativa aplicable y a los estandares internacionales de
referencia.
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* La entrega al Consejo de Administracion de informacién sobre las politicas y criterios
fiscales aplicados por la Sociedad y, en particular, sobre el grado de cumplimiento de las
normas de buenas practicas tributarias aplicables al Grupo.

- Emitir los informes y desarrollar las actuaciones que, en su ambito competencial, le
soliciten el Consejo de Administracion o su Presidente.

Tal y como se desprende de las actividades desarrolladas por esta Comision expuestas en el
apartado 5 del presente Informe, las funciones y actividades asignadas a la Comision de Auditoria y
Cumplimiento han sido ejercidas de conformidad con lo previsto en el Reglamento de la Comisién de
Auditoria y Cumplimiento, sin que haya habido ningin cambio significativo en su desempefio durante
el ejercicio 2020.

5. ACTIVIDADES DESARROLLADAS DURANTE 2020
5.1. REUNIONES

Durante 2020 la Comision de Auditoria y Cumplimiento se ha reunido en siete ocasiones en las
siguientes fechas:

1. 27 de enero de 2020

2. 27 de febrero 2020

3. 12 de mayo de 2020

4. 23 de junio de 2020

5. 27 de julio de 2020

6. 11 de noviembre de 2020
7. 14 de diciembre de 2020

Asimismo, ha celebrado una reunién por escrito y sin sesion el dia 24 de septiembre de 2020

La relacion de asuntos tratados, acuerdos tomados y recomendaciones efectuadas por la Comision de Auditoria
y Cumplimiento, se recogen a continuacion:

« REUNION DEL 27 DE ENERO DE 2020:
+ Informe justificativo de una modificacién del Reglamento del Consejo de Administracion.

* Analisis del resultado del test de deterioro de fondos de comercio y activos por impuesto
diferido.

* Informe anual sobre el andlisis de riesgos fiscales.
+  Seguimiento del Plan de Auditoria 2019 y propuesta del Plan de Auditoria Interna 2020.
*  Propuesta de Memoria de auditoria interna 2019.
*  Propuesta de Memoria de Prevencion Penal 2019.
Estado de la seguridad de los sistemas de informacion.
* Informe Anual de Actividades de la Comision de Auditoria y Cumplimiento 2019.
« REUNION DEL 27 DE FEBRERO DE 2020:

*  Autoevaluacién de la Comision de Auditoria y Cumplimiento.
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Auditoria y Cuentas Anuales: A) Informe de los auditores de cuentas sobre las cuentas
anuales de Vocento y su grupo consolidado a 31 de diciembre de 2019. B) Informe de los
auditores de cuentas sobre la confirmacién de su independencia frente a la sociedad o
entidades dependientes, asi como informacion sobre servicios adicionales prestados. C)
Presentacion de la informaciéon publica periddica financiera a remitir a la CNMV vy al
mercado, correspondiente al 31 de diciembre de 2019. D) Informe sobre el funcionamiento
del Sistema de Control Interno sobre la Informacion Financiera (SCIIF) durante el 4T de
2019. E) Informe sobre la efectividad de los controles Sistema de Control Interno sobre la
Informacién Financiera (SCIIF) durante el 4T de 2019, evaluacion anual de su efectividad y
del cumplimiento de las recomendaciones de la CNMV. F) Propuesta de Informe Anual de
Gobierno Corporativo correspondiente al afio 2019. G) Propuesta de Informe de Estado de
Informacién no Financiera correspondiente al ejercicio 2019. H) Informe del verificador
externo sobre el Estado de Informacion no Financiera correspondiente a 2019. I) Informe
sobre los servicios prestados por el auditor externo durante 2019. J) Informe de la Comision
de Auditoria y Cumplimiento, expresando opinién sobre la independencia de los auditores de
cuentas y la prestacion de servicios adicionales. K) Propuesta de formulacion de las
Cuentas Anuales de Vocento y su grupo consolidado a 31 de diciembre de 2019.

Gestion de riesgos y control: A) Informe de Gestion de Riesgos durante el cuarto trimestre
de 2019. B) Propuesta de Informe Anual sobre la aplicacion de la Politica de comunicacion
con accionistas e inversores.

Informe sobre Circulante 2019.

Seguimiento del Plan de Auditoria Interna.

Informe sobre la efectividad de los controles del Sistema de Control Interno de Prevencién
de Delitos durante el cuarto trimestre de 2019 y evaluacién anual de su efectividad.

Evaluacion Director de Auditoria Interna y objetivos 2020.

REUNION DEL 12 DE MAYO DE 2020:

Evaluacion de riesgos Covid

Presentacion de la Informacion Publica Periédica financiera a remitir a la CNMV y al
mercado, correspondiente al primer trimestre de 2020.

Funcionamiento del SCIIF durante el primer trimestre de 2020.

Efectividad de los controles SCIIF durante el primer trimestre de 2020.
Norma de autorizaciones internas, poderes y 6érganos de administracion.
Encuesta Riesgos ASG y Propuesta de modificacion del Mapa de Riesgos.

Informe sobre los servicios prestados por el auditor externo durante el primer trimestre de
2020.

Seguimiento del Plan de auditoria interna 2020.
Efectividad de los controles de Prevencion de Delitos durante el primer trimestre de 2020.
REUNION DEL 23 DE JUNIO DE 2020:

Revision de cuestiones preliminares del cierre de junio de 2020.
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Requerimiento CNMV sobre el Informe Anual de Gobierno Corporativo.

REUNION DEL 27 DE JULIO DE 2020:

Informe del Auditor externo sobre la revision limitada de la informacion financiera consolidada
a 30 de junio de 2020.

Resumen de los resultados de las auditorias individuales de las filiales a 31 de diciembre de
2019 y puntos de control.

Presentacion de la Informacion Publica Periédica financiera a remitir a la CNMV y al mercado
correspondiente al segundo trimestre de 2020.

Funcionamiento del SCIIF durante el segundo trimestre de 2020.
Auditoria de los controles del SCIIF durante el segundo trimestre de 2020.
Situaciones de desequilibrio patrimonial.

Seguimiento del Plan de auditoria interna 2020.

Auditoria de los controles del Sistema de Prevencion y Respuesta ante Delitos durante el
segundo trimestre de 2020.

Servicios prestados por el auditor externo durante el segundo trimestre de 2020.

« REUNION POR ESCRITO Y SIN SESION DEL 24 DE SEPTIEMBRE DE 2020:

Politica Medioambiental y de Relacion con el Entorno.
Politica de Igualdad.

Verificacion externa del Estado de Informacién no Financiera.

« REUNION DEL 11 DE NOVIEMBRE DE 2020:

Plan de auditoria de las Cuentas Anuales 2020.

Presentacion de la Informacion Publica Periddica financiera a remitir a la CNMV y al mercado
correspondiente al tercer trimestre del afio 2020.

Funcionamiento del SCIIF durante el tercer trimestre del afio 2020.

Informe de Auditoria Interna sobre la revision de los controles SCIIF durante el tercer
trimestre del afio 2020.

Informe de Gestion de Riesgos correspondiente al tercer trimestre del afio 2020.
Seguimiento de asuntos fiscales.
Seguimiento del Plan de Auditoria Interna 2020 y seguimiento de recomendaciones.

Informe de Auditoria Interna sobre la revision de los controles del Sistema de Prevencion y
Respuesta ante Delitos correspondiente al tercer trimestre de 2020.
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+  Canal Etico: denuncias y formacién.

* Informe sobre los servicios prestados por el auditor externo durante el tercer trimestre de
2020.

« REUNION DEL 14 DE DICIEMBRE DE 2020:
* Revisién de fondos de comercio y créditos fiscales ante posibles deterioros.
«  Situacion de inmuebles no afectos al negocio.
* Propuestas de reequilibrio y reestructuracién patrimonial.
* Propuesta de renovacion del auditor de cuentas PwC.
» Seguimiento del Plan de RSC 2020 y propuesta de Plan de RSC 2021.
* Propuesta de actualizacion de la Politica de RSC de Vocento.
* Ciberseguridad.
* Propuesta de Plan de Auditoria Interna y Presupuesto 2021.
*  Propuesta de presupuesto 2021 de la funcion de prevencion de delitos.

De los principales asuntos tratados en las sesiones celebradas, se ha informado al Consejo de
Administracién por parte de la Presidenta de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento, y de cada
reunion se ha elaborado un Acta por el Secretario de la Comision de Auditoria y Cumplimiento y del
Consejo de Administracion, que se han puesto a disposicién de todos los Consejeros de forma
inmediata tras su aprobacion.

Todos los miembros de la Comision de Auditoria y Cumplimiento han asistido a la totalidad de las
reuniones de dicha Comision celebradas durante el presente ejercicio. Asimismo, durante el periodo
considerado, otras personas no miembros de la Comisién han comparecido ante la Comision de
Auditoria y Cumplimiento, a peticién de su Presidenta, incluyendo, entre otras, el Director General
Financiero del Grupo, el Director de la Auditoria Interna, los auditores externos, la Directora de
Comunicacién y responsable de la responsabilidad social corporativa, el Director General de
Operaciones, el CIO del Grupo y los asesores fiscales del Grupo.

El auditor externo ha participado en cuatro reuniones de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento,
mientras que el responsable de la auditoria interna de la Sociedad ha asistido a seis de sus
reuniones, siendo en todas las ocasiones requerido para ello, con el fin de informar sobre el
desarrollo y resultado de las auditorias externa e interna, respectivamente. Asimismo, el Director
General Financiero ha asistido a la totalidad de las reuniones, siendo en todas las ocasiones
requerido para ello, para presentar los asuntos de su competencia.

5.2. EVALUACION

De conformidad con el articulo 19 del Reglamento de la Comision de Auditoria y Cumplimento, la
Comision de Auditoria y Cumplimento debe evaluar anualmente su desempefio de forma auténoma,
para fortalecer su funcionamiento y mejorar la planificacion del ejercicio siguiente.

A la luz de lo anterior, en el ejercicio 2020, la Comision de Auditoria y Cumplimiento llevé a cabo la
autoevaluacion del ejercicio 2019 de forma auténoma, siendo la misma coordinada por el Secretario
de la Comision, y cuyos resultados fueron muy positivos en general. Dichos resultados fueron
comunicados a los miembros de la Comision de Auditoria y Cumplimiento y del Consejo de
Administracién, con el fin de que fuesen tenidos en cuenta para la evaluacién anual del Consejo de
Administracion de la Sociedad.
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Durante el ejercicio 2021 se pretende llevar a cabo el mismo proceso de autoevaluacion para el afio
2020.

5.3. INFORMACION FINANCIERA

La Comisién de Auditoria y Cumplimiento informa con caracter previo a su aprobacién por el Consejo
de Administracion, de la informacién financiera que Vocento debe hacer publica periddicamente.

Para ello supervisa el proceso de elaboracién y la integridad de la informacion financiera, revisando
el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacién del perimetro de consolidacion
y la correcta aplicacion de los criterios contables.

En estas labores de supervision ha contado con el auxilio de la direcciéon general financiera, el auditor
interno y el auditor externo.

En las distintas reuniones celebradas en el afio ha revisado, entre otros:

* La Informacion Publica Periédica Financiera a remitir a la CNMV y al mercado, previo informe
de auditoria interna sobre la efectividad de los controles SCIIF, asegurandose que la
informacion financiera trimestral y semestral, se elabora con arreglo a los mismos principios,
criterios y practicas profesionales con que se elaboran las cuentas anuales y que goza de la
misma fiabilidad que éstas.

* La evaluacién de la pandemia generada por el Covid-19 y su correspondiente evaluacion de
riesgos.

* El informe de los auditores externos sobre la revision limitada de la informacion financiera
semestral a junio consolidada.

* La propuesta de formulacién de las Cuentas Anuales de Vocento y su grupo consolidado.
* Los informes sobre gestion de riesgos.

+ El informe de los auditores de externos sobre las cuentas anuales de Vocento y su grupo
consolidado.

5.4. AUDITOR EXTERNO

La Comisién de Auditoria y Cumplimiento debe recabar regularmente del auditor externo informacién
sobre el plan de auditoria y su ejecucion, ademas de preservar su independencia en el ejercicio de
sus funciones. Asimismo, la comunicacién entre la Comision de Auditoria y Cumplimiento y el auditor
externo debe ser fluida y continua.

A estos efectos, durante el afo, ha llevado a cabo las siguientes actividades:

»  Ha recibido un informe de los auditores de cuentas de confirmacion de su independencia frente a
la Sociedad o entidades dependientes, asi como informacién sobre servicios adicionales
prestados.

* Ha elaborado un informe expresando opinidn sobre la independencia de los auditores de cuentas
y la prestacion de servicios adicionales.

*  Ha encargado a los auditores externos la revisidon limitada sobre las cuentas semestrales
consolidadas.

* Ha realizado una evaluacién final acerca de la actuacién del auditor externo y como ha
contribuido a la calidad de la auditoria y a la integridad de la informacién financiera, incluyendo,
entre otros parametros, su independencia, conocimiento sobre el negocio o la frecuencia y
calidad de sus comunicaciones.
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* Ha designado al auditor externo como auditor del estado de informacién no financiera.

5.5. AUDITORIA INTERNA

5.5.1. Supervision de la funcién

La Sociedad dispone de una funciéon de auditoria interna corporativa e independiente, operativa
desde el afio 2004, bajo la supervision y dependencia funcional de la Comision de Auditoria y
Cumplimiento, y jerarquica del Consejero Delegado, que vela por el buen funcionamiento de los
sistemas de informacidn, control interno y gestiéon de riesgos.

Sus competencias estan fijadas en el Estatuto de Auditoria Interna de Vocento, aprobado el 6 de
noviembre de 2017 por la Comisiéon de Auditoria y Cumplimiento y que supone una actualizacién y
adaptacién del mismo, vigente desde el 21 de octubre de 2004, a las novedades normativas y
mejores practicas.

La Comision de Auditoria y Cumplimiento, en cumplimiento de sus responsabilidades de supervisién
sobre los servicios de auditoria interna, ha realizado durante 2020 una evaluacién del desempefio del
director de auditoria interna, incluyendo una valoraciéon de su retribuciéon global correspondiente al
ejercicio 2019.

5.5.2. Plan de Auditoria Interna

De acuerdo a las funciones que tiene encomendadas en su Estatuto, el auditor interno ha presentado
para su aprobacion por la Comision de Auditoria y Cumplimiento, el Plan de Auditoria Interna y el
presupuesto de la funcion de auditoria interna para el afio 2020.

El Plan de Auditoria Interna ha sido desarrollado en su practica totalidad; el proceso de supervision
de los sistemas de control interno se realiza de forma continuada en el tiempo; en este sentido, se
han incluido los trabajos de revision especificos de los controles del SCIIF, en cada periodo de
comunicaciéon al mercado y al regulador de la informacién publica periddica. Adicionalmente a la
muestra de controles a revisar, se auditan en todos los periodos, la totalidad de los controles SCIIF
denominados clave, que cubren los procesos criticos del proceso de elaboracion de la informacion
financiera.

Anualmente se realiza una evaluacion del SCIIF, con el objeto de concluir a nivel global sobre su
eficacia, en su capacidad para prevenir y/o detectar riesgos sobre la informacion financiera, revisado
los componentes del sistema de control interno sobre la informacion financiera, de acuerdo a las
recomendaciones de la CNMV sobre el control interno de la informacién financiera, y al estandar
internacional COSO. Los resultados han sido satisfactorios, y el nivel de maduracion del SCIIF se
considera muy elevado.

En relacion con la presentacion de la informacién financiera, en el plan de auditoria interna se ha
incluido la revisién de la Medidas Alternativas de Rendimiento empleadas en la comunicacion de la
informacion financiera al mercado.

La revisién de los controles SCIIF se complementa con auditorias financieras en sociedades del
grupo; dado el volumen de sociedades y los recursos disponibles, se establecié en el pasado, un
plan de rotaciéon por localizaciones, en periodos no superiores a tres afos, de tal modo que en este
plazo se hayan auditado las sociedades mas relevantes del grupo. En este afio 2020 han sido
auditadas cinco sociedades.

Adicionalmente se han incluido en el plan de auditoria interna otras areas y procesos seleccionados
en funcién de los siguientes factores: resultados de evaluaciones anteriores, existencia o no de
cambios en los procesos, riesgo de errores, teniendo en cuenta su probabilidad, naturaleza e
impacto, y realizacidn de revisiones no programadas solicitadas.
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El plan de auditoria interna también incluye una revisién de los controles generales informaticos
relacionados con la elaboracion de la informacién financiera.

Asimismo, se revisé el seguimiento del plan de auditoria para el aino 2020 dado que el mismo se veia
afectado por la pandemia generada por el COVID-19 y se tomaron las medidas adecuadas para su
correcto cumplimiento.

En relaciéon con el Sistema de Prevencién y Respuesta ante Delitos, éste ha sido revisado
periédicamente con el fin de verificar si se han recibido comunicaciones por el Canal Etico o
denuncias por cualquier otro canal. En este sentido, se ha realizado una evaluacion global sobre la
eficacia del Sistema de Prevencién y Respuesta ante Delitos, por parte de auditoria interna,
concluyendo que el sistema ofrece una cobertura razonable y proporcionada de los riesgos penales
identificados

La Auditoria Interna, como Tercera Linea de Defensa[1] ha elaborado un Mapa de Aseguramiento
global de Vocento en el que se detalla la cobertura de los riesgos relevantes identificados por el
sistema de gestion de riesgos, indicando los controles existentes para su mitigacion, y las areas
responsables de gestionar dichos controles -Segunda Linea de Defensa- dando como resultado el
universo de procesos y controles a revisar por auditoria interna.

El Mapa de Aseguramiento incluye el catalogo de riesgos penales y los riesgos referidos a las
materias previstas en la normativa referente a la informacion no financiera

[1] Para facilitar a las comisiones de auditoria el cumplimiento de sus competencias de supervisién
de los sistemas de gestion y control de riesgos, la Federation of European Risk Management
Associations (FERMA) y la European Confederation of Institutes of Internal Auditing (ECIIA),
proponen un enfoque metodoldgico alineado con El Modelo de la Tres Lineas de Defensa, que
permite fijar el papel de auditoria interna como garante del funcionamiento del sistema de control
interno para los 6rganos de gobierno y la alta direccidn, a través de la evaluacion de la eficacia de las
funciones de gestion de riesgos y cumplimiento.

5.5.3. Seguimiento de recomendaciones

Durante el ano se han realizado trabajos de seguimiento de recomendaciones, emitiendo informes,
dirigidos a los directores generales de areas de negocio y corporativos, como maximos responsables
del buen funcionamiento del sistema de control interno en sus respectivos ambitos de actuacion. Este
seguimiento tiene como objetivo asegurar la efectiva puesta en marcha de las recomendaciones
efectuadas. Para cada uno de los informes se ha documentado un plan de accién propuesto por los
propios responsables de los procesos auditados, y las acciones a emprender para la implantaciéon de
las recomendaciones.

5.5.4. Informacién y comunicacion

Durante el ejercicio, el auditor interno ha asistido a todas las reuniones a las que se le ha requerido e
informado periddicamente a la Comision de Auditoria y Cumplimiento del desarrollo del Plan de
Auditoria Interna, de las conclusiones alcanzadas y de las recomendaciones realizadas, asi como de
su seguimiento e implantacién. También ha sido informado el Comité de Direccidon con la misma
periodicidad.

El auditor interno ha sometido al fin del ejercicio, una Memoria Anual de Actividades de auditoria
interna.

Adicionalmente, el auditor interno se ha reunido con la Presidenta de la Comision de Auditoria y
Cumplimiento sin la comparecencia de ningun otro directivo o persona ajena a la Comisién de
Auditoria y Cumplimiento.

La Auditoria interna ha desarrollado su trabajo con la independencia requerida, existiendo una
satisfactoria colaboracion de los directivos y empleados y no habiendo que destacar incidencias
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relevantes en el desarrollo de los trabajos, ni dificultades en el acceso a la informacion y a las
personas; los canales de informacién han funcionado adecuadamente.

5.6. SISTEMAS DE GESTION Y CONTROL DE RIESGOS

5.6.1. Sistema de Gestion de Riesgos

La Comision de Auditoria y Cumplimiento tiene la responsabilidad de supervisar la eficacia del control
interno y de los sistemas de gestion de riesgos, incluidos los fiscales, y de revisar periédicamente los
sistemas de control interno y gestion de riesgos, incluidos los fiscales, para que los principales
riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.

Vocento tiene implantado un sistema de gestion de riesgos (SGR), que tiene como fin identificar y
controlar los riesgos a los que se expone la Sociedad, alineando los objetivos de negocio, los riesgos
relevantes identificados y las medidas de respuesta y controles definidos con el objeto de minimizar
el impacto derivado de que dichos riesgos se materialicen.

En el afo 2014, este sistema de gestidon de riesgos fue objeto de una revision en profundidad, con la
ayuda de un asesor externo, materializandose en la aprobaciéon por parte del Consejo de
Administracién el 13 de noviembre de 2014 de una nueva Politica de Gestion de Riesgos para
Vocento y las sociedades de su grupo.

Durante el afio, el Director General Financiero, como responsable de la funcién de gestion de
riesgos, corporativa, ha presentado semestralmente a la Comisién de Auditoria y Cumplimiento, el
informe de gestion de riesgos obtenido como resultado de la evaluacién y seguimiento de los riesgos
relevantes seleccionados, realizada por los Gestores de Riesgos y el Comité de Riesgos, formado
este ultimo por los integrantes del Comité de Direccion de Vocento. En dicho informe se incluyen
indicadores clave para la gestion y control de los riesgos relevantes seleccionados, cuya
materializacion podria afectar a los objetivos de Vocento.

Respecto a la situacion fiscal del Grupo, el asesor fiscal externo realizé una explicacion de la
situacion a la Comisién de Auditoria y Cumplimiento destacando que no se han identificado nuevos
riesgos fiscales respecto al afo anterior, encontrandose todos los riesgos debidamente dotados
contablemente.

Dentro de sus responsabilidades en materia de gestidon y control de riesgos, la Comisién de Auditoria
y Cumplimiento ha supervisado la eficacia del Sistema de Gestion de Riesgos, contando para ello
con los servicios de auditoria interna, que realiza una revisiéon global del sistema bajo el estandar
internacional COSO de Control Interno.

5.6.2. Sistema de Control Interno sobre la Informacion Financiera (SCIIF)

En 2011 se implantd en Vocento un Sistema de Control Interno sobre la Informaciéon Financiera
(SCIIF) que se hace publica al mercado y a los érganos supervisores, cuyo objetivo principal es
proporcionar una seguridad razonable a la Comisién de Auditoria y Cumplimiento, y al Consejo de
Administracion, sobre la fiabilidad de la informacion financiera regulada que Vocento debe hacer
publica como sociedad cotizada a los mercados y reguladores.

El SCIIF de Vocento sigue las recomendaciones de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) contenidas en el documento “Control sobre la informacion financiera de las entidades
cotizadas”, y se encuentra plenamente operativo, documentado en una normativa interna aprobada
por la Alta Direccion, y soportado en una aplicacion informatica que acredita la ejecucion de los
controles y facilita la revision por parte de auditoria interna.

Como garantia adicional sobre la fiabilidad de la informacion financiera, el SCIIF de Vocento cuenta
con un sistema de certificaciones sobre la fiabilidad de la informacion financiera y el correcto
funcionamiento de los sistemas de control interno, que es firmada semestralmente por los directores
generales de las Sociedades, por la Direccion General Financiera y en ultimo lugar, por el Consejero
Delegado.
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Dentro de sus responsabilidades en materia de control interno, la Comisién de Auditoria y
Cumplimiento ha supervisado la eficacia del SCIIF, contando para ello con los servicios de auditoria
interna, que realiza una revision global del SCIIF bajo el estandar internacional COSO de Control
Interno y verificando el cumplimiento de las recomendaciones de la CNMV.

5.6.3. Sistema de Prevencion y Respuesta ante Delitos

El Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd, con fecha 13 de noviembre de 2014, una
Politica de Prevenciéon y Respuesta ante Delitos, que tiene la finalidad de transmitir a todos los
administradores, y personal de Vocento, un mensaje de que Vocento vela porque su actividad esté
basada en unos principios que se traducen en unas pautas de comportamiento que suponen el
compromiso con la legalidad, el buen gobierno, la transparencia, la responsabilidad, la
independencia, y la reputacién respecto de los estandares éticos socialmente aceptados.

En este contexto, el Consejo de Administracién aprobé el 12 de noviembre de 2019 el Cédigo Etico
de Vocento, que supone una actualizacién del mismo, vigente desde el 13 de noviembre de 2014, y
que recoge las pautas de comportamiento que Vocento ya venia aplicando en su actividad.

Para el desarrollo de la Politica para la Prevencién y Respuesta ante Delitos se cuenta con un
sistema de control interno especifico y eficaz para la prevencion de delitos, que comprende un
conjunto de medidas dirigidas a la evaluacion de riesgos, prevencion, deteccién y respuesta ante
incumplimientos del Cédigo Etico o posibles delitos y que documenta las practicas que Vocento venia
histéricamente llevando a cabo.

Dicho sistema de control interno se encuentra soportado en un sistema informatico que recoge los
controles especificos para la cobertura de cada riesgo identificado.

Dentro de sus responsabilidades en materia de supervision de los sistemas de control interno, la
Comision de Auditoria y Cumplimiento ha supervisado la eficacia del Sistema de Prevencion y
Respuesta ante Delitos, contando para ello con los servicios de auditoria interna.

Forman parte del contenido del sistema de control interno mencionado, protocolos de actuacion y
supervisién para la evaluacion y reduccion del riesgo de comision de conductas ilegales, irregulares o
contrarias al Cédigo Etico, complementados con la implantacién de control eficaces, continuos,
actualizables y revisables.

En cuanto a la supervisién, se encomienda al Comité Etico, en dependencia de la Comisién de
Auditoria y Cumplimiento, la funcién de formular y supervisar, la implantacion, desarrollo y
cumplimiento del sistema de control interno para la prevencion de delitos, al que se han adherido
otras sociedades del grupo del que Vocento es cabecera, bajo responsabilidad de diferentes
érganos, sin perjuicio de las colaboraciones que caso a caso puedan establecerse con el propio
Comité Etico.

El secretario del Comité Etico ha comunicado periédicamente a la Comisién de Auditoria y
Cumplimiento, la evolucién del sistema de prevencion y respuesta ante delitos, y ha sometido a su
consideracién la Memoria de Prevencién Penal, elaborada por el Comité Etico, que recoge
informacion sobre las actividades realizadas durante el afio, incluyendo el Informe de Evaluacion.

El Cédigo Etico establece un procedimiento especifico de comunicacién conocido como Canal Etico
que permite a los empleados comunicar de forma confidencial, aquellas actuaciones que constituyan
conductas o actuaciones inapropiadas o contrarias en referencia al Cédigo Etico o de cualquier otra
normativa interna o externa que sea de aplicacién, incluida la financiera y contable.

El Canal Etico es uno de los elementos clave de los modelos de prevencién, asi pues, para promover
el conocimiento y uso del mismo, se ofrece periédicamente una formacion especifica a todos los
empleados del grupo, con el objetivo de promover una cultura de cumplimiento y asi evitar la
materializacion de riesgos penales en el marco de la actividad laboral de sus empleados y directivos.
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Siguiendo las mejores practicas en la materia, el Canal Etico se encuentra externalizado en un
proveedor externo, soportado en su propio sistema informatico, lo que proporciona mayor
independencia en la recepcion de las comunicaciones, asegurando la confidencialidad de las mismas
y el cumplimiento de la legalidad en cuanto a la proteccion de datos de caracter personal.

Durante el presente ejercicio se han recibido tres comunicaciones a través del Canal Etico, que ha
sido adecuadamente gestionadas de acuerdo con los protocolos internos establecidos en el Manual
de Prevencion y Respuesta ante Delitos de Vocento.

5.7 GOBIERNO CORPORATIVO Y CUMPLIMIENTO

5.7.1. Gobierno corporativo

Corresponde a la Comisién de Auditoria y Cumplimiento la supervision de los codigos internos de
conducta y de las reglas de gobierno corporativo, la supervision de la estrategia de comunicacion con
los accionistas, y la revision de la politica de responsabilidad social corporativa.

En cumplimiento de estas responsabilidades, la Comision de Auditoria y Cumplimiento ha realizado
las siguientes actividades:

* Revision y propuesta al Consejo de Administracién del Informe Anual de Gobierno Corporativo
2019.

* Revision y propuesta al Consejo de Administracion del Informe Anual de Actividades de la
Comision de Auditoria y Cumplimiento 2019.

* Revision y aprobacion del Informe de Estado de Informacion no Financiera 2019.
* Revision y aprobacion del Plan de Responsabilidad Social Corporativa 2020.

o Las distintas politicas a implantar en Vocento, tales como la Politica de Medioambiental y
de Relacion con el Entorno, y la Politica de Igualdad.

* Revision y aprobacion del Plan de auditoria interna.

* Revision y propuesta al Consejo de Administracion de la Politica Medioambiental y de Relacion
con el entorno.

* Revision y propuesta al Consejo de Administracion de la Politica de Igualdad.

5.7.2. Unidad Corporativa de Cumplimiento

La Unidad Corporativa de Cumplimiento se crea con la responsabilidad de mantener actualizada la
informacion que los Consejeros y empleados deban comunicar a la Sociedad, en virtud del articulo
32.3 del Reglamento del Consejo de Administracion.

De acuerdo con este mandato, el 14 de enero de 2014, el Consejo de Administracién aprobd una
actualizacion del Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores de Vocento, cuyo
articulo 8 crea la Unidad Corporativa de Cumplimiento, como 6rgano dependiente de la Comision de
Auditoria y Cumplimiento.

La Unidad Corporativa de Cumplimiento ha informado trimestralmente a la Comision de Auditoria y
Cumplimiento de las medidas adoptadas para asegurar el cumplimiento de lo establecido en el
Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores de Vocento, aprobado en 2014. Los
informes han mencionado las incidencias en la actualizacion de personas y valores afectados, asi
como las incidencias en relacién con las operaciones personales y la interaccion del Grupo con la
Comision Nacional del Mercado de Valores.
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En este sentido, el Secretario del Consejo de Administracion ha remitido a la Comision de Auditoria y
Cumplimiento el Informe Trimestral de la Unidad Corporativa de Cumplimiento, informando sobre las
medidas adoptadas para asegurar el cumplimiento de lo previsto en el Reglamento Interno de
Conducta. Tales medidas han consistido en la creacion de los registros documentales obligatorios, la
notificacion por escrito a cada una de las personas afectadas por el Reglamento su sujecion al
mismo y las obligaciones que ello implica, y la evaluacion del grado de cumplimiento y las incidencias
detectadas.

6. CONCLUSIONES DE LAS ACTIVIDADES REALIZADAS

En el periodo considerado, la Comision de Auditoria y Cumplimiento, ha funcionado con la
normalidad esperada, ejerciendo plenamente y sin interferencias sus competencias y con total
respeto, tanto a la legalidad vigente, como a las normas de funcionamiento y organizacion internas
contenidas en el propio Reglamento del Consejo de Administracion. A lo largo del ejercicio, la
Comision de Auditoria y Cumplimiento ha contado con el apoyo de los servicios de Auditoria Interna,
de la Unidad Corporativa de Cumplimiento, y de los Auditores Externos, dando respuesta a las
funciones que tiene encomendadas.

Como resultado de su trabajo, los miembros de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento:

+ Consideran que la Comisiéon ha cumplido satisfactoriamente a lo largo del ejercicio con las
funciones encomendadas en su momento por el Consejo de Administracion de Vocento y que se
encuentran recogidas en su propio Reglamento, en especial con la supervisién del proceso de
elaboracién y presentacion de la informacion financiera regulada, y con la supervision de
auditoria interna.

+ Manifiestan su conformidad sobre la razonable eficacia de los sistemas de control interno
asociados al proceso de elaboracion de dicha informacién financiera regulada, asi como con el
grado de cumplimiento de las normas y recomendaciones de buen gobierno corporativo. Han
informado al Consejo de Administracion y a la Direccion de la sociedad sobre aquellos aspectos
potenciales de mejora en sus respectivos ambitos de responsabilidad.

* % %
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