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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Vocento, S.A.:

1. Hemos auditado las Cuentas Anuales de Vocento, S.A. (Sociedad dominante del Grupo de sociedades
denominado “Vocento”) que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion
es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo
no incluyé el examen de las cuentas anuales del ejercicio 2008 de determinadas sociedades
dependientes de Vocento, S.A. que someten a auditorfa sus cuentas anuales y cuyo valor en libros de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2008 es de 251 millones de euros, aproximadamente (Nota 8 y
Anexo). Las mencionadas cuentas anuales han sido examinadas por otros auditores. Nuestra opinion
expresada en este informe se basa, en lo relativo a la valoracién de dichas participaciones, unicamente
en los respectivos informes de los otros auditores.

2. Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que los Administradores de Vocento
S.A formulan aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. En
este sentido, de acuerdo con la Disposicién Transitoria Cuarta, apartado 1 del citado Plan, se han
considerado las presentes cuentas annales como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen
las cifras comparativas. En la nota 2.d de la memoria “Aspectos derivados de la transicion a las
normas contables” se incorporan el balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos
en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007 que fueron formuladas aplicando el Plan General
de Contabilidad vigente en dicho ejercicio junto con una explicacién de las principales diferencias
entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asi como la cuantificacion
del impacto que produce esta variacion de criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero de
2008, fecha de transicién. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2008. Con fecha 29 de febrero de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2007, formuladas de conformidad con los principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos
una opinion favorable.

3. Las cuentas anuales individuales se presentan en cumplimiento de la normativa mercantil vigente; no
obstante, la gestion de las operaciones de Vocento, S.A. y de las sociedades del Grupo se efectiia en
bases consolidadas, con independencia de la imputacién individual del correspondiente efecto
patrimonial y de los resultados relativos a las mismas. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas
de Vocento, S.A. no reflejan las variaciones financiero-patrimoniales que resultan de aplicar criterios
de consolidacién ni a las inversiones financieras en sociedades del Grupo y asociadas ni a las
operaciones realizadas por Vocento, S.A. y por éstas. Estas variaciones si se reflejan en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2008, que se formulan aplicando las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea y sobre las que hemos emitido nuestro
informe de auditoria con esta misma fecha, en el que expresamos una opini6n favorable. El importe de
los principales epigrafes consolidados aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financiera se detalla en la Nota 2.
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4. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Vocento S.A al 31 de
diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de
sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y compresion adecuadas, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de
aplicacion.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con las cuentas anuales del ejercicio
2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscritd en el RMQ.A.C. N° S0692
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VOCENTO, S.A.

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2008 (Notas 1, 2 v 4)

(Miles de Euros)

ACTIVO Notas| 31.12.08 I PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas | 31.12.08
ACTIVO NO CORRIENTE 614.736 [PATRIMONIO NETO 11 355.559
Inmovilizado intangible 5 Fondos propios 290.258
Aplicaciones informaticas 611 JCapital
Otro inmovilizado intangible 233 | Capital escriturado 24,994
Inmovilizado materiat 6 Reservas
Terrenos y construcciones 1.564 | Legal y estatutarias 4,999
Instalaciones tecnicas, y otro inmovilizado material - 920 | Ofras reservas 226.733
Inmovilizado en curso y anticipos 20 [Acciones en patrimonio propias
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7 Acciones en patrimonio propias {32.296}
Instrumentos de patrimonio 473.907 |Resultado del ejercicio
Inversiones financieras a fargo plazo 8 Resuitado del ejercicio 65.828
Instrumentos de patrimonio 94,590
Otros activos financieros 12 [Ajustes por cambios de valor
Activos por impuestos diferidos 14 Activos financieros disponibles por la venta 8 65.301
Activos por impuestos diferidos 42,879
PASIVO NO CORRIENTE 307.573
Pro a largo plazo 12
Ofras provisiones. 6.620
Deudas a fargo plazo 13
Deudas con entidades de credito 15
Otros pasivos financieros 10 4.630
ACTIVO CORRIENTE €6.547 |Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 9
Existencias Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 256.867
Anticipos a proveedores 28 [Pasivos por impuesto diferido 14
D iales y otras tas a cobrar Pasivos por impuesto diferido 39.441
Clientes, empresas del grupo y asociadas 9 354
Deudores varios 433
Personal 4
Otros créditos con las administraciones publicas 14 33
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 9 PASIVO CORRIENTE 18.151
Creditos a empresas del Grupo 16.546 |Deudas a corto plazo 13
Inversiones financieras a corto plazo 9 Deudas con entidades de credito 115
Credito de empresas del grupo a corto plazo 380 | Otros pasivos financieros 6.326
Periodificaciones a corto plazo Deudas con emp del grupo y a corto plazo 9
Periodificaciones a corto plazo 401 | Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 3.152
|Efectivo y otros activos liquid, q A di it y otras a pagar 9
Tesoreria 10 48.370 | Proveedores 616
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 9 506
Acreedores varios 935
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 16.c 6.291
Ofras deudas con las Administraciones Publicas 14 210
TOTAL ACTIVO 681,283 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 681.283

tas notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion correspondiente al ejercicio 2008
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VOCENTO, S.A.

PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2008 (Notas 1, 2y 4)
(Miles de Euros)

Ejercicio
Notas 2008
Operaciones continuadas
limporte neto de la cifra de negocios 16.a 2.119
Gastos de personal 16.b
Sueldos, salarios y asimilados (13.308)
Cargas sociales (374)
Otros gastos de explotacién 16.c
Servicios exteriores {9.209)
Tributos (55)
Amortizacion del inmovilizado 5y6 (908)
RESULTADO DE EXPLOTACION 21.735
tingresos financieros
De participacionas en empresas del grupo y asociadas 9 59.445
De valores negociables y otros instrumentos financieros 1.634
Gastos financieros y gastos asimilados
Por deudas con empresas del Grupo y asociadas 9 (13.395)
Por deudas con terceros 13 (1.713)
Deterioros y resultados por enejenacion de intrumentos financieros 7y8 19.738
RESULTADO FINANCIERO 65.709
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 43.975
Impuestos sobre beneficios 14 21.853
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 65.828
Operaciones interrumpidas:
{RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS -
RESULTADO DEL EJERCICIO 65.828

Las notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 2008
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VOCENTO, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2008 (Notas 1,2 v 4)

(Miles de Euros)

% EL: Ejercicio
Notas 2008

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (f) (50.785)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 43,976
Ajustes al resuitado:

- Amortizacién del inmovilizado 5y6 908

- Correcciones valorativas por deterioro 7 85.000

- Variacién de provisiones 11 (436)

- Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 8 (4.017)

- Ingresos financieros (61.079)

- Gastos financieros 9y 13 15.108

- Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 8 (100.721)
Cambios en el capital corriente

- Existencias 22

- Deudores y otras cuentas a cobrar 2,738

- Otros activos corrientes (328)

- Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (34.600)

- Otros pasivos corrientes 6.326

- Ofros activos y pasivos no corrientes 14 8.733
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

- Pagos de intereses 9y 13 (14.498)

- Cobros de intereses 2.088

- Otros cobros (pagos) 11 (5)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1I) (4.215)
Pagos por inversiones

- Empresas del grupo y asociadas 7 (8.138)

- Inmovilizado intangible 5 (354)

- Inmovilizado material 6 (43)
Cobros por desinversiones

- Otros activos financieros 8 2

- Activos no corrientes mantenidos para la venta 8 4.318
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (lif) 49.072
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

- Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio 10 (187)

- Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 10 80
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

- Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito 13 (25.092)

- Devolucion y amortizacion de deudas con empresas del grupo y asociadas 9 102.877

- Devolucién y amortizacion de otras deudas 13 (4.767)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

- Dividendos 10 (23.839)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5154110 {5.928)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 543
Efectivo aportado por sociedad fusionada 1 53.755
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 48.370

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2008,
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VOCENTO, S.A.

ADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2008
(Miles de Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Ejercicio
Notas 2008
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 65,828
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 8 (53.594)
- Por valoracidn de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
- Efecto impositivo 8y14 6.005
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (i) (47.589)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta 8 (104.317)
- Efecto impositivo 8y 14 11.680
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (i11) (92.637)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+i1+11l) (74.398)

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente
al ejercicio 2008

Juan Ignacio Luca de Tena, 7. 28027 Madrid T +34 917438104 -F 434917426352
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Vocento, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2008

Actividad de la Sociedad

Vocento, S.A. se constituyd como Sociedad Anénima por tiempo ilimitado el 28 de junio de 1945,
teniendo por objeto social, seglin sus estatutos, la edicion, distribucion y venta de publicaciones unitarias,
periddicas o no, de informacion general, cultural, deportiva, artistica o de cualquier otra naturaleza, la
impresion de las mismas vy la explotacion de talleres de imprimir y, en general, cualquier otra actividad
relacionada con la industria editorial y de artes graficas; el establecimiento, utilizacién y explotacion de
emisoras de radio, television y cualesquiera otras instalaciones para la emision, produccion y promocion
de medios audiovisuales, asi como la produccion, edicién, distribucién de discos, casettes, cintas
magnetofonicas, peliculas, programas y cualesquiera otros aparatos o medios de comunicacion de
cualquier tipo; la tenencia, adquisicion, venta y realizacion de actos de administracién y disposicion por
cualquier titulo de acciones, titulos, valores, participaciones en sociedades dedicadas a cualquiera de las
actividades anteriormente citadas, y, en general, a cualquier otra actividad directa o indirectamente
relacionada con las anteriores y que no esté prohibida por la legislacion vigente.

Todas las actividades que integran el objeto social mencionado podran desarrollarse tanto en Esparia
como en el extranjero, pudiendo llevarse a cabo total o parcialmente de modo indirecto, mediante la
titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo (Nota 7).

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 17 de marzo de 2001 acordd el cambio de
denominacion social de Bilbao Editorial, S.A. pasando a denominarse Grupo Correo de Comunicacion,
SA

Con fecha 26 de noviembre de 2001, como consecuencia de la fusion por absorcién de Prensa Espafiola,
S.A., la Junta General Extraordinaria de Accionistas acord6 el cambio de denominacién social de la
Sociedad pasando a denominarse Grupo Correo Prensa Espafiola, S.A. Con fecha 17 de diciembre de
2002, se acordo la cesion global de activos y pasivos de Prensa Espariola de Locales, S.L.U. a favor de
su tnico accionista Grupo Correo Prensa Espariola, S.A. con posterior extincién de la primera. Por tltimo,
la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de mayo de 2003 acordo el cambio de
denominacion social de la Sociedad, pasando a denominarse Vocento, S.A. (en adelante la Sociedad).

La actividad de la Sociedad es el control de las participaciones en capital mantenidas, al ser la sociedad
dominante de un Grupo de sociedades (en adelante, el Grupo) (Nota 7 y Anexo) y de acuerdo con la
legislacion vigente, esta obligada a formular separadamente cuentas consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Vocento del ejercicio 2008 han sido formuladas por los Administradores, en
reunion de su Consejo de Administracion celebrado el dia 26 de febrero de 2009. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2007 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Vocento, S.A.
celebrada el 28 de abril de 2008 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

El domicilio social estd situado en Madrid, calle Juan Ignacio Luca de Tena, n® 7. Por su parte, el
domicilio fiscal se ubica en Zamudio, Vizcaya, en el Poligono Industrial de Torrelarragoiti, Barrio de San
Martin.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.

Juan lgnacio Luca de Tena, 7. 28027 Madrid T +34 91 743 81 04 - F+34 91 742 6352
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Fusién por absorcién de Vocento, S.A. y Corporacién de Nuevos
Medios Audiovisuales (Sociedad Unipersonal, integramente
participada por Vocento, S.A.)

Con fecha 30 de julio de 2008, tanto la Junta General Extraordinaria de accionistas de Vocento, S.A.
como el Socio Unico (el propio Vocento, S.A.), ejerciendo funciones de Junta General Universal, de
Corporacion de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L. (Sociedad Unipersonal), aprobaron el proyecto de
fusion de ambas sociedades redactado y suscrito el 7 de mayo de 2008 por los Organos de
Administracion de ambas sociedades, por el cual Vocento, S.A. absorbe a la sociedad Corporacioén de
Nuevos Medios Audiovisuales, S.L. (Sociedad Unipersonal).

Los principales aspectos que se incluyen en el proyecto de fusion son los siguientes:

- La operacion se describe como una fusion por absorcion (fusion impropia) de forma que
Corporacion de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L. (Sociedad Unipersonal) queda integrada
dentro de Vocento, S.A., que asume todo su patrimonio por sucesion universal, operando la
disolucion sin liquidacion de aquélla como consecuencia de la fusién. Dado que la sociedad
absorbente es titular de todas las acciones de la absorbida y en virtud del articulo 250 de Ia Ley
de Sociedades Anénimas, el proyecto de fusion no incluye referencia alguna al tipo y
procedimiento de canje de las acciones o participaciones sociales ni a la fecha a partir de la cual
las nuevas acciones daran derecho a participar en las ganancias sociales y no sera necesario el
aumento de capital de la absorbente ni los informes de los Administradores y de expertos sobre
el proyecto de fusion.

- Se toma como base para la fusion el balance de la sociedad absorbida cerrado at 31 de mayo
de 2008. La fecha a partir de la cual las operaciones relativas al patrimonio de Corporacion de
Nuevos Medios Audiovisuales, S.L. (Sociedad Unipersonal) se entenderan realizadas, a efectos
contables, por cuenta de la sociedad absorbente, es el 1 de junio de 2008.

- La fusion se acoge al régimen especial Sometimiento de ia fusion al Régimen Tributario
Especial previsto en el Capitulo X del Titulo VIIl de la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del
Territorio Historico de Vizcaya y normativa concordante.

El balance de incorporacion de Corporacién de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U. a la fecha efectiva
de fusion es el siguiente:

ACTIVO 31.05.08 PATRIMONIO NETQ Y PASIVO 31.65.08
ACTIVO NO CORRIENTE: 434.133 | PATRIMONIO NETOQ: 374.962
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 111.762 | Fondos propios 169.435
Instrumentos de patrimonio 81.775 | Capital 40,740
Créditos a empresas del Grupo a largo plazo 29.987 | Prima de emision 21
Inversiones financieras a largo plazo 278.194 | Reservas 107.736
Instrumentos de patrimonio 278.194| Legal y estatutarias 8.148
Activos por impuestos diferidos 44.177] Otras reservas 99.588
Activos por impuestos diferidos 1.768 | Resultados de ejercicios anteriores 20.466
Derechos por deducciones 42.409 | Resultado del ejercicio 79.918
ACTIVO CORRIENTE 56.064 | Dividendo activo a cuenta (79.445)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.241 | Ajustes por cambios de valor 205.527
Otros créditos con la Administraciones Pablicas 292
Otros deudores 949 | PASIVO NO CORRIENTE 31.369
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plaze 921 | Provisiones a largo plazo 4.858
Créditos a empresas 600| Otras provisiones. 4.858
Intereses a corto plazo 321|Deudas a largo plazo 29
Inversiones financieras a corto plazo 143| Deudas con entidades de crédito 29
Créditos a terceros 143 | Pasivo por impuesto diferido 26.482
Periodificaciones a corto plazo 3
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 53.755 | PASIVO CORRIENTE 83.866
Tesoreria 53.755 | Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
plaze 83.855
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10
Acreedores varios 10
TOTAL ACTIVO 490.197 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 490.196
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b)

c

d)
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Imagen fiel-

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la
Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2007 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2008.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008 adjuntas estan referidas a la Sociedad
individualmente considerada. Vocento, S.A. como cabecera del Grupo, presenta cuentas anuales
consolidadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la
Unién Europea (NIIF-UE). De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas
preparadas conforme a NIIF-UE, los importes del patrimonio neto consolidado, del beneficio atribuido
a la sociedad dominante y del total de activos del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre
de 2008 ascienden a 561.909, 34.605 y 1.062.402 miles de euros, respectivamente.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No
existe ningun principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

e Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos por pensiones y otros
compromisos con el personal (Notas 1, 2 y 16.b)

e Lavida Util de los activos materiales e intangibles (Notas 5 y 6)

o  Elcélculo de provisiones (Nota 12)

Adicionalmente, Vocento comprueba anualmente si existe deterioro en aquelios activos que
presenten indicio de ello (Notas 5, 6 y 7), debiendo en consecuencia estimar su valor recuperable.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible
al cierre del ejercicio 2008, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva.

Comparacién de la informacién y aspectos
derivados de la transicion a las nuevas normas
contables-

Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales se presenta preparada de acuerdo al Nuevo Pla;/\

General Contable, por lo que a efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2007 no resulta




comparables con las del precedente, dado que fueron preparadas de acuerdo al Plan General
Contable aplicable para el ejercicio 2007.

Por otro lado, en cualquier comparacion entre estas cuentas anuales y las cuentas anuales de
Vocento, S.A. al 31 de diciembre de 2007 debe tenerse en cuenta el proceso de fusion descrito en la
-Nota 1.

Aspectos derivados de la transicién a la nuevas normas contables

A los efectos de la obligacion establecida en el art. 35.6 del Codigo de Comercio y a los efectos
derivados de la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 se consideran como
cuentas anuales iniciales, por lo que no es obligatorio reflejar cifras comparativas.

Sin perjuicio de lo anterior, tal y como establece el R.D. 1514/2007, a continuacion se incluyen el
balance y la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio 2007, aprobadas por la
correspondiente Junta General Ordinaria de Accionistas y que fueron elaborados conforme a las
normas establecidas en el R.D. 1643/1990 de 20 de diciembre — PGC(90):

Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 2007 PASIVO 2007
INMOVILIZADO: FONDOQOS PROPIOS
Gastos de establecimiento 263 | Capital suscrito 24,994
Inmovilizaciones inmateriales, netas 975 | Prima de emisién 9.516
Inmovilizaciones materiales- Otras reservas 111.664
Terrenos y construcciones 2.373 | Beneficio del ejercicio 82,168
Instalaciones técnicas y maquinaria 538 | Menos- Dividendo a cuenta (37.786)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.151 Total fondos propios 190.556
Otro inmovilizado 869
Anticipos e inmovilizaciones materiales INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
€n curso 20 EJERCICIOS -
Menos - Amortizacion acumulada (3.303)
2.648 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y
Inmovilizaciones financieras- GASTOS 2.203
Participaciones en empresas del Grupo 578.400
Administraciones Publicas a largo plazo 3.089 | ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Fianzas y depdsitos constituidos 14 | Deudas con entidades de crédito 25.146
Menos - Provisiones de participaciones en Deudas con empresas del Grupo
empresas del Grupo (167.717)| vy asociadas 265.825
Otras deudas 14.523
413.786 Total acreedores a largo plazo 305.494
Total inmovilizado 417.672
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS Deudas con entidades de crédito 47
EJERCICIOS 1.126 | Deudas con empresas del Grupo
y asociadas 7.816
ACTIVO CIRCULANTE: Acreedores comerciales 1.926
Existencias 48 | Otras deudas no comerciales-
Deudores- Administraciones Publicas 954
Empresas del Grupo y asociadas, Otras deudas 8.262
deudores 56 Total acreedores a corto plazo 19.005
Deudores varios 513
Administraciones Pablicas 5.288
Menos- Provision para insolvencias -
5.857
Inversiones financieras temporales-
Créditos a empresas del Grupo 82.330
Acciones propias a corto plazo 9.612
Tesoreria 543
Ajustes por periodificacion 70
Total activo circulante 98.460 {
TOTAL ACTIVO 517.258 TOTAL PASIVO I 517.258 |
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Ejercicio Ejercicio

DEBE 2007 HABER 2007
GASTOS: INGRESOS:
Gastos de personal 11.261 | Otros ingresos de explotacion-
Dotaciones para amortizaciones de Ingresos accesorios y otros de gestion
inmovilizado 933 corriente 2294
Variacion de provisiones de trafico 32
Otros gastos de explotacién 10.903
I. PERDIDAS DE EXPLOTACION 20.835
23.129 23.129
Gastos financieros y gastos asimilados- ingresos de participaciones en capital 114.363
Por deudas con terceros y gastos Otros intereses e ingresos asimilados-
asimilados 1.241 Ofros intereses 22
Por deudas con empresas del Grupo 8.783
Variacion de la provision de inversiones
financieras 1.935
Il. RESULTADOS FINANCIEROS
POSITIVOS 102.426
114.385 114.385
. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS (Il - 1) 81.591
Variacién de la provisién de inmovilizado Ingresos extraordinarios 7
material, inmaterial y cartera de control 10.835 | Ingresos y beneficios de otros ejercicios 495
Gastos extraordinarios 26 | IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
NEGATIVOS 10.359
10.861 10.861
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
(HH£v) 71.232
Impuesto sobre Sociedades 10.936
VI. RESULTADO DEL EJERCICIO
(BENEFICIOS) 82.168

La nueva normativa contable supone, con respecto a la que se encontraba vigente a 31 de diciembre de
2007, importantes cambios en las politicas contables, criterios de valoracion, forma de presentacién e
informacién a incorporar en las cuentas anuales. En concreto, las principales diferencias entre los
criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales son los siguientes:

1)

2)

3)
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Mientras que el Nuevo Plan General de Contabilidad establece que las correcciones valorativas
derivadas del deterioro del valor en inversiones el patrimonio de empresa del Grupo, multigrupo
y asociadas se calculen en funcién del mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, el anterior plan establecia como
referencia la evolucion de sus recursos propios, valor tedrico-contable, independientemente de
su valor razonable. Por este motivo se han revertido las provisiones de cartera sobre aquellas
sociedades en las que a pesar de que el valor tedrico-contable era inferior al coste, su valor
recuperable es superior (Nota 7).

En el Nuevo Plan General de Contabilidad se establece que los gastos derivados de
operaciones financieras se registren minorando el valor del pasivo financiero que los origind de
forma que éste quede registrado a su coste amortizado, mientras que en el antiguo plan se
establecia que dichos gastos se registrasen en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios
ejercicios” (Nota 13).

Los principales impactos fiscales derivados de la transicion son:

a) En el Nuevo Plan General de Contabilidad se establece que los activos y pasivos por
impuestos diferidos se clasifiquen como no corrientes, mientras que en el anterior plan se
clasificaban como corrientes (Nota 14).




b) El aniiguo plan establecia que no se debian reconocer impuestos anticipados si su
recuperabilidad se estimaba en un plazo superior a 10 afios, mientras en el NPGC no
establece limite temporal a la recuperabilidad. En este sentido se han reconocido como
activos por impuestos diferidos el efecto fiscal de las dotaciones realizadas en ejercicios
anteriores por pasivos por retribuciones al personal (Nota 16.b), asi como dotaciones a la
provision para riesgos y gastos (Nota 12) por diferentes conceptos, que fueron
consideradas como diferencias permanentes, por importes de 1.076 y 515 miles de euros

aproximada y respectivamente.

¢) Hay que incluir el impacto fiscal, si lo hubiera, de los diferentes ajustes derivados de la

transicion al Nuevo Plan General de Contabilidad.

4) En el Nuevo Plan General de Contabilidad se establece que las acciones propias deben
registrarse a su precio de coste minorando el patrimonio, mientras que el antiguo plan establecia
que se registraran en el activo y corregido su valor en el caso de que el valor de mercado o valor

tedrico-contable (el menor de ambos) fuese menor que el coste de adquisicion.

5) Los principales ajustes a reservas realizados en la conversion a las nuevas normas contables

son los siguientes:

(Miles de Euros)
Total Reservas al 1 de enero de 2008 segiin PGC (90) 121.180
Eliminacién Provisiones de cartera 102.456
Cancelacién provision para Acciones Propias 22,577
Otros (111)
Total Reservas NPGC 246.102

(*) Los ajustes a reservas se han realizado netos de sus efectos fiscales

e) Agrupacion de partidas-

El saldo que figura registrado en la cuenta “Deudas a corto plazo - Otros pasivos financieros” del
pasivo del balance de situacion a 31 de diciembre de 2008 adjunto, esta compuesto por diversas
partidas que han sido agrupadas, a efectos de su presentacion en el balance, segun el siguiente

desglose:

Miles de Euros
Dividendo activo a pagar ejercicios anteriores 752
Otras deudas (Nota 13) 5.574
6.326

f) Cambios en criterios contables-

Durante el ejercicio 2008 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto

a los criterios aplicados en la fecha de transicion,

g) Correccién de errores-

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtin error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2007.
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3. _ Aplicacion del resultado

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de la Sociedad y
que se sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Miles de
Euros
Base de reparto:
Resultado del ejercicio: 65.828
Distribucién de resultados:
A reservas voluntarias 65.828
Total 65.828

4. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible-

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o
coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente
amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.
Dichos activos se amortizan en funcion de su vida atil.

Aplicaciones informéticas:

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas
de ordenador. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones
informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de cuatro afios.

b} Deterioro de valor de activos intangibles y
materiales

Al cierre de cada ejercicio (para el caso del fondo de comercio o activos intangibles de vida til
indefinida) o siempre que existan indicios de pérdida de valor (para el resto de los activos), la
Sociedad procede a estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de
pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su
valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso.

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso de
inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los calculos de deterioro se referiran siempre
elemento a elemento, de forma individualizada.

La Direccion prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo su plan de negocio por
mercados y actividades, abarcando generalmente un espacio temporal de cuatro ejercicios. Los
principales componentes de dicho plan son:

o Proyecciones de resultados
o Proyecciones de inversiones y capital circulante
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Otras variables que influyen en el calculo del valor recuperable son:

- Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de
capital, siendo las principales variables que influyen en su calculo, el coste de los pasivos y
los riesgos especificos de los activos.

- Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de
flujos de efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcion de las
mejores estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del
exterior.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de
efectivo a la que se hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en primer
lugar el valor contable del fondo de comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera
el importe de éste, en segundo lugar se reduce, en proporcion a su valor contable, el del resto de
activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su
valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el
caso especifico del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de la unidad generadora de
efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el
importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

Inmovilizado material-

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.b anterior.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la
capacidad o eficiencia o a alargar la vida Util de dichos bienes se registran como mayor coste de los
mismos.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen a partir del ejercicio 2008 los gastos financieros
que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y que hayan
sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena,
especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion o fabricacion del mismo, siempre y
cuando dicho importe sea significativo. A 31 de diciembre de 2008 no hay ningun importe registrado
por este concepto.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacién anual calculados en funcién de los afios de vida dtil estimada de los respectivos bienes,
segln el siguiente detalle:

Vida Util Media Estimada (afios)

Construcciones 30
Instalaciones técnicas y maquinaria 6,6
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado 5




d)

e
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La Sociedad a 31 de diciembre de 2008 no dispone de terrenos, edificios y otras construcciones que
se mantienen, bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su
venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos
precios de mercado.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones
de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican
como arrendamientos operativos.

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su
naturaleza, incrementado por los costes del contrato directamente imputables, los cuales se
reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el
reconocimiento de los ingresos de arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara
como un cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Clasificacion -
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un
origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de
cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

b) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo: se consideran
empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control, y
empresas asociadas aquellas sobre las la Sociedad ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre
las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas socios (Nota 7).

¢) Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de
deuda e instrumentos de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en
ninguna de las categorias anteriores.
Valoracién inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior -

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su
coste amortizado.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado,
en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dicha
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correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por
las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion (incluyendo el fondo de comercio, si lo
hubiera).

Por dltimo, los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable,
registrandose en el Patrimonio Neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta
que el activo se enajena o haya sufrido un deterioro de valor (de caracter estable o permanente),
momento en el cual dichos resultados acumulados reconocidos previamente en el Patrimonio Neto
pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido, se considera que existe
deterioro (caracter permanente) si se ha producido una caida de méas del 40% del valor de
cotizacion del activo, durante un periodo de un afio y medio, sin que se haya recuperado el valor.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros
que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro
si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el
registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Pasivos_financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también
aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derivados. Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de Ia
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con
posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado. La Sociedad da de
baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad,
una vez deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se
registran en el patrimonio neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran, por el valor de la
contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del Patrimonio neto. Los
resultados derivados de la compra, venta, emisién o amortizacion de los instrumentos de patrimonio
propio, se reconocen directamente en Patrimonio neto, sin que en ningun caso se registre resultado
alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera, la
cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en
los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién se indican los
principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:
Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio. Adicionalmente, las mayor parte de sus
cuentas a cobrar son con empresas de las cuales la Sociedad mantiene el control.
Adicionalmente, hay que indicar que, a excepcion de un dnico cliente con el que se mantiene un
volumen significativo de operaciones, no existe una concentracion significativa del riesgo de
crédito con terceros.

b) Riesgo de liquidez:




Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como
de las lineas crediticias y de financiacién que se detallan en la Nota 13.

¢) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):

La deuda financiera de la Sociedad, esta expuesta al riesgo de tipo de interés. E! cual podria
tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja al estar dicha deuda
referenciada a tipo de interés variable. No obstante, dados los importes de los créditos
dispuestos y los plazos de devolucién de los mismos, la sociedad no considera que existan
riesgos significativos.

La Sociedad no mantiene saldos en moneda extranjera.

f)  Impuestos sobre beneficios-

La Sociedad tributa desde el afio 1997 en Régimen de Declaracién Consolidada con determinadas
sociedades del Grupo que se indican en el Anexo, lo que implica la determinacion de forma
conjunta del resultado fiscal del Grupo y las deducciones y bonificaciones en la cuota (Nota 14).

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por
el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y
otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones Y pagos a cuenta, asi
como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en
éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito
que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable Yy no es una
combinacién de negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes,
asociadas y negocios conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el momento de la reversién
y es probable que no reviertan en un futuro previsible. Por su parte, los activos por impuestos
diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable que la Sociedad vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su
recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos diferidos no
registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser
probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

g) Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién def criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento
en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valora
por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.
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El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido
al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no
manteniendo la gestién corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier
caso, los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas Y ganancias.

h) Pasivos por retribuciones a largo plazo al

personal-

Las contribuciones a realizar por retribuciones de aportacion definida daran lugar a un pasivo por
retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren contribuciones
devengadas no satisfechas. Dicho pasivo se valorara en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor
actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la
obligacion (Notas 12y 13).

El importe a reconocer como provision por retribuciones al personal a largo plazo por prestacion
definida sera la diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas, calculado con
métodos actuariales de calculo e hipétesis financieras y actuariales insesgadas y compatibles entre
si, y el valor razonable de los eventuales activos afectos a los compromisos con los que se liquidaran
las obligaciones. Todas las variaciones en los importes anteriores que se produzcan en el ejercicio
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo la variacion en el calculo del valor actual
de las retribuciones post-empleo comprometidas debida a pérdidas y ganancias actuariales que se
imputara en el ejercicio en el que surja directamente en el patrimonio neto.

i) Provisiones y contingencias-
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Los Administradores de Vocento, S.A. en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resuitan
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las
notas de la memoria, en fa medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso
Yy sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud de! cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.




J) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescinda sus relaciones
laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se
registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la decision del despido. Durante el ejercicio
2008 la Sociedad ha registrado en concepto de indemnizaciones un importe de 8.515 miles de euros
con cargo al epigrafe “Gastos de personal” (Nota 16.b) de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2008 adjunta.

k) Pagos basados en acciones-

La Sociedad reconoce, por un lado, los bienes y servicios recibidos como un gasto atendiendo a su
naturaleza, en el momento de su obtencién y, por otro, el correspondiente pasivo al tratarse de una
transaccion que se liquida con un importe que esté basado en el valor de las acciones de Vocento.
La Sociedad periodifica estos futuros desembolsos segtin la valoracién del plan en cada momento
recogiéndose una provision en cobertura de dicho pasivo devengado (Nota 12).

l) Transacciones con empresas del Grupo y asociadas-

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas del Grupo y asociadas a valores de
mercado (Nota 9). Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente
soportados por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

5. Inmovilizado intangible

El movimiento habido en el epigrafe “Inmovilizado intangible” en el ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2008 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo a Adiciones/ Saldo a
01.01.08 (Dotaciones) 31.12.08
Coste:
Aplicaciones informaticas 1.763 121 1.884
Anticipos para inmovilizaciones intangibles - 233 233
Total coste 1.763 354 2.117
Amortizacién acumulada:
Aplicaciones informaticas (815) (458) (1.273)
Total amortizacion acumulada (815) (458) (1.273)
Total, neto 948 (104) 844

Del inmovilizado intangible de la Sociedad a 31 de diciembre de 2008 se encuentran totalmente
amortizados diversos elementos en uso a dicha fecha, cuyos valores de coste y amortizacién acumulada
ascienden a 48 miles de euros.

La politica de la Sociedad es formalizar seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2008, no existe déficit de
cobertura alguna relacionado con dichos riesgos.
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8. Inmovilizado material

El movimiento habido hasta el 31 de diciembre de 2008 en las diferentes cuentas del inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo a Adiciones/ Saldo a
01.01.08 (Dotaciones) 31.12.08
Coste:

Terrenos y construcciones 2373 - 2.373

Instalaciones técnicas y maquinaria 538 1 539

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2414 28 2.442

Otro inmovilizado-

Elementos de transporte y otros elementos 444 - 444

Equipos para proceso de informacién 425 14 439

Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 20 - 20

Total coste 6.214 43 6.257

Amortizacién acumulada:
Construcciones (738) (71) (809)
Instalaciones técnicas y maquinaria (533) 2) (535)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (1.377) 291) (1.668)
Otro inmovilizado-

Elementos de transporte (358) 23) (381)
Equipos para proceso de informacién (297) (63) (360)
Total amortizacion acumulada (3.303) (450) (3.753)

Total, neto 2.911 407) 2.504

El edificio en el que radican las oficinas de la Sociedad en Zamudio, y cuyo coste figura registrado en Ia
cuenta “Terrenos y Construcciones” del inmovilizado material, ha sido construido en terrenos propiedad
de Bilbao Editorial Producciones, S.L.U. (sociedad del Grupo — Nota 9), en virtud de un contrato de
constitucion de derecho de superficie a cambio de una contraprestacion revisable anualmente que
durante 2008 ha ascendido a 22 miles de euros, y por un plazo de 99 afios a partir del 1 de junio de
1998, fecha de recepcion de la obra, a cuyo vencimiento lo edificado en el solar pasara a ser propiedad,
sin coste alguno, de Bilbao Editorial Producciones, S.L.U. A 31 de diciembre de 2008, el valor neto
contable de este inmovilizado asciende a 1.563 miles de euros.

Del inmovilizado material de la Sociedad a 31 de diciembre de 2008 se encuentran totalmente
amortizados diversos elementos en uso a dicha fecha, cuyos valores de coste y amortizacién acumulada
ascienden a 2.345 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2008 las inmovilizaciones materiales se encontraban adecuadamente cubiertas por
las correspondientes polizas de seguros.

Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo y asociadas a largo
plazo

El detalle y movimiento de este epigrafe del activo del balance de situacién a 31 de diciembre de 2008

adjunto es el siguiente: /
i
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Miles de Euros

Proceso de fusién (Nota 1
y Anexo II)
Incorporacién
por fusion de
Retiros participaciones
Saldo a Adiciones/ participacién en sociedad Saldo a
01.01.08 (Dotaciones) anterior fusionada 31.12.08
Inversiones en el patrimonio de empresas
del Grupo y asociadas 578.400 8.138 (40.778) 50.570 596.330

Los principales movimientos producidos durante el ejercicio 2008 son los siguientes:

e En diciembre de 2008 la Sociedad ha realizado una aportacion para compensacién de pérdidas
a la sociedad Factoria de Informacion, S.A. por importe de 8.138 miles de euros.

El detalle y la informacion resumida mas relevante de las
asociadas a 31 de diciembre de 2008 son los siguientes (véase Anexo 1):

participaciones en empresas del Grupo y

Miles de Euros
Valor en libros
Resto de Resultados
Deterioro del | Deterioro Capital patrimonio | del ejercicio
Coste ejercicio acumulado Social (*) *) 2008 (*)
Empresas del Grupo (Nota 10 y
Anexo I)-
Corporacion de Medios Regionales,
S.L.U. (1) 56.123 - - 27.768 73.088 9.989
Corporacién de Medios
Internacionales de Prensa, S.A.U. (1) 95.725 - (37.423) 60 58.439 2.747
Corporacién de Medios de Nuevas
Tecnologias, S.L.U (1) 15.564 - - 555 2.881 3.466
Corporacién de Medios de
Comunicacion, S.LU. (1) 47.128 - - 10.000 45.382 2.129
Diario ABC, S.L. (1) 52.129 - -
Corporacién de Nuevos Medios
Digitales, S.L.U. (2) 138.953 - 6.100 27.696 (3.233)
Factorfa de Informacion, S.A. (1) 132.000 (85.000) (85.000) 13.300 4.565 (9.948)
Corporacién de Nuevos Medios
Radiofénicos Digitales, S.A. (2) (3) - - - - - -
Veralia Corporacién de Productoras
de Ciney Television, S.L. (2) 44,353 - - 41.176 15.759 (7.452)
Radio Publi, S.L. (2) 6.217 - - 8.931 2.476 (10.280)
596.330 (85.000) (122.423) 107.890 230.286 (12.582)

(*) Esta informacion hace referencia a los estados financieros individuales a 31 de diciembre de 2008, no
consolidados, de las respectivas sociedades.

(1) Sociedades auditadas por Deloitte.

(2) Sociedades auditadas por otros auditores.

(3) Al 31 de diciembre de 2008 todo el coste se encuentra pendiente de desembolsar por importe de

4.057 miles de euros.
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8. Inversiones financieras a largo plazo

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion durante el ejercicio 2008 es el siguiente:

Miles de Euros
Saldo a Vanj;llg? del In;g;’pfzg?gilon Saldo a
01.01.08 Retiros razonable (Nota 1) 31.12.08
Instrumentos de patrimonio - (130.010) (53.594) 278.194 94.590
Otros activos financieros 14 2) - - 12
14 (130.012) (53.594) 278.194 94.602

Instrumentos de patrimonio-

Este epigrafe del balance de situacion recoge la participacion que la Sociedad mantiene en Gestevision
Telecinco, S.A., equivalente al 5,08% del capital social de dicha sociedad y que se encuentra valorado a
su valor razonable al 31 de diciembre de 2008. De acuerdo con el acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracion en su reunién celebrada el 20 de junio de 2008, la Junta General de Accionistas acordd
en julio de 2008 la entrega a sus Accionistas, mediante una distribucion extraordinaria de reservas, por
importe aproximado de 132.311 miles de euros, de 14.858.633 acciones representativas del 6,02% del
capital social de Gestevision Telecinco, S.A., ademas de un importe en metalico de 6.585 miles de euros,
correspondiente a la retencion de IRPF practicada, que fueron entregadas en septiembre una vez
realizada la fusién con Corporacion de Nuevos Medios Audiovisuales S.L.U. {(Nota 1 y Anexo 1l) .Como
consecuencia de dicha operacién la Sociedad ha registrado un ingreso por importe de 100.721 miles de
euros dentro del epigrafe “Deterioros y resultados por enajenacion de instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2008 adjunta.

Adicionalmente, tras la fusién con Corporacion de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U. (Nota 1 y Anexo
IN), la Sociedad ha enajenado 432.374 acciones de Gestevision Telecinco S.A. por un importe aproximado
de 4.318 miles de euros. La Sociedad ha registrado una plusvalia por importe de 3.562 miles de euros en
el epigrafe “Deterioros y resultados por enajenacién de instrumentos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2008 adjunta.

La variacion de valor razonable de dicha participacion registrada dentro del epigrafe "Ajustes por cambio
de valor — Activos financieros disponibles para la venta”, neta de efectos fiscales, del patrimonio neto del
balance de situacion ha sido la siguiente:

Miles de Euros
Valor
Valor Incorporacion Variacién del] razonable
razonable al | Por fusion valor acumulado al
inicio del (Notaly Reparto a Ventade | razonable en final del
gjercicio Anexo II) Accionistas acciones el gjercicio gjercicio
Acciones Gestevision Telecinco, S.A. - 205.527 3.197) (89.440) (47.589) 65.301

Para el calculo del valor razonable de esta participacion la Sociedad ha utilizado el valor de cotizacién de
Gestevision Telecinco, S.A. a las respectivas fechas.
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VOCENT

9. Saldos con partes vinculadas

Los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2008 con las sociedades del Grupo y asociadas son los

siguientes:
Miles de Euros
Deudas con empresas del grupo y
asociadas
Clientes, Deudas con Deudas con
empresas del Créditos a empresas del empresas del | Empresas del

Grupo 'y empresas del grupo alargo | grupo a corto grupo

asociadas Grupo plazo plazo acreedores
ABC SevillaS.L.U. 6 - - - -
Diario El Correo, S.A.U. - 6.793 - - -
Bilbao Editorial Producciones, S.L.U. - 877 - - -
CM Norte, S.L.U. - - - 34 -
Sociedad Vascongada de Publicaciones, S.A. - 3.088 - - -
Sociedad Vascongada de Producciones, S.L.U. - 140 - 23 -
Sarenet, S.A. - 905 - - -
Distribuciones Comecosa, S.A.U. - 372 - - -
Comertesa Pais Vasco, S.L.U. - 526 - - -
Servicios Redaccionales Bilbainos, S.L.U. - 54 - - -
Corporacion de Medios Regionales, S.L.U. - 1.263 256.867 1.719 12
Corporacion de Medios de Nuevas Tecnologias, S.L.U. - 851 - - -
Corporacion de Medios Radiofonicos Digitales, S.A. - - - - -
Taller de Editores, S.A. 29 - - 99 -
Canal Bilbovision, S.L. - - 247 -
El Correo Digital, S.L.U. - 67 - - -
Vocento Media Trader, S.L.U. - - 274 493
Diario ABC, S.L. 75 - - - -
Radio Tele Basconia, S.A. - 21 - 1 -
Corporacion de Medios de Comunicacion, S.L.U. - 761 - - -
Alava Television, S.L. - - - 128 -
Viapolis, S.L.U. - 9 - - -
Veralia, Corporacion de Productoras de Cine y Television, S.L. - - - 334 -
Comeco Impresion, S.L.U. - - - 61 -
BocaBoca Producciones, S.1.. 244 600 - - -
Durango Telebista, S.L. - - - 12 -
Corporaci6n de Medios Internacionales de Prensa S.L.U. - 219 - 220 -
El Comercio TV Serv. Audiovisuales, S.L. - - - - 1
Total 354 16.546 256.867 3.152 506
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Los saldos a pagar a empresas del Grupo y asociadas a corto plazo, asi como las cuentas a cobrar
incluidas en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Créditos a
empresas del Grupo” del balance de situacion a 31 de diciembre de 2008 adjunto se han puesto de
manifiesto, basicamente, como consecuencia de la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades en
régimen de consolidacion fiscal, de las imputaciones realizadas por la Sociedad Dominante, Vocento,
S.A., a sus sociedades filiales (Nota 14). En estos importes se incluyen las deducciones pendientes de
aplicacion generadas por las diversas sociedades, que han sido registradas en el epigrafe “Deudores
comerciales y ofras cuentas a cobrar — Otros créditos con las Administraciones Publicas” de los balances
de situacién de dichas sociedades.

El saldo a cobrar a Bocaboca Producciones, S.L., incluido en el epigrafe “Clientes, Empresas del Grupo y
asociadas” se corresponde al importe a cobrar por un préstamo a dicha sociedad, cuyo vencimiento es
inferior a un afio y devenga un tipo de interés del EURIBOR a tres meses + 0,6 puntos.

El saldo a pagar a largo plazo recoge el saldo en cuenta corriente mantenido con Corporacion de Medios
Regionales, S.L.U. Los correspondientes contratos mercantiles de cuenta corriente se renuevan
automaticamente por periodos semestrales salvo renuncia expresa de las partes. Los Administradores de
la Sociedad consideran que dicho saldo no sera exigido en el corto plazo. Los saldos deudores generan




un rendimiento calculado en base al EURIBOR medio a tres meses + 0,3 puntos, mientras que los
acreedores suponen un coste de financiacion del EURIBOR medio a tres meses + 0,6 puntos.

Durante el ejercicio 2008, y con caracter previo a la fusién con la misma (Nota 1 y Anexo II), el
Administrador Unico de Corporacion de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U. aprobd la distribucion de
un dividendo por importe de 59.445 miles de euros.

10. Efectivo y otros activos licuidos equivalentes

Este epigrafe incluye la tesoreria y depositos bancarios a corto plazo con un vencimiento inicial de tres
meses o un plazo inferior. Las cuentas bancarias se encuentran remuneradas a tipo de mercado. No
existen restricciones a la libre disponibilidad de dichos saldos. Ei importe en libros de estos activos se
aproxima a su valor razonable.

11. _Patrimonio neto v Fondos propios

Capital escriturado-

A 31 de diciembre de 2008, el capital social de Vocento, S.A., que asciende a 24.994 miles de euros,
esta formalizado en 124.970.306 acciones representadas mediante anotaciones en cuenta de 0,2 euros
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. La Sociedad cotiza en la Bolsa de
Valores de Bilbao, Madrid, Barcelona y Valencia, asi como en el sistema de Intervencion Bursatil
(Mercado Continuo), desde el 8 de noviembre de 2006.

A 31 de diciembre de 2008 Mezouna, S.A., y Valjarafe, S.L., con unos porcentajes de participacion del
11,075% y 10,33%, respectivamente, son los (nicos accionistas con participacion en el capital igual o
superior al 10%.

Prima de emision-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion del saldo de
la prima de emisién para ampliar capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social, limite ya alcanzado por la Sociedad a 31 de diciembre de 2008. La reserva legal podra utilizarse
para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo
para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
solo podra destinarse a la compensaciéon de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Acciones propias-

La Sociedad mantiene 2.269.125 acciones, equivalentes al 1,82% de su capital social, cuya transmisién
es libre.
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El movimiento de acciones propias habido durante el ejercicio es el siguiente:

Coste
N° de (Miles de
acciones Euros)
Acciones al 1/01/08 2.224.675 32.189
Compra 50.050 187
Venta (5.600) (80)
Acciones al 31/12/08 2.269.125 32.296

La minusvalia resultante de la venta de acciones propias ha sido registrada con cargo a reservas por
importe de 54 miles de euros.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, la Sociedad Dominante mantiene
constituida una reserva indisponible equivalente al coste de las acciones propias en cartera. Esta
reserva sera de libre disposicion cuando desaparezcan las circunstancias que han obligado a su
constitucion.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales el Consejo de Administracién no ha tomado decisién
alguna sobre el destino final previsto para las acciones propias antes indicados.

Provisiones a largo plazo

La composicion de este epigrafe del pasivo del balance de situacién a 31 de diciembre de 2008 adjunto,
asi como el movimiento que se ha producido en el mismo durante el gjercicio 2008, se indica a
continuacion:

Miles de Euros
Provisiones por | Provisiones
obligaciones por| para pagos
prestaciones a basados en
largo plazo al | instrumentos Otras
personal de patrimonio | Provisiones por| provisiones
(Nota 16.b) (Nota 16.b) avales (Nota 4.i) Total
Saldo a 1 de enero de 2008 94 365 - 1.744 2.203
Incorporacién por fusion (Nota 1) 4.858
Aplicacién de provisién (5) - - - 5)
Variacién de la provision con cargo (abono) a
resultados (89) (365) - 18 436
Saldo a 31 de diciembre de 2008 - - 4.858 1.762 6.620

Provisiones por avales

La Sociedad participa en Corporacién de Medios Radiofénicos Digitales, S.A., sociedad que constituyd
determinados avales como garantia de ciertos compromisos para el desarrollo de su actividad como
emisora de radio digital. Dado el escaso desarrollo en Ia tecnologia, los Administradores de la Sociedad
consideran que existen ciertos riesgos en los compromisos adquiridos y dado que dicha sociedad no
mantiene provisiones por dicho concepto, la Sociedad mantiene una provision para riesgos y gastos por

importe de 4.858 miles de euros, dotada integramente en ejercicios anteriores.
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Pagos basados en instrumentos de patrimonio

La Junta General de Accionistas celebrada con fecha 5 de septiembre de 2006 acordé aprobar el Plan de
incentivos referenciado al valor de las acciones de Vocento dirigido a consejeros ejecutivos, altos
directivos y directivos de Vocento, siendo éstos un maximo de aproximadamente 66. El Plan consiste en
el establecimiento de una retribucion variable tnica en metalico vinculada a la evolucién del precio de la
cotizacion de la accion durante un periodo de 3 afios desde la salida a Bolsa y a la consecucién de un
determinado incremento del EBITDA del Grupo, correspondiendo a cada categoria directiva una cantidad
en metalico.

El importe de la retribucion variable sera igual a la cantidad que resulte de multiplicar el nimero de
acciones de referencia que corresponda al directivo, por la diferencia positiva entre el precio de la salida
a Bolsa y el precio de la accion a los 3 afios corregido por un factor que depende del grado de
consecucion del cumplimiento del objetivo de incremento de EBITDA. Si bien en un primer momento el
nimero maximo de acciones de referencia ascendia a 1.230.000 acciones como consecuencia de las
bajas producidas en el equipo directivo el nimero maximo de acciones asciende a 935.000.

Para la valoracion de este plan se ha utilizado el método de valoracion de Black-Scholes, siendo las
principales hipotesis las siguientes:

31 de diciembre

Principales Hipétesis de 2008
Precio de ejercicio del Plan 15,00 €
Precio de cierre trimestral 3,37€
Tipo de interss libre de riesgo 2,10 %
Volatilidad 56,90 %
Tasa estimada de dividendos 9,35 %
Rotacién de la plantilla 3%
Probabilidad de cumplimiento de objetivo EBITDA 0%

Dado que el valor razonable del plan al 31 de diciembre de 2008 es nulo la Sociedad ha procedido a la
reversion de la totalidad de fa provision mantenida por este concepto.

13. Deudas financieras
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Otros pasivos financieros-
Seguro Colectivo

En el ejercicio 2000 la Sociedad llego a acuerdos con parte del personal para liquidar planes de
pensiones existentes a dicha fecha a cambio de ciertas aportaciones definidas. Asimismo, el pago de
dichas aportaciones fue negociado para realizarse de acuerdo con un calendario y con su
correspondiente coste financiero.

El total de pagos valorado a coste amortizado, esta recogido en los epigrafes “Deudas a largo plazo —
Otros pasivos financieros” por la parte no corriente (con vencimiento en el afio 2010 y por importe de
4.630 miles de euros), y “Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar — Acreedores varios” por la
parte corriente por importe de 4.767 miles de euros, del balance de situacion adjunto.

Por otro lado el coste financiero por este concepto asciende a 610 miles de euros y se encuentra
registrado en el epigrafe “Gastos financieros y gastos asimilados- Por deudas con terceros’ de la cuenta
de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2008 adjunta.
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Deudas con entidades de crédito

El movimiento habido hasta el 31 de diciembre de 2008 en el capitulo “Deudas a largo plazo — Deudas
con entidades de crédito” del balance de situacion ha sido el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo 2 1 de enero de 2008 25.146
Retiros 25.131
Saldo a 31 de diciembre de 2008 15

El desglose de los saldos incluidos en los epigrafes “Deudas a largo plazo — Deudas con entidades de

crédito" y “Deudas a corto plazo — Deudas con entidades de crédito” del balance de situacién a 31 de
diciembre de 2008 adjunto es el siguiente:

Miles de Euros
Saldo dispuesto a 31.12.08
Fecha de Limite A Largo Plazo| A Corto Plazo
vencimiento Tipo de Interés Concedido
Pélizas de crédito-

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 2011 EURIBOR-diferencial (*) 50.000 - 35
Bilbao Bizkaia Kutxa 2009 EURIBOR-+diferencial (*) 29.000 6 -
Banco Guipuzcoano, S.A. 2009 EURIBOR-+diferencial (*) 23.334 1 -
Caja Madrid 2009 EURIBOR-diferencial (*) 31.000 8 -
Banco Espafiol de Crédito, S.A. 2010 EURIBOR-diferencial (*) 10.000 - -
Banco Santander, S.A. EURIBOR-diferencial (*) - 80

15 115

(*) Eldiferencial de las pélizas de crédito esta comprendido entre el 0,45% y el 1,00%

Las cuentas de crédito incluidas en el cuadro anterior cuentan con garantia personal de la propia
Sociedad. Estas cuentas son de titularidad compartida con Corporacién de Medios Regionales, S.L.U.
(Notas 7 y 9), con un limite conjunto con cada entidad de crédito, siendo inicialmente el limite individual
asignado a la Sociedad el que figura en el cuadro anterior, no obstante lo cual las mencionadas
sociedades podran optar por modificar, de mutuo acuerdo y con la aceptacion de la correspondiente
entidad de crédito, los limites fijados para cada una de ellas.

14. _Administraciones Publicas y situacion fiscal

La composicién de los epigrafes que hacen referencia a las cuentas corrientes transitorias de Vocento,

S.A. con las Administraciones Plblicas del activo y pasivo corrientes del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2008 es la siguiente:

Miles de Euros
Activo Pasivo
Corriente Corriente
Impuesto sobre el Valor Afiadido 33 -
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas - 195
Organismos de la Seguridad Social - 16
33 842
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El detalle y movimiento de los créditos por el Impuesto sobre Sociedades y de los impuestos diferidos es

el siguiente;
Miles de Euros
Incorporacion
por fusién
Saldo a Complementario; (Notaly Saldo a
01.01.08 Adiciones 2007 Anexo II) Retiros | Aplicaciones | 31.12.08
Créditos por el Impuesto sobre
Sociedades a largo plazo 306 - 27 42.409 - (20.263) 22479
Impuestos diferidos activos 5.710 13.125 828 1.768 - (1.030) 20.400
Total Activos por impuestos
diferidos : 6.016 13.125 855 44.177 - (21.293) 42.879
Impuestos diferidos pasivos (30.644) - - (26.482) 17.686 - (39.441)
Total Pasivos por impuestos
diferidos (30.644) - - (26.482) 17.686 - (39.441)
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Por otro lado, la conciliacién entre resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
es la siguiente:

Miles de Euros

Resultado contable (antes de impuestos) — Beneficio 43.975
Diferencias permanentes:

- Eliminacién dividendos Grupo Fiscal (Notas 9) (59.445)

- Exencion por reinversion (Nota 8) (62.479)
Diferencias temporarias:

- Seguro Colectivo (Nota 12) (3.678)

- Deterioro contable fondo de comercio no deducible en el

ejercicio (Nota 7) 42.083

- _Oftros gastos no deducibles (Nota 16.b) 3.681

Base imponible (35.863)

El epigrafe “Otros gastos no deducibles” del cuadro anterior se corresponde basicamente con la
estimacion del pago de la prima del seguro de directivos y la aportacion a planes de pensiones de parte
de personal no sujeto a convenio, gasto que sera considerado deducible en el momento de pago de
dichas pensiones, asi como a indemnizaciones devengadas que no son deducibles hasta el momento
del pago (Nota 16.b).

Adicionalmente, y como cabecera de Grupo Fiscal, la Sociedad incluye importes a cobrar y pagar
correspondientes al Impuesto sobre Sociedades por las cuotas generadas por las diferentes Sociedades
del Grupo Fiscal que a 31 de diciembre de 2008 han ascendido a 14.255 y 4.735 miles de euros
respectivamente (Nota 9).

La Sociedad ha acogido las plusvalias obtenidas fiscaimente en el ejercicio por el reparto a los
accionistas y la venta de la participacion en Gestevisién Telecinco, S.A. (Nota 8) al régimen de
reinversion de beneficios extraordinarios establecido en el articulo 22 de la Norma Foral 3/1 996, de 26 de
junio, del Impuesto sobre Sociedades (en la redaccion dada por la Norma Foral 5/2008, de 23 de junio).
El importe de la renta acogida a esta figura ha ascendido a 104.132 miles de euros. La aplicacion de este
régimen supone la no integracion en la base imponible del 60 por 100 de la plusvalia obtenida en la
transmisién de las participaciones. De acuerdo con la normativa vigente, la reinversiéon del importe
obtenido en la transmision debera realizarse en el plazo comprendido entre el afio anterior a la fecha de

)




15. Avales
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entrega de las acciones vendidas y los tres afios posteriores. La Sociedad ya ha realizado parcialmente
la reinversion correspondiente las plusvalias acogidas a este régimen de exencion en ejercicios
anteriores mediante la adquisicion de la Sociedad Factoria de Informacion, S.A. en el ejercicio 2007,

La Sociedad ha aplicado en su declaracion del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio
2008 deducciones pendienies por importe de 17.173 miles de euros, aproximadamente, originadas,
basicamente por deducciones por doble imposicion de dividendos obtenidos por las sociedades
integrantes del Grupo Fiscal del que Vocento, S.A. es la Sociedad Dominante.

Asimismo, el gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio incluye un abono por importe de 27
miles de euros, aproximadamente, derivado de la diferencia entre la estimacion realizada al cierre del
gjercicio 2007 y la declaracion del Impuesto sobre Sociedades definitivamente presentada.

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio durante e ejercicio 2008 es el
siguiente:

Miles de
Euros
Por impuesto diferido:
Con origen en el ejercicio:
Activos disponibles para la venta (Nota 8) (6.007)
Total impuesto diferido (6.007)

Dicho impuesto diferido recoge el impacto fiscal de la variacién del valor de mercado de las acciones de
Gestevision Telecinco, S.A., considerando la deduccion por reinversion acogida (Nota 8).

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2008 la Sociedad tiene
abiertos a inspeccion los ejercicios 2004 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades y los ejercicios
2005 para los demas impuestos que le son de aplicacion. Los Administradores de la Sociedad
consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por
lo que, ain en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el
tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

Debido a que las normas fiscales aplicadas por Vocento, S.A. pueden ser objeto de diferentes
interpretaciones y controversias por parte de las autoridades fiscales y judiciales, podrian existir para los
afios pendientes de inspeccion determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son
susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinion de los Administradores y de sus
asesores legales, la probabilidad de que dichos pasivos contingentes se materialicen es remota y, en
cualquier caso, no tendrian un efecto significativo sobre las cuentas anuales de Vocento, S.A.

A 31 de diciembre del 2008, la Sociedad mantiene avales con diversas entidades financieras por importe
de 46.986 miles de euros, aproximadamente, de los cuales 31 miles de euros se corresponden con las
ayudas para el desarrollo de proyectos tecnoldgicos ante el Ministerio de Industria y Energia, 24.760
miles de euros garantizan determinados avales presentados por otras sociedades del Grupo y 22.195
miles de euros se deben a otros conceptos.
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16. Ingresos y gastos

a} Importe neto de la cifra de negocios

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2008
adjunta es el siguiente: :

Miles de
Euros
Ingresos por otras prestaciones 1.439
Otros ingresos varios 75
Ingresos por repercusion de gastos 605
2.095

b) Gastos de personal

El detalle por conceptos de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008
adjunta se muestra a continuacién:

Miles de

Euros
Sueldos y salarios 4.794
Indemnizaciones (Nota 4) 8.514
Reversion de provision por pagos
basados en instrumentos de (365)
patrimonio (Nota 12)
Otras cargas sociales 739
Total 13.683

A 31 de diciembre de 2008 la Sociedad mantienen un importe de 4.784 miles de euros pendiente de pago
correspondiente a indemnizaciones de varios directivos con los que se ha rescindido la relacion laboral.

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2008, detallado por categorias, es el
siguiente:

Categorias 2008
Directores 10
Empleados 5
Total 15

Asimismo, la distribucién por sexos al término del ejercicio 2008, detallado por categorias, es el siguiente:

2008
Categorias Hombres Mujeres
Directores 10
Empleados -
Total 10
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¢) Otros gastos de explotacién

El desglose de este epigrafe en funcion de la naturaleza de los gastos es el siguiente:

Miles de
Euros

Redaccion 142
Talleres 106
Comerciales 56
Administracion 5.694
Distribucion 1
Diversos 2.345
Marketing 920
Total 9.264

17._Retribucién a la Alta Direccion

i8.

Durante los ejercicios 2008 y 2007, los costes de personal (retribuciones dinerarias, en especie,
Seguridad Social, etc.) de los Directores Generales que componen el Comité Ejecutivo de la Sociedad
Dominante ~ excluidos quienes simultaneamente tiene la condicion de miembros del Consejo de
Administracion (cuyas retribuciones se detallan en la Nota 19)- durante el ejercicio 2008 ha ascendido a
1.532 miles de euros respectivamente.

El equipo de Alta Direccion cuenta con una clausula en sus contratos que determina la indemnizacion en
caso de despido improcedente, con una cuantia que varia desde la establecida por la legislacién laboral,
hasta tres afios de salario bruto anual. Con caracter excepcional, los contratos de directivos de niveles
inferiores contemplan en algunos casos con clausulas de este tipo, que establecen un afio de salario
bruto de indemnizacion.

Ofra informacién

a) Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2008, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa del mismo grupo o
vinculada con el auditor han sido los siguientes asi como por otros auditores o sociedades relacionados
con los mismos (en miles de euros):

Auditoria de |Otros servicios| Asesoramiento Otros

Categorias cuentas de verificacién fiscal servicios

Deloitte, S.L. 191 269 - 110
Otras sociedades vinculadas

con Deloitte, S.L. - - - 20
Otros auditores y sociedades

relacionadas - - - 106

Total 191 269 - 236
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b) Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad es cabecera del Grupo Vocento. Vocento, que es uno
de los grupos de comunicacién multimedia lider en Espafia, cuenta con la presencia destacada de sus
marcas en todas las areas de la informacién y el entretenimiento, como prensa, suplementos, revistas,
television, radio, produccién audiovisual, distribucion cinematografica e Internet. El Grupo organiza, para
las evaluaciones de los riesgos y rendimientos de la empresa, la informacion de gestién de acuerdo a las
siguientes lineas de actividad: Medios Impresos, Audiovisual, Internet, y Otros Negocios.

Tal y como se indica en la Nota 4.e, la Sociedad, en base a sus necesidades de financiacion, define
su estructura financiera (blsqueda de financiacion bancaria,...), si bien esta gestion se realiza siempre
de forma coordinada con las politicas financieras generales emitidas por el Grupo.

Al 31 de diciembre de 2008, tal y como se detalla en las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Vocento (elaboradas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por la
Union Europea) el total activo del Grupo asciende a 1.062.402 miles de euros, el patrimonio neto del
Grupo asciende a 484.835 miles de euros y el total de ingresos a 855.043 miles de euros.

19 . Retribucién y otras informaciones sobre los Administradores

Las remuneraciones, incluyendo sueldos y otros gastos, devengadas por los miembros del Consejo de
Administracion por todos los conceptos, han ascendido a 4.250 miles de euros en el ejercicio 2008.

En cuanto a la informacién individual de las retribuciones al Consejo de Administracion para el ejercicio
2008, el desglose es el siguiente:
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De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter4 de la Ley de Sociedades Anbnimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades andnimas cotizadas, se sefialan a continuacion las sociedades con el
mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Vocento, S.A.
en cuyo capital participan los miembros del Consejo de Administracion, asi como las funciones que, en

su caso, ejercen en ellas.

Sociedad
Titular Participada Actividad Participacion Funciones
Santiago de Ybarra y Churruca Sociedad Vascongada de | o . i 4o peri6dicos | 0,6084% Presidente
Publicaciones, S.A.
Santiago de Ybarra y Churruca Diario ABC, S.L. Edicién de periddicos 0,0002 % Consejero
José Maria Bergareche Busquet Sociedad \./asc'ongada de Edici6n de periédicos 0,2780 % Vicepresidente
Publicaciones, S.A.
José Maria Bergareche Busquet Gestevision Telecinco, S.A Television 0,0004 % -
Diego del Alcazar Silvela Merca Red, S.A. Publicaciones 0,74 % -
Diego del Alcézar Silvela Gestevision Telecinco, S.A Television 0,001% -
. Sociedad Vascongada de . coa o
Santiago Bergareche Busquet Publicaciones, S.A. Edicién de periddicos 0,2042% -
Enrique Ybarra Ybarra Gestevision Telecinco, S.A. Television 0,000001% -
Catalina Luca de Tena Garcia-Conde Diario ABC, S.L. Edicion de periédicos 0,0002 % Presidenta
Catalina Luca de Tena Garcia-Conde Sociedad \{ascgngada de Edicion de periddicos 0,0235 % -
Publicaciones,S.A.
Catalina Luca de Tena Garcia-Conde Ediciones é’ 1114ca de Tena, Edicion de libros 95% Administradora Unica
Soledad Luca de Tena Garcia-Conde Diario ABC, S.L. Edicién de periédicos 0,0002 % Vicepresidenta
Soledad Luca de Tena Garcia-Conde | Gestevisién Telecinco, S.A. Television 0,002% -
Alvaro de Ybarra Zubiria Sociedad Vascongada d | 1y i de peridicos | 0,0135% -
Publicaciones, S.A.
Alvaro de Ybarra Zubiria Gestevision Telecinco, S.A. Televisién 0,027% -
Atlanpresse S.A.R.L. S.E.P.L. Prensa 99,99% -
Atlanpresse S.A.R.L. Dordogne Libre Prensa 99,98% -
Atlanpresse S.A.R.L. Les Editions du Bassin Prensa 99,00% -
Atlanpresse S.A.R.L. Surf Session Prensa 100,00% -
Atlanpresse S.AR L. Societe do Gratuit Prensa 100,00% :
D’Information
Atlanpresse S.A.R.L. SNEM Prensa 5% -
Sociedad Vascongada de i fo o
Mezouna, S.L. Publicaciones, S.A. Edicion de periodicos 0,21% -
Mezouna, S.L. Gestevision Telecinco, S.A. Television 0,6535% -
Jose Manuel Vargas Gomez Gestevision Telecinco, S.A. Television 0,0002% -
Victor Urrutia y Vallejo Gestevision Telecinco, S.A. Television 0,020% -
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Asimismo, y de acuerdo con el texio mencionado anteriormente, a continuacion se indica la realizacion,
por cuenta propia o ajena, de actividades adicionales a los del cuadro anterior realizadas por parte de los
distintos miembros del Consejo de Administracion, del mismo, analogo o complementario género de
actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad Vocento, S.A.:

Nombre

Actividad Realizada

Tipo de régimen
de prestacién de
la actividad

Sociedad a través de
la cual presta Ia
actividad

Cargos o funciones que se
ostentan o realizan en la
sociedad indicada

José Manuel Vargas Gémez

Diario ABC, S.L.

Edicién de Periddicos

Por cuenta propia

Consejero Delegado

Comeresa Pais Vasco, S.L.U.

Medios de Comunicacién

Por cuenta propia

Administrador Solidario

Comeresa Prensa, S.L.U.

Medios de Comunicacién

Por cuenta propia

Administrador Solidario

Corporacién de Medios de Comunicacion,
S.LU

Medios de Comunicacién

Por cuenta propia

Administrador Solidario

Corporacion de Medios Regionales, S.L.U.

Medios de Comunicacion

Por cuenta propia

Administrador Solidario

Corporacién de Medios de Nuevas
Tecnologias, S.L.U.

Medios de Comunicacién

Por cuenta propia

Administrador Solidario

Corporacion de Medios Internacionales de
Prensa, S.A.U.

Medios de Comunicacién

Por cuenta propia

Administrador Solidario

Corporacién de Nuevos Medios
Audiovisuales, S.L.U

Medios de Comunicacién

Por cuenta propia

Administrador Solidario

Corporacién de Nuevos Medios Digitales,
S.L.U.

Medios de Comunicacion

Por cuenta propia

Administrador Solidario

Desarrollo de Clasificados, S.L.U.

Medios de Comunicacién

Por cuenta propia

Administrador Solidario

Boca Boca Producciones, S.L. Produccion Por cuenta propia Consejero
Pantalla Digital, S.L.U. Television Por cuenta propia ) Consejero
Sociedad Gestora de Television NET TV, S.A. Television Por cuenta propia B Consejero
Diario El Correo, S.A.U. Edicién de periédicos | Por cuenta propia - Consejero
Federico Domenech, S.A. Edicion de periédicos | Por cuenta propia - Consejero
ABC de Sevilla, S.L. Edicién de periddicos | Por cuenta propia - Consejero
Radio Publi, S.L. Radijo Por cuenta propia - Consejero
Factoria de Informacion, S.L. Edicién de periédicos | Por cuenta propia - Consejero
;/;:Jraha Corp. de Productoras de Cine y TV, Produccion Por cuenta propia B Consejero
Santiago de Ybarra y Churruca

Diario El Correo, S.A.U. Edicién de periddicos Cuenta propia - Presidente
Corporacion de Medios de Murcia, S.A. Edicién de periodicos Cuenta propia - Consejero
El Norte de Castilla, S.A. Edicién de periodicos Cuenta propia - Consejero
José Maria Bergareche Busquet

Diario El Correo S.A.U. Edicion de periddicos Cuenta propia Consejero
Santiage Bergareche Busquet

Corporacion de Medios de Murcia, S.A. Edicién de periodicos Cuenta propia - Consejero
Soledad Luca de Tena Garcia-Conde

Grupo Europroducciones, S.A. Produccién Audiovisual Cuenta propia - Consejera
Sociedad Gestora de TV Onda 6, S.A.U. Televisién Cuenta propia - Consejera
Radio Publi, S.L. ' Radio Cuenta propia - Consejera
Diario el Correo, S.A.U. Edicién de periodicos Cuenta propia - Consejera
Corporacién de Medios de Cadiz, S.L.U. Edicién de periodicos Cuenta propia - Consgjera
Estudios de Politica Exterior, S.A. Edicién de revistas Cuenta propia - Consejera
Federico Doménech, S.A. Edicién de periédicos Cuenta propia - Consgjera
ABC de Sevilla, S.L. Edicién de periodicos Cuenta propia - Consejera

Catalina Luca de Tena Garcia-Conde
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ABC de Sevilla, S.L.U. Edicién de periddicos Cuenta propia - Presidenta
Victor Urrutia y Vallejo ‘ '
Diario el Correo, S.A.U. Edicion de periédicos Cuenta propia - Consejero
El Norie de Castilla, S.A. Edicion de periédicos Cuenta propia - Consejero
Enrique de Ybarra e Ybarra
Corporacion de Medios de
Andalucia,S.A. Edicién de periédicos Cuenta propia - Consejero
Diario El Correo, S.A.U. Edicién de periédicos Cuenta propia - Consejero
Editorial Cantabria, S.A. Edicidn de periddicos Cuenta propia - Consejero
El Comercio, S.A. Edicion de periédicos Cuenta propia - Consejero
Nueva Rioja, S.A. Edicidn de periédicos Cuenta propia - Consejero
Sociedad Vascongada de
Publicaciones, S.A. Edicién de periddicos Cuenta propia - Consejero
Diego del Alcdzar Silvela
ONO, S.A. Telecomunicacién Cuenta propia - Consejero
Atlan Presse, S.A.R.L.
- Consejero
Groupe Sud Ouest, S.A. Edicién de periédicos Cuenta propia
SAPESO, S.A. Edicién de periédicos Cuenta propia - Presidente
Heléne Lemoine
Atlan Presse,
Groupe Sud Quest, S.A. Edicion de periédicos Cuenta ajena S.AR.L. Consejera
Atlan Presse,
SAPESO, S.A. Edicion de periddicos Cuenta ajena S.AR.L. Presidenta
Ignacio Ybarra Aznar
Corporacion de Medios de Murcia, S.A.
Edicién de periddicos Cuenta propia - Consejero
Prensa Malagueiia, S.A.
Edicién de periodicos Cuenta propia - Consejero
L 30
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ANEXO II

1. Ultimos balances cerrados de las entidades fusionada

A continuacion transcribimos el balance de fusién de Vocento, S.A. a 31 de mayo de 2008:

VOCENTO, S.A.

BALANCE DE SITUACION A 31 DE MAYOQ DE 2008
(Miles de Euros)

 Elercicio " Ejercicio
ACTIVO 2008 PATRIMCNIO NETO Y PASIVO 2008
ACTIVO NO CORRIENTE 540.239 {PATRIMONIO NETO 298.883
Inmovilizado intangible 967 jFondos propios 298.883
Aplicaciones informéticas 868 [Capital 24.994
Oftroinmovifzado intangible 99 [Reservas 266.333
[nmovilizado material 2.723 | Legal y estatutarias 4.999
Temenos y construcciones 1.606 ] Otras reservas 261.334
| i icas, y otroil ilzado material 1.098 JAcciones en patrimonio propias (32.189”
Inmovilizado en curso y anticipos 20 [Resuitado del efercicio 39.745
Inversiones en empresas del grupo yasociadas a largo plazo 530.607
Instrumentos de patimonio 530.607 JPASIVO NO CORRIENTE 280.224
Inversiones financieras a largo plazo 13 |Provisiones a largo plazo 2.089
Ofros actives financleros 13 Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 345
Activos porimpuestos diferidos 5.929 | Otras provisiones. 1.744
Deudasa largo plazo 4,295
ACTIVO CORRIENTE 97.733 ] Deudas con entidades de credito 44
Existencias 421 Otros pasivos financiems 4.251
Anticipos a proveedores 42 IDeudas con empresas del grupo yasociadas a largo plazo 273.840
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.319
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 77 |PASIVO CORRIENTE 58.865
Clientes, emp del grupo y fad: 206 [Deudas a corto plazo 168
Personal 5| Deudas con entidades de credito 168
Oftros creditos con las Admini: i Publicas 1.031 |Deudas con empresas del grupo yasociadas a corto plazo 14.595
Inversiones en empresas del grupo yasociadas a corto plazo 95.213 {A o [t yotras apagar 44102
Creditos aempresas 95.213 | Proveedores 1.574
P i a corto plazo 153 | Acreedores varios 5.886
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.006 | Personal (remuneraciones pendientes de pago) 3.016
Tesoreria 1.008 | Ofras deudas con las Admhistraciones Plblicas 33.626
TOTAL ACTIVO 637.972 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 637.972

El balance de fusién de la sociedad absorbida Corporacion de Nuevos Medios Audiovisuales, S.A.U. se
presenta en la Nota 1.

2. Ejercicio en que las entidades beneficiarias adquirieron los bienes transmitidos susceptibles de
amortizacion

No existen bienes susceptibles de amortizacion.

3. Relacioén de bienes adquiridos que se han incorporado a los libros de contabilidad por un valor
diferente a aquel por el que figuraban en la sociedad absorbida

Las sociedades dependientes Corporacién de Nuevos Medios Radiofénicos Digitales, S.A., Veralia
Corporacion de Productoras de Cine y Television, S.L. y Radio Publi, S.L. se han integrado, en aplicacion de
ta NV 212 del Plan General de Contabilidad, por el importe que corresponderia a los mismos, una vez realizada
la operacion, en las cuentas anuales consolidadas del Grupo segun las Normas para la Formulacion de las
Cuentas Anuales Consolidadas, que desarrollan el Cédigo de Comercio.

4. Relacién de beneficios fiscales disfrutados por la entidad absorbida

La Sociedad asume el cumplimiento de los requisitos necesarios para disfrutar de los siguientes beneficios
fiscales traspasados por la sociedad absorbida.

Juan Ignacio Luca de Tena, 7. 28027 Madrid T +34 917438104 -F 434917426352




ANEXO II

Importe
Concepto (Miles de
Euros)

Deducciones doble imposicion de 42.409
dividendos

Total 42.409

La Sociedad acogié las plusvalias obtenidas fiscalmente en el ejercicio 2008 la venta de la participacién en
Gestevisién Telecinco, S.A. al régimen de reinversiéon de beneficios extraordinarios establecido en el articulo
22 de la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto sobre Sociedades (en la redaccién dada por la
Norma Foral 5/2008, de 23 de junio). El importe de Ia renta acogida a esta figura ha ascendido a 47.173 miles

- de euros. La aplicacion de este régimen supone la no integracion en la base imponible del 60 por 100 de Ila
plusvalia obtenida en la transmision de las participaciones. De acuerdo con la normativa vigente, la reinversion
del importe obtenido en la transmision debera realizarse en el plazo comprendido entre el afio anterior a la
fecha de entrega de las acciones vendidas y los tres afios posteriores

Juan ignacio Luca de Tena, 7. 28027 Madrid T +34 91 743 81 04 - F +34 91 742 63 52



Juan Ignacio Luca de Tena, 7. 28027 Madrid T +34 917438104 - F+34 91 742 63 52

Vocento, S.A.
Informe de Gestion Individual Correspondiente a 2008

INTRODUCCION: EVOLUCION DEL ENTORNQO ECONOMICO

Después de varios afios de crecimiento, la economia mundial esta sufriendo una desaceleracion rapida. La crisis
financiera que estallé con el colapso del mercado de hipotecas de alto riesgo en EEUU ha ido progresivamente
incrementando su intensidad afectando a todo el sistema financiero mundial, incluido EEUU, las economias
desarrolladas y los paises emergentes. Por otra parte, también ha ido modificando su naturaleza, pasando de ser una
crisis financiera, con restricciones de crédito y ajuste de precios de los activos, a una crisis de la economia real en
forma de reduccién de los patrimonios tanto de las empresas como de los hogares, caida de la actividad productiva, del
empleo, contraccion del consumo y de la inversién.

En Espafia esta coyuntura externa desfavorable se ve agravada por la crisis inmobiliaria cuyo proceso de ajuste, en
parte debido a la citada crisis crediticia, estd siendo mucho mas rapido de lo previsto con un impacto directo en la
inversién empresarial y consecuentemente en el empleo. Dicho proceso de deterioro macroeconémico, agudizado en la
ultima parte del afio, segin el consenso de analistas e instituciones continuard en 2009 (i.e. lIa Comision Europea
estima que Espafia registre PIB -2,0%), los procesos de ajuste en el mercado de la vivienda y de desapalancamiento del
elevado endeudamiento del sector privado pesarén por un periodo prolongado.

Vocento, en este desfavorable entorno macroecondémico, mantiene su liderazgo construido sobre la fortaleza y
penetracién de sus marcas. Durante el ejercicio 2008 Vocento ha consolidado su presencia en los medios nacionales,
ha desarrollado un modelo de viabilidad econémica en la television digital terrestre y ha liderado la migracioén online
de los medios impresos que le ha Ilevado a cerrar el afio como primer grupo de medios de comunicacién en Internet.

La accién de VOCENTO ha cerrado 2008 con una cotizacién de 3,37 euros por accién, que corresponde a una
capitalizacion bursatil de 421,1 millones de euros a 30 de diciembre de 2008.

AREAS DE NEGOCIO

La direccién de Vocento organiza la informacion de gestion, para las evaluaciones de los riesgos y rendimientos de la
empresa, de acuerdo a las distintas lineas de actividad definidas: Medios Impresos, Audiovisual, Internet, y Otros
Negocios. Este mismo esquema, 1til y fiable para la gestién del grupo, es el utilizado para el reporte al mercado. Esta
agrupacién de la informacion presenta todos los periédicos, todas las ediciones digitales, todas las radios a nivel local
y nacional, etc., donde VOCENTO esta presente y que estin asignados a cada linea de actividad. Los comentarios y
comparativas que se incluyen en este Informe de Gestioén estan hechos sobre la base de los segmentos mencionados.

Medios Impresos

VOCENTO mantiene su liderazgo como primer grupo de comunicacién en Espafia por numero de ejemplares, con
730.779 ejemplares diarios en prensa nacional y regional. Adicionalmente el diario gratuito nacional Qué! afiade
920.354 ejemplares a su 4mbito de cobertura.

Por lo que respecta a la audiencia, las cifras de VOCENTO también ponen de manifiesto el liderazgo en el campo de
la prensa de informacién general. La audiencia conjunta de VOCENTO incluyendo prensa regional, nacional y
gratuita, alcanzé 5.446 miles de lectores diarios que representa una cuota de mercado del 37,4% de la audiencia global
de los peri6dicos de informacion general espafioles, cifrada dicha audiencia total de medios impresos en 14.547.000 de
lectores segiin el Estudio General de Medios (EGM) acumulado de febrero a noviembre de 2008.




Yocento, S.A.
Informe de Gestion Individual correspondiente 2 2008

DC

Audiovisual

La apuesta de VOCENTO por el sector audiovisual sigue presente en 2008 siguiendo un criterio de rentabilidad y
racionalizacién de costes. La estrategia de posicionamiento definida permite fortalecer el posicionamiento nacional de
Vocento y operar de forma integrada en el mercado audiovisual dado que abarca una licencia nacional de TDT,
diferentes licencias de TDT autonémicas, una cadena generalista de radio, Punto Radio, asi como la participacion en
productoras de contenidos y en una distribuidora de peliculas.

Internet

El mercado de Internet en Espafia continua en fase de crecimiento tanto en penetracion en la sociedad y en el uso de
conectividad de banda ancha. Vocento a cierre de 2008 alcanza el liderazgo en Internet entre los medios de
comunicacion y la posicién 6° total en el ranking de Netview a siembre de 2008. El niimero de usuarios tnicos
mensuales se incrementa un +47,7% hasta los 22,7 millones, gracias tanto a las Ediciones Digitales, como a los
Portales Verticalescomo a la la positiva evolucién en Clasificados.

Otros Negocios

Adicionalmente a las actividades en Medios Impresos, Audiovisual e Internet mencionadas anteriormente, VOCENTO
desarrolla los siguientes negocios: impresion, distribucién, y otros negocios vinculados con la multimedia regional.

Dentro de las principales actividades destacan Comeco Impresion y Distribuciones Comecosa cuyo negocio esta
vinculado 2 la actividad de Medios Impresos. A finales de 2006, se puso en marcha el plan de segregacion de centros
de impresion de ciertos peri6dicos regionales.

PRINCIPALES DATOS FINANCIEROS

Los estados financieros individuales de VOCENTO, S.A. se presentan de acuerdo con las Normas del Plan General de
Contabilidad.

VOCENTO, S.A. ha realizado, al igual que presentan sus cuentas consolidadas un ejercicio 2008 positivo.

El balance de situacién presenta un aumento de los activos y pasivos de 200,7 millones de euros, motivado por el
incremento de la participacién en empresas de Grupo.

La cuenta de pérdidas y gananciés presenta un resultado después de impuestos de 65,8 millones de euros, gracias a la
eficaz gestion llevada a cabo por las 4reas de negocio.

RETRIBUCION AL ACCIONISTA

Segun comunicado a la CNMV en Hecho Relevante de 30 de julio de 2008, los accionistas de Vocento han aprobado
en la Junta General Extraordinaria la distribucién de reservas en especie de 14.858.633 acciones de Telecinco,
equivalentes al 6,02% de su capital social, y una distribucién de reservas en metalico de 6.585 miles de euros, lo que
supone modificar la politica de dividendos comunicada al mercado (75% pay out) y adelantar el dividendo
correspondiente a los sjercicios 2008 y 2009.

VOCENTO ha cumplido en los ejercicios 2006 y 2007 con el compromiso adquirido en la salida a bolsa de la
compafifa de mantener una politica general de dividendos de, aproximadamente, el 75% del beneficio neto atribuible a
los accionistas. En el primer semestre del afio se ha hecho efectivo un dividendo complementario por importe de
23.839 miles de euros pagado el pasado el pasado 12 de mayo de 2008 correspondiente al ejercicio 2007.
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ACCIONES PROPIAS

Actualmente VOCENTO es titular directo de 2.269.125 acciones de la propia sociedad en autocartera, equivalentes al
1,82% de su capital social. El precio medio de coste de las acciones propias es de 14,23 euros por accién, lo que
representa un coste total de 32.296 miles de euros.

PLAN DE DIRECTIVOS

La Junta General de Accionistas celebrada con fecha 5 de septiembre de 2007 acordé aprobar el Plan de incentivos
referenciado al valor de las acciones de Vocento dirigido a consejeros ejecutivos, altos directivos y directivos de
Vocento, siendo éstos un niimero méaximo de 66. El Plan consiste en el establecimiento de una retribucion variable
unica en metalico vinculada a la evolucion del precio de la cotizacion de la accién durante un periodo de 3 afios desde
la salida a Bolsa y a la consecucion de un determinado incremento del EBITDA del Grupo, correspondiendo a cada
categorfa directiva una cantidad en metalico. El importe de la retribucién variable ser igual a la cantidad que resulte
de multiplicar el numero de acciones de referencia que corresponda al directivo, por la diferencia positiva entre el
precio de la salida a Bolsa y el precio de la accion a los 3 afios corregido por un factor que depende del grado de
consecucion del cumplimiento del objetivo de incremento de EBITDA. Si bien en el momento del establecimiento del
plan el nimero méximo de acciones de referencia era de 1.230.000 acciones, como consecuencia de las bajas
producidas en el personal afecto al plan, el nimero de acciones de referencia asciende a 31 de diciembre de 2008 a
935.000 acciones.

A 31 de diciembre de 2008 el Grupo no mantiene provisién alguna por este concepto al considerar que no se van a
cumplir las condiciones para el pago de dicho plan. :

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante 2008 el Grupo no ha realizado inversiones significativas en actividades relacionadas con la Investigacién yel
Desarrollo.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

VOCENTO utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran expuestas sus
actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros, fundamentalmente riesgos derivados de las variaciones de los
tipos de cambio y de los tipos de interés. A 31 de diciembre de 2008 la Sociedad Dominante no tiene ningiin contrato
en vigor

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el 31 de diciembre de 2008 hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas no se ha
producido ningin hecho significativo que pudiera afectar a la imagen fiel de las cuentas consolidadas correspondientes
al periodo enero-diciembre de 2008 salvo la informacién comunicada como Hecho relevante a la CNMV.

Hecho relevante de 2 de febrero de 2009: El Consejo de Administracion de VOCENTO, S.A. ha adoptado por
unanimidad el acuerdo de nombrar a BYCOMELS PRENSA, S.L. como Consejero y miembro de la Comisién
Delegada cuyo representante fisico serd D. Santiago Bergareche Busquet, quién de forma previa present6 su dimision
a su cargo de Consejero.

EVOLUCION PREVISIBLE

La evolucion de la compafiia estard condicionada por el entorno actual de crisis econémica y financiera, con impacto
directo en el PIB, caida de la actividad productiva y el empleo, contraccién del consumo y de la inversién, incluyendo
como es claro, la publicitaria.

3

Juan Ignacio Luca de Tena, 7. 28027 Madrid T +34 9174381 04-F+349174263 52




Veocents, S.A.
Informe de Gestion Individual correspondiente a 2008

Vocento, en este desfavorable entorno macroecondmico, mantiene su liderazgo construido sobre la fortaleza y
penetracion de sus marcas. Durante el ejercicio 2008 Vocento ha consolidado su presencia en los medios nacionales,
ha desarrollado un modelo de viabilidad econémica en la television digital terrestre y ha liderado la migracién online
de los medios impresos que le ha llevado a cerrar el afio como primer grupo de medios de comunicacién en Internet.

En un momento de transformacion del panorama de los medios de comunicacién, la combinacién de un
posicionamiento diferenciador en los medios regionales y medios nacionales unido a una solida posicion financiera y
de balance permiten a Vocento consolidarse como grupo de comunicacion lider y de referencia en Espaiia.

Sobre los resultados financieros asi como las cifras tanto de difusién como de audiencia que han sido la fuente de
generacién de los mismos, se asientan las bases de VOCENTO, y recuerdan permanentemente el nivel de
responsabilidad y compromiso, que asume el grupo, tanto con sus lectores, internautas y oyentes como con los
anunciantes a los que sirve.

INFORMACION ADICIONAL A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 116 BIS DE LA LEY DE
MERCADO DE VALORES

a. La estructura del capital, incluidos los valores que no se negocien en un mercado regulado comunitario,
con indicacion, en su caso, de las distintas clases de acciones Y, para cada clase de acciones, los derechos y
obligaciones que confiera y el porcentaje del capital social que represente;

Al 31 de diciembre de 2008, el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 24.944 miles de euros y estd
formalizado por 124.970.306 acciones de 0,2 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
Las acciones de la sociedad estan admitidas a cotizacién en el mercado continiio espafiol y en las Bolsas de Madrid,
Bilbao, Barcelona y Valencia.

b. Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores;
No existe ninguna restriccion a la transmisibilidad de las acciones
c. Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas;

Al estar las acciones de VOCENTO representadas por anotaciones en cuenta, no se conoce con exactitud la
participacion de los accionistas el capital social. No obstante, segiin las comunicaciones realizadas a la Comisién del
Mercado de Valores (CNMV) las participaciones significativas superiores al 3% son:

Accionista Numero de Acciones % Participacion
MEZOUNA, S.L. 13.840.267 11,075%
Valjarafe, S.L. 12.909.314 10,33%
Asua de Inversiones, S.L. 12.093.541 9,68%
Bycomels Prensa, S.L. 9.975.388 7,98%
Energay de Inversiones, S.L. 8.123.161 6,50%
Onchena, S.L. 6.836.456 5,47%
Casgo, S.A. 5.532.008 4,43%

Victor Urrutia Vallejo es titular de 414.487 acciones directas y de 10.406.195 acciones indirectas a través de ROLAR
DE INVERSIONES S.A. (124.719 acciones) y ASUA DE INVERSIONES S.L. (12.093.541 acciones). Total 10,11%.

Enrique de Ybarra Ybarra es titular de 500 acciones directas y de 8.123.161 acciones indirectas a través de
ENERGAY DE INVERSIONES, S.L. Total 6,50%.
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Maria del Carmen Careaga Salazar es titular 51 acciones directas y 6.836.456 de acciones indirectas a través de
ONCHENA, S.L. Total 5,47%.

Guillermo Luca de Tena Brunet es titular de 157.014 acciones directas y de 12.909.314 acciones indirectas a través de
VALJARAFE, S.L. Total 10,46%.

d. Cualquier restriccién al derecho de voto;

No existe ninguna restriccion estatutaria al ejercicio del derecho de voto mas alla de la establecida en el articulo 44.1
de la Ley de Sociedades An6nimas que establece que “el accionista que se hallare en mora en el pago de dividendos
pasivos no podri ejercitar el derecho de voto”

e. Los pactos parasociales;

Entre el 21 y el 29 de septiembre de 2006 se suscribi6 un acuerdo sobre la Optimizacion del Valor de las Acciones de
Vocento, S.A, posteriormente protocolizado en escritura autorizada por el Notario de Madrid, D. Carlos Ruiz-Rivas
Hernando el 3 de noviembre de 2006. El pacto establece que no se aceptaran adhesiones al mismo que superen el
49,99% del capital social. La existencia de este acuerdo y su contenido fueron comunicados a la CNMV el 8 de
noviembre de 2006. En el mismo se regula una serie de restricciones de transmisién de acciones propiedad de los
firmantes, durante los dos primeros afios desde la admision a cotizacién de la sociedad y durante los cinco primeros, y
ciertos compromisos en el caso de que se formulara una OPA sobre las acciones de la sociedad y derechos de
adquisicion preferente entre accionistas adheridos.

Los firmantes fueron los siguientes accionistas:

Accionista % Participacion
Mezouna, S.L. 10,38%
Bycomels Prensa, S.L. 7,98%
Asua de Inversiones, S.L. 7,37%
Energay de Inversiones, S.L. 6,19%(**)
Onchena, S.L. 5,39%
AtlanPresse S.A. 1,89%
Dfia. Maria Magdalena Aguirre Azaola 0,79%
Diia. Maria del Carmen Aguirre Azaola 0,79%
Odofy, S.A. 0,57%
Madoan, S.A.S. 0,46%
Rofly, S.A. 0,46%
Garmyba Invest, S.L. 0,45%(*)
Ybazubi, S.L. 0,45%
D. Victor Urrutia Vallejo 0,33%
Rolar de Inversiones, S.L. 0,10%
Gogol de Inversiones, S.L. 0,08%(**)

(*) Con la autorizacién de la totalidad de los firmantes del Acuerdo, en escritura de fecha 12 de noviembre de 2007,
otorgada ante el Notario de Madrid, D. Pedro de la Herran, con el numero 3021 de su protocolo, se procedi6 a la
Liquidacién y Disolucién de Garmyba Invest, S.L., y a la consiguiente adjudicacion de las acciones a su accionista
Gnico Desarrollos y Servicios de Inversion, S.A., quien posteriormente se adhirié al Acuerdo. A continuacién se
procedi a la disolucion y liquidacién de la citada sociedad, adjudicandose las acciones a sus accionistas M Angeles
Ybarra Zubiria 284.004 acciones y a Lourdes, Alfonso Fernando, Rodrigo Pablo, Galo Isidoro y Jaime Pelayo Garcia-
Mifiaur Ybarra, 56.780 acciones a cada uno de ellos, habiéndose adherido todos ellos al pacto.

(**) La sociedad Gogol de Inversiones ha sido absorbida, por Energay de Inversiones, S.L., sociedades ambas
firmantes del pacto.

5

Juan Ignacio Luca de Tena, 7. 28027 Madrid T +34 91743 8104 -F+349174263 52




Yocento, S.A.
Informe de Gestion Individual correspondiente a 2008

f. Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del 6rgano de administracién ya
la modificacién de los estatutos de la Sociedad;

Tal y como se establece en la Ley de Sociedades Anénimas, en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo
de Administracion, los Consejeros seran designados, reelegidos o ratificados por la Junta General o por el Consejo de
Administracion, segin proceda, de conformidad con las previsiones contenidas en la Ley de Sociedades Anénimas y
en los Estatutos Sociales. Para ser nombrado consejero no es necesario reunir la condicién de accionista de la
Sociedad.

Las propuestas de nombramiento, reeleccién y ratificacion de Consejeros que someta el Consejo de Administracion a
la consideracion de la Junta General y las decisiones de nombramiento que adopte el propio Consejo en virtud de las
facultades de cooptacion que tiene legalmente atribuidas deberén, a su vez, estar precedidas de (i) la correspondiente
propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, en caso de consejeros independientes y (ii) de previo
informe de dicha Comisién, para el resto de consejeros. En caso de reeleccion o ratificacion, la propuesta o informe de
la Comisi6n contendrd una evaluacion del trabajo y dedicacion efectiva al cargo durante el Gltimo periodo de tiempo
en que lo hubiera desempefiado el consejero propuesto. En todo caso, si el Consejo se apartara de la propuesta, en su
caso, de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, habra de motivar su decisién, dejando constancia en acta de
Sus razones.

En la seleccion de quien haya de ser propuesto para el cargo de consejero se atenders a que el mismo sea persona de
reconocida solvencia, competencia y experiencia.

En relacién con los Consejeros dominicales, su nombramiento deberd recaer en las personas que propongan los
respectivos titulares de participaciones estables en el capital de la Compafifa consideradas como suficientemente
significativas.

El carécter de cada consejero se explicara por el Consejo ante la Junta General de Accionistas que deba efectuar o
ratificar su nombramiento,

El cargo de Consejero tendra una duracién de seis afios, pudiendo ser reelegidos.

Los consejeros cesardn en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados y cuando lo
decida la Junta General en uso de las atribuciones que tiene conferidas.

Ademas, los consejeros deberan informar y, dimitir, en su caso, en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito
y reputacién de la sociedad y, en particular cuando: desaparezcan las razones por las que fue nombrado; se hallen
incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicién legalmente previstos; resulten gravemente
amonestados por la Comisién de Auditorfa y Cumplimiento o por la de Nombramientos y Retribuciones por haber
incumplido alguna de sus obligaciones como consejeros.

En cuanto a los consejeros independientes, una vez elegidos o ratificados, el Consejo no podra proponer su cese antes

~ del cumplimiento del periodo estatutario para el que fueron nombrados, salvo cuando concurra justa causa, apreciada
por el Consejo, previo informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, y salvo que como consecuencia de
operaciones que supongan un cambio en la estructura del capital, esos cambios conlleven un cambio en la estructura
del consejo a fin de que este refleje la proporcién existente entre el capital de la sociedad representado por los
consejeros dominicales y el resto del capital.

En todo caso los Consejeros estaran obligados a informar al Consejo de las causas penales en las que aparezcan como
imputados, asi como de sus posteriores vicisitudes procesales. Si un consejero resultara procesado o se dictara contra
el auto de apertura de juicio oral por alguno de los delitos sefialados en el articulo 124 de Ia Ley de Sociedades
Anoénimas, el Consejo examinara el caso y a la vista de sus circunstancias concretas, decidira si procede o no que el
consejero contintie en su cargo.

Tal y como establece la Ley de Sociedades Anénimas y los Estatutos Sociales es la Junta General ordinaria o
extraordinaria de accionistas la competente para la modificacion de los estatutos.

Para la valida adopcién del acuerdo de modificacion de estatutos se requiere la concurrencia de accionistas presentes o
representados, en primera convocatoria, que posean, al menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho
a voto. En segunda convocatoria, serd suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento del citado capital, si bien
cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto,
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el acuerdo de modificacién de estatutos solo podré adoptarse validamente con el voto favorable de los dos tercios del
capital presente o representado en la Junta.

En la Junta General en la que se someta a aprobacion una modificacion estatutaria se votaran separadamente cada
articulo o grupo de articulos que sean sustancialmente independientes.

g. Los poderes de los miembros del consejo de administracién y, en particular, los relativos a la
posibilidad de emitir o recomprar acciones

La politica de la Compafifa es la de delegar la totalidad de las facultades delegables del Consejo de Administracion de
conformidad con la Ley, Estatutos y Reglamentos, en una Comisién Delegada y en un Consejero Delegado.

La Comisién Delegada esta compuesta por:

Presidente: D. Diego del Alcazar Silvela
Consejero Delegado: D. José Manuel Vargas Gémez
Consejeros:
D. Santiago Bergareche Busquet
Diia. Soledad Luca de Tena Garcia Conde
D. Victor Urrutia Vallejo
D. Alvaro Ybarra Zubiria
Mezouna, S.L. representada por D, Ignacio Ybarra Aznar

El Consejero Delegado es D. José Manuel Vargas Gomez, quien en el ejercicio de sus facultades delegadas, y a tenor
de lo establecido en el articulo 14 del Reglamento del Consejo de Administracion, debe de informar a la Comision
Delegada de cualquier operacién superior a los 3 millones de euros previamente a su materializacion.

El Consejo de Administracién tiene conferidas por la Junta General de Accionistas celebrada el pasado 25 de abril de
2007, facultades para la adquisicién de acciones propias hasta el limite del 5%, y por el plazo de 18 meses a contar
desde la fecha de la Junta General citada.

En la Junta General Extraordinaria celebrada el 5 de septiembre de 2006 se acordé autorizar al Consejo de
Administracion para que en el plazo de cinco afios pueda acordar, en una o varias veces, ampliaciones de capital hasta
un maximo de 12.497.030 euros, pudiendo excluir el derecho de suscripcién preferente en los términos del articulo
159 de la Ley de Sociedades Andnimas.

h. Los acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor, sean modificados o
concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad a raiz de una oferta piiblica de adquisicion, y sus efectos,
excepto cuando su divulgacién resulte seriamente perjudicial para la Sociedad. Esta excepcion no se aplicara
cuando la Sociedad esté obligada legalmente a dar publicidad a esta informacién

No existen acuerdos que contemplen este escenario.

i. Los acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracién y direccién o empleados que dispongan
indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la relacién laboral llega a
su fin con motivo de una oferta publica de adquisicién

El equipo de Alta Direccion cuenta con una cldusula en sus contratos que determina la indemnizacién en caso de
despido improcedente, con una cuantia que varia desde la establecida por la legislacion laboral, hasta 3 afios de salario
bruto anual. Con cardcter excepcional, los contratos de directivos de niveles inferiores contemplan en algunos casos
clausulas de este tipo, que establecen 1 afio de salario bruto de indemnizacion.
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ANEXO

Los consejeros de VOCENTO, S.A. han formulado con fecha 26 de febrero de 2.009 las cuentas anuales de VOCENTO,
S.A. y el correspondiente informe de gestion, constando todo ello en los siguientes documentos: balance de situacion,
cuenta de pérdidas y ganancias y estado de flujos de efectivo, en un folio cada uno de ellos, estado de cambios en el
patrimonio neto en 2 folios, la memoria en 30 folios numerados del 1 al 30, un anexo | de 4 folios, un anexo Il de 2 folios y
el informe de gestion en otros 77 folios donde se incluye el informe anual de gobierno corporativo y el informe anual de
actividades. Los documentos precedentes se encuentran extendidos en hojas de papel con membrete de la sociedad
numeradas y escritas a una sola cara, ademas del presente anexo, el cual firman todos y cada uno de los miembros del
Consejo de Administracion que los ha formulado, siendo firmadas todas las hojas por el Secretario del Consejo de

Administracion, a los efectos de su identificacion.
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