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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Vocento, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Vocento, S.A. y Sociedades Dependientes que conjuntamente
integran el Grupo denominado Vocento, que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ¢l estado de flujos de cfectivo consolidado, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado y 1a memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de Vocento, S.A. como Sociedad
Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas
v la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro
trabajo no incluyd ¢l examen de las cuentas anuales del gjercicio 2007 de determinadas Sociedades Dependientes
(véase Anexo), cuyos activos y cifra neta de negocios ascienden a 433 y 108 millones de euros, aproximada y
respectivamente, y cuyos resultados netos ascienden a 31 millones de curos de pérdidas, aproximadamente, Las
mencionadas cuentas anuales han sido examinadas por otros auditores y nuestra opinién expresada en este informe
sobre las cuentas anuales consolidadas de Vocento, S.A. y Sociedades Dependientes se basa, en lo relativo a las
citadas sociedades dependientes, Gnicamente cn los respectivos informes de los otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de flujos de efectivo consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y
de la memoria de las cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras del gjercicio 2007, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se reficre exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007.
Con fecha 1 de marzo de 2007, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2006, en el que expresamos una opinién favorable.

¢

3. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores, las cuentas anuales consolidadas
del gjercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y
de la situacién financiera consolidada de Vocento, S.A. y Sociedades Dependientes que conjuntamente forman cl
Grupo denominado Vocento al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los
cambios en su patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unidn
Europea, que guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior.

4.  Elinforme de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los Administradores de la
Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma partc integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del gjercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién consolidado con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de
los registros contables de las sociedades consolidadas.
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VOCENTO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2007 y 2006 (*) (Notas 1,2, 3y 4)

Miles de Euros Miles de Euros
ACTIVO Hota 2007 2008 PATRIMONIO Y PASIVO Hota 2007 2006
ACTIVOS NO CORRIENTES: PATRIMONIO: 17
Activo Intangible 349.203  248.718 De la Sociedad Dominante
Fondo de comercic 8 240134 132.742 Capital suscritc 24.954 594
Ofros activos intangibles 9 109.08% 115.976 Reservas 504.165 493,165
Propiedad, planta y equipo 10 237.650 222.239 Acciones propias en cartera {32.189) (32.183)
Propiedad, planta y egquipoc en explotacidn 232412 215.555 Resultade neto del periedo &82.158 77.563
Propiedad, planta y eguipo en curse 5237 §.684  Dividendo a cuenta {37.786) (£5.000)
Participaciones valoradas por el método de De accionistas mineritarios
participacion 11 111.896  109.333
Activos financieros 16.835 17.217
Cartera de valores no comientes 13a 15.523 15.952
Otras inversiones financieras no corrientes 13b 1312 1.265 PASIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas a cobrar no cormrientes 167 72 Ingresos diferidos 22 2.076 2,617
Impuestos diferidos activos 24 105.851 82.025 Provisiones 18 21.029 33.285
Deuda financiera 20 127.413 43.507
Otras cuentas a pagar no corrientes 23 41.603 42,063
Impuestos diferidos pasivos 24 42,770 45120
ACTIVOS CORRIENTES:
Existencias 14 35.628 26,886 PASIVOS CORRIENTES:
Deud merciales y otras tas a cobrar 15 249.996 217.276 Deuda financiera 20 25117 10.749
Administraciones Plblicas 25 16.624 16.515 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 19 246.698 240.384
Efectivo y otros medios equivalentes 16 43.045 114.931 Administraciones Piiblicas 25 31.287 29.251
TOTAL ACTIVO | [ 1.166.895 | 1.056.212 || TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO | [ 1.166.895 | 1.056.212 |

(*) Elbalance de situacion consolidado correspondiente al ejercicio 2006 se presenta,
Unica y exclusivamente, a efectos informatives

Las Notas 1 a 44 descritas en la memoria consolidada adjunta y el Anexo forman parte integrante
del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2007.
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VOCENTO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de peérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 (*) (Notas 1, 2, 3y 4)

Miles de euros

Nota 2007 2008

Importe neto de la cifra de negocios 27 914.130 869.302
Trabajos realizados por la empresa para el activo intangible 941 585
Otros ingresos 2.939 2.985

918.010 872.872
Aprovisionamientos 28 (167.344) (162.875)
Variacion de provisiones de trafico y otras (1.669) 2.441
Gastos de personal 29 (281.506) (252.344)
Servicios exteriores 30 (377.435) (355.599)
Amortizaciones y depreciaciones 9y 10 (49.897) (41.634)
BENEFICIO DE EXPLOTACIGN 40.159 62.861
Saneamiento de fondo de comercio 8 (12.974) (6.749)
Deterioros / (Recuperacion de deterioros) en otros activos intangibles 9 (170) 150
Resultado de sociedades por el método de participacion 11 48.076 43.140
Ingresos financieros 31 4.802 9.086
Gastos financieros 32 (10.017) (6.996)
Resultado neto en enajenacion de activos no corrientes 33 207 1.608
Otros beneficios y pérdidas 34 333 (11.960)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES CONTINUADAS 70.416 91.140
Impuesto sobre las ganancias de las operaciones continuadas 24 (2.320) (9.952)

BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO PROCEDENTE

DE OPERACIONES CONTINUADAS 68.096 81.188
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas T 21.430 1.379
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 89.526 82.567
Accionistas minoritarios 17 (7.358) (5.002)
BENEFICIO NETO ATRIBUIDC A LA SOCIEDAD DOMINANTE 82.168 77.565
BENEFICIO POR ACCION EN EUROS 0,66 0,63

- De operaciones continuadas 36 0.49 0,62

- De operaciones interrumpidas 36 017 0,01

(") La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada comrespondiente al ejercicio 2006 se presenta,
Unica y exclusivamente, a efectos informativos.

Las Notas 1 a 44 descritas en la memoria consolidada adjunta y el Anexo forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007
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VOCENTO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de flujos de efectivo consolidados correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2007 y 2006 (*)

Miles de Euros

Notas 2007 2006
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO DE
OPERACIONES CONTINUADAS
Flujos de efectivo de las ividades de explot: 3
Resuitado del ejercicio de las operacionss confinuadas 60.738 T6.186
Resultado del ejercicio atribuible a intereses minoritarios 7.358 5.002
Ajustes por-
Amortizaciones v depreciaciones Sy10 45 897 41634
Saneamiento de fondo de comercio B8 12.974 6.749
Wariacion provisiones 16 (710) 4585
Wariacién ingresos diferidos 22 (541) {771
Resuitado de sociedades por el métode de participacion 11 (48.077) (43.140)
Gastos financieros 32 10,017 6996
Ingresos financieros | (4.802) (9.086)
Impuesto scbre laz ganancias 24 2.320 9.952
Beneficic en enajenacion de actives no comientes 33 (207} (1.608)
Flujos procedentes de actividades ordinarias de explotacion
antes de cambios en el capital circulante: 88.967 96.499
(Incrementa)/Disminucidn en deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 15 (17.000) (11.847)
(Incremento)/Disminucion de existencias 14 (8.363) (1.371)
Incremento/{Disminucién) pasivo comiente de explotacién 19 10477 (36.537)
Impusstes sobre las ganancias pagados (23.156) (19.771)
(38.242) (B9.626)
Flujos netos de efectivo de actividades de explotacion (1) 50.725 26.873
Flujos de efectivo por actividades de inversidn:
Adguisicién de activos intangibles 9 (20.662) [10.375)
Adguisicién de propiedad, planta y equipo 10 (£1.324) (28.409)
Incremento / (Disminucién) en proveederss de actives tangibles e intangibles 19 (1.947) 1.800
Adguizicién de filiales y empresas asociadas B {141.087) {121.776)
Incremento/{Disminucién) en cuentas a pagar por adguisicién de empresas
asociadas _ 212
Cobros por j i6n de activos tangibles e intangibles 4786 2738
Cobros por enajenacion de activos financieros - 9.579
Intereses cobrados 4523 8.726
Dividendos cobrados 42.569 39.631
Flujos netos de efectivo de las actividades de inversion (Il) (153.642) (97.874)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion:
Interezes pagados (9.428) (7.447)
Entradas (salidas) de efectivo por deudas financieras a largo plazo 20 78.691 (8.867)
Entradas (salidas) de efective por deudas financieras a corto plazo 20 11.787 (1.488)
Dividendos pagados (77.411) (B4.874)
Salidas de efectivo por adquisicion de acciones propias - (32.180)
Flujos netos de efectivo de las actividades de financiacién {1ll) 3.639 [114.854)
I to neto de efectivo y equivalentes al ef de las op
continuadas (1+11+111) (99.278) (185.855)
Efectivo v equivalentes aportado por las sociedades adquiridas 652 13.287
Efectivo y equivalentes al efective al principio del periodo 114.931 287.499
Efectivo y equivalentes al efective por las operaci di: i 7 26,740 -
Efectivo y equivalentes al efective al final del periodo 43.045 114931

(*) El estado de flujos de efectivo correspondiente al sjercicio 2006 se presenta,
unica y exclusivamente, a efectos informatives

Las Notas 1 a 44 descritas en la memoria consolidada adjunta y el Anexo forman parte integrante del
estado de flujos de efectivo corespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007.
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VOCENTO, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2007

1. Actividad de las sociedades

Vocento, S.A. se constituyé como Sociedad Anénima por tiempo ilimitado el 28 de junio de 1945,
teniendo por objeto social, segun sus estatutos, la edicion, distribucién y venta de publicaciones
unitarias, periédicas o no, de informacién general, cultural, deportiva, artistica o de cualquier otra
naturaleza, la impresién de las mismas y la explotacion de talleres de imprimir y, en general,
cualquier otra actividad relacionada con la industria editorial y de artes gréaficas; el
establecimiento, utilizaciéon y explotacion de emisoras de radio, televisién y cualesquiera otras
instalaciones para la emisién, produccién y promocién de medios audiovisuales, asi como la
produccién, edicion, distribucion de discos, cassettes, cintas magnetofonicas, peliculas,
programas y cualesquiera otros aparatos o medios de comunicacion de cualquier tipo; la tenencia,
adquisicion, venta y realizacion de actos de administracion y disposicién por cualquier titulo de
acciones, titulos, valores, participaciones en Sociedades dedicadas a cualquiera de las
actividades anteriormente citadas, y, en general, a cualquier otra actividad directa o
indirectamente relacionada con las anteriores y que no esté prohibida por la legislacion vigente.

Todas las actividades que integran el objeto social mencionado podran desarrollarse tanto en
Espafia como en el extranjero, pudiendo llevarse a cabo total o parcialmente de modo indirecto,
mediante la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico o
analogo (Notas 11, 12 y Anexo).

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 17 de marzo de 2001 acordé el cambio de
denominaciéon social de Bilbao Editorial, S.A. pasando a denominarse Grupo Correo de
Comunicacion, S.A.

Con fecha 26 de noviembre de 2001, como consecuencia de la fusién por absorcion de Prensa
Espafiola, S.A., la Junta General Extraordinaria de Accionistas acordé el cambio de denominacion
social de la Sociedad pasando a denominarse Grupo Correo Prensa Espafiola, S.A. Por ultimo, la
Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de mayo de 2003 acordé el cambio de
denominacién social de la Sociedad, pasando a denominarse Vocento, S.A. (en adelante la
Sociedad Dominante).

El domicilio social esta situado en Madrid, calle Juan Ignacio Luca de Tena, n° 7. Por su parte, el
domicilio fiscal se ubica en Zamudio, Vizcaya, en el Poligono Industrial de Torrelarragoiti, Barrio
de San Martin.

Dadas las actividades a las que se dedica Vocento, S.A. y Sociedades Dependientes (en
adelante el Grupo o Vocento), el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen
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desgloses especificos en la presente memoria de los estados financieros consolidados respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentacién de las cuentas

anuales consolidadas y principios de
consolidacién

a) Normativa contable aplicada

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2007, que se han obtenido a partir
los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por las restantes
entidades integradas en el Grupo, han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad Dominante. de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante, NIIF), aprobadas por la Unién Europea, de conformidad
con la Ley 62/2003, de 30 de diciembre (Nota 44).

Estas cuentas anuales han sido formuladas teniendo en consideracién la totalidad de los
principios y normas contables y los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria de las
NIIF, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera,
consolidada, de Vocento a 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados que se han
producido en el Grupo en el ejercicio terminado en dicha fecha.

No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la
preparacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2007 pueden diferir
de los utilizados por algunas de las entidades integradas en el mismo, en el proceso de
consolidacién se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las
cuentas anuales consolidadas, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacién los principios y normas de valoracién seguidos por la Sociedad
Dominante.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2006 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2007.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las cuentas anuales integradas en el Grupo,
correspondientes al ejercicio 2007 se encuentran pendientes de aprobacién por sus
respectivas Juntas Generales de Accionistas o Socios. No obstante, los Administradores de la
Sociedad Dominante entienden que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

Las NIIF establecen determinadas alternativas en su aplicacion, entre las que destacan las
siguientes:
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i) Las participaciones en negocios conjuntos pueden ser consolidadas por integracion
proporcional o valoradas por el método de participacion utilizando el mismo criterio para
todas las participaciones en negocios conjuntos que posea el Grupo.

En el ejercicio 2007, el Grupo ha decidido cambiar el método de consolidacion de las
sociedades en las que mantiene el control compartido con el resto de sus socios,
pasando al método de integracion proporcional (Nota 12), tal y como se describe en la
Nota 2.d.

ii) Tanto los activos intangibles como los activos registrados bajo el epigrafe “Activos no
corrientes — Propiedad, planta y equipo” pueden ser valorados a valor de mercado o a su
coste de adquisicion corregido por la amortizacién acumulada y los saneamientos
realizados en su caso.

El Grupo ha optado por registrar los mencionados activos por el coste de adquisicion
corregido.

iii) Las subvenciones de capital se pueden registrar deduciendo del valor contable del activo
el importe de las subvenciones de capital recibidas para su adquisicién o bien presentar
las citadas subvenciones como ingresos diferidos en el pasivo del balance de situacion.

El Grupo ha optado por la segunda opcion.

iv) Se ha optado por no reconstruir las combinaciones de negocios anteriores a 1 de enero
de 2004.

b) Adopcién de nuevas normas e interpretaciones emi tidas
Normas e interpretaciones efectivas en el present e periodo

En el presente ejercicio, el Grupo ha adoptado la NIIF 7 “Desgloses de instrumentos
financieros”, que entr6 en vigor el 1 de enero de 2007 para los ejercicios iniciados a partir de
dicha fecha, asi como las modificaciones efectuadas en la NIC 1 “Presentacién de estados
financieros en relacién con los desgloses de capital”.

Como consecuencia de la adopcion de la NIIF 7 y de las modificaciones de la NIC 1, los
desgloses cualitativos y cuantitativos de las cuentas anuales consolidadas adjuntas relativos a
instrumentos financieros y a la gestién del capital detallados en las notas 4.g, 4.h, 6, 13, 20 y
21 han sido ampliados.

Por otra parte, cuatro interpretaciones del IFRIC son también efectivas por primera vez en este
ejercicio: CINIIF 7 “Aplicacion del procedimiento de reexpresion” segln la NIC 29, “Informacién
Financiera en economias hiperinflacionarias”, CINIIF 8 “Alcance de la NIIF 2", CINIIF 9 “Nueva
evaluacién de derivados implicitos” y CINIIF 10 “Informacién financiera intermedia y deterioro
del valor”. La adopcion de estas interpretaciones no ha tenido impacto en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo.
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Normas e interpretaciones emitidas no
vigentes

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, las siguientes normas e interpretaciones
habian sido publicadas por el IASB (International Accounting Standards Board) pero no habian
entrado aun en vigor, bien por que su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las
cuentas anuales consolidadas, o bien porque no han sido ain adoptadas por la Unién Europea:

NIIF 8 “Segmentos operativos”

Esta norma deroga la NIC 14. La principal novedad de la nueva norma radica en que la NIIF 8
requiere a una entidad la adopciéon del “enfoque de la gerencia” para informar sobre el
desempefio financiero de sus segmentos de negocio. Generalmente la informacion a reportar
sera aquella que la Direccion usa internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y
asignar los recursos entre ellos. Los Administradores no han evaluado ain el impacto que la
aplicacion de esta norma tendrd sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas, si bien
estiman que su impacto no va a ser significativo.

Revisiéon de la NIC 23 “Costes por intereses”

El principal cambio de esta nueva version revisada de la NIC 23 es la eliminacién de la opcion
del reconocimiento inmediato como gasto de los intereses de la financiacion relacionada con
activos que requieren un largo periodo de tiempo hasta que estan listos para su uso o venta.
Esta nueva norma podra aplicarse de forma prospectiva. Los Administradores consideran que
su entrada en vigor no afectara a las cuentas anuales consolidadas, dado que no supondra un
cambio de politica contable, al ser la opcién de capitalizacién de estos costes el criterio
contable seguido por el Grupo (Nota 4.c).

Revision de la NIC 1 “Presentacion de
estados financieros”

La nueva versién de esta norma tiene el propésito de mejorar la capacidad de los usuarios de
estados financieros de analizar y comparar la informacién proporcionada en los mismos. Estas
mejoras permitiran a los usuarios de las cuentas anuales consolidadas analizar los cambios en
el patrimonio como consecuencia de transacciones con los propietarios que actdan como tales
(como dividendos y recompra de acciones) de manera separada a los cambios por
transacciones con los no propietarios (como transacciones con terceras partes o0 ingresos o
gastos imputados directamente al patrimonio neto). La norma revisada proporciona la opcién
de presentar partidas de ingresos y gastos y componentes de otros ingresos totales en un
estado Unico de ingresos totales con subtotales, o bien en dos estados separados (un estado
de ingresos separado seguido de un estado de ingresos y gastos reconocidos).

También introduce nuevos requerimientos de informacion cuando la entidad aplica un cambio
contable de forma retrospectiva, realiza una reformulaciéon o se reclasifican partidas sobre los
estados financieros emitidos previamente, asi como cambios en los nombres de algunos
estados financieros con la finalidad de reflejar su funcion mas claramente (por ejemplo, el
balance serd denominado estado de posicién financiera).

Los impactos de esta norma seran basicamente de presentacion y desglose. En el caso del
Grupo, dado que no presenta un estado de ingresos y gastos reconocidos, supondra la
inclusién en las cuentas anuales de este nuevo estado financiero.
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Revision de la NIIF 3 “Combinaciones de
negocios” y maodificacién de la NIC 27
“Estados financieros consolidados y

separados”

La emisién de estas normas es consecuencia del proyecto de convergencia del principio
internacional en lo referente a las combinaciones de negocio con los criterios contables de
Estados Unidos de América. La NIIF 3 revisada y las modificaciones a la NIC 27 suponen
cambios muy relevantes en diversos aspectos relacionados con la contabilizacion de las
combinaciones de negocio que, en general, ponen mayor énfasis en el uso del valor razonable.
Dado que la norma tiene una aplicacion de caracter prospectivo, en general por las
combinaciones de negocios realizadas los Administradores no se esperan modificaciones
significativas por la introduccion de esta nueva norma. Sin embargo, dado los cambios en dicha
norma los Administradores no han evaluado auin el posible impacto que la aplicacién de esta
norma podria tener sobre las futuras combinaciones de negocios y sus respectivos efectos en
las cuentas anuales consolidadas.

Modificacién de la NIIF 2 “Pagos basados en
acciones”

La modificacion a la NIIF 2 publicada tiene basicamente por objetivo clarificar en la norma los
conceptos de condiciones para la consolidacién de los derechos y las cancelaciones en los
pagos basados en acciones. Los Administradores consideran que la entrada en vigor de dicha
modificacion no afectara significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

CINIIF 11 NIIF 2 “Transacciones con acciones
propias y del grupo”

Esta interpretacién analiza la forma en que debe aplicarse la norma NIIF 2 “Pagos basados en
acciones” a los acuerdos de pagos basados en acciones que afecten a los instrumentos de
patrimonio propio de una entidad o a los instrumentos de patrimonio de otra entidad del mismo
grupo. Los Administradores consideran que la entrada en vigor de dicha interpretacion no
afectara significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

CINIIF 14 NIC 19 “El limite en un activo de
beneficio definido, requerimientos minimos de
aportacioén y su interaccién”

La CINIIF 14 proporciona una guia general sobre como comprobar el limite existente en la NIC
19 “Beneficios a Empleados” sobre la cantidad del exceso que puede reconocerse como activo.
También explica como los activos o pasivos de las pensiones pueden verse afectados cuando
existe un requisito legal o contractual minimo de financiacién, estableciendo la necesidad de
registrar un pasivo adicional si la entidad tiene obligaciéon contractual de realizar aportaciones
adicionales al plan y su capacidad de recuperarlos estad restringida. La interpretacion
estandarizara la practica y asegurara que las entidades reconocen un activo en relacién a un
exceso de una manera consistente. Los Administradores consideran que la entrada en vigor de
dicha interpretacién no afectara significativamente a las cuentas anuales consolidadas.



vocento

c)

d)

Proceso de Oferta Publica de Valores-

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante con fecha 23 de mayo de 2006
acordo:

« Solicitar la admisién a cotizacién oficial en las Bolsas de Valores de Bilbao, Madrid,
Barcelona y Valencia, asi como en el mercado continuo de la totalidad de las acciones
representativas del capital social de la Sociedad.

e La realizacion de una Oferta Publica de Venta (OPV) de acciones de la Sociedad
Dominante.

El proceso qued¢ finalizado, con la admisién a cotizaciéon de las acciones de la Sociedad
Dominante, el 8 de noviembre de 2006.

El coste asociado al proceso de Oferta Publica de Venta de acciones ascendi6 a 12.642 miles
de euros, aproximadamente, y se encuentra registrado en los epigrafes “Otros beneficios y
pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta del ejercicio 2006 por
importe de 11.960 miles de euros (Nota 34), y en el epigrafe “Reservas” del balance de
situacion consolidado adjunto del ejercicio 2006, por importe de 460 miles de euros (ambos
importes netos de efecto fiscal).

En el epigrafe “Otros beneficios y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio 2006 adjunta se incluye un importe de 3.500 miles de euros correspondiente al
valor actualizado de la renta vitalicia otorgada al anterior Presidente del Consejo de
Administracién con motivo de la admisién a cotizacién de las acciones de Vocento, S.A.
(Notas 4.j y 18). Durante el ejercicio 2007 se ha procedido al pago, en un UGnico importe, de la
citada renta vitalicia, cuyo importe final ha ascendido a 3.167 miles de euros, por lo que el
epigrafe “Otros beneficios y pérdidas” (Nota 34) de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2007 adjunta recoge un ingreso de 333 miles de euros como
consecuencia de la diferencia entre el importe que se preveia pagar y el importe finalmente
pagado.

Principios de consolidacion-

Las sociedades dependientes en las que el Grupo posee control se han consolidado por el
método de integracion global.

El Grupo considera que mantiene el control en una sociedad cuando tiene la capacidad
suficiente para establecer las politicas financieras y operativas, de forma que pueda obtener
los beneficios de sus actividades.

Las sociedades multigrupo que el Grupo gestiona conjuntamente con otras sociedades han
pasado a consolidarse en el ejercicio 2007 por el método de integracion proporcional al
considerar los Administradores de la Sociedad Dominante que este método refleja mas
fielmente la relacion de control conjunto que se da en dichas sociedades (Notas 2.ay 12).

De acuerdo con la NIC 8, el Grupo ha ajustado los saldos iniciales de cada componente
afectado del patrimonio neto para el ejercicio anterior mas antiguo que se presente, revelando
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informaciéon acerca de los demas importes comparativos para cada ejercicio anterior
presentado, como si la nueva politica contable se hubiese estado aplicando en todo momento.
Como consecuencia de esto, se ha procedido a modificar el balance de situacién consolidado
a 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
2006.

Las sociedades no incluidas en los parrafos anteriores en las que alguna o varias sociedades
del Grupo ejerzan una influencia significativa se valoran por el método de participacion,
excepto cuando se consideran mantenidas para la venta.

Se considera que existe influencia significativa cuando se tiene el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacion de la participada. Se presume que existe
esta influencia notable si se mantiene una participacion de al menos el 20%. Sin embargo, la
participacion en Gestevision Telecinco, S.A. (Nota 11) que es del 13% a 31 de diciembre de
2007 y 2006, se valora por el método de participacion, ya que existe un Pacto de Accionistas
con el accionista mayoritario que otorga al Grupo determinados derechos indicativos de una
vinculacién duradera que contribuye a la actividad de la asociada y de una influencia notable
en la gestion. En el ejercicio 2006, el Grupo adquirié inicialmente una participacion
equivalente al 26,68% del capital social de la sociedad Autocasiéon Hoy, S.A. (anteriormente
denominada Maxi Press Comunicacion, S.A.), participacién que se ha incrementado en el
ejercicio 2007 hasta llegar al 50,01% (Nota 2.e y 17), la cual, y en virtud del Pacto de
Accionistas que otorgaba el control a Vocento, ya se consolidaba por integracién global en el
ejercicio 2006.

En el Anexo a los estados financieros se muestra un detalle de las sociedades dependientes,
multigrupo y asociadas.

La consolidacion de las operaciones del Grupo se ha efectuado siguiendo los siguientes
principios basicos:

1. En la fecha de adquisicion, los activos, pasivos y pasivos contingentes de la sociedad
filial son registrados a valor de mercado. En el caso de que exista una diferencia positiva
entre el coste de adquisicion de la sociedad filial y el valor de mercado de los indicados
activos y pasivos correspondientes a la participacion de la sociedad en la filial, es
registrada como fondo de comercio.

En el caso de que la diferencia sea negativa, ésta se registra con abono a la cuenta de
resultados consolidada.

Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el
ejercicio se incluyen en las cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva
de adquisicion o hasta la fecha efectiva de enajenacion.

2. Los fondos de comercio puestos de manifiesto en las combinaciones de negocios no se
amortizan, si bien se revisan, al menos anualmente, para analizar la necesidad de un
saneamiento derivado del posible deterioro de su valor.

3. Las operaciones de compra y venta de participaciones minoritarias en sociedades que
sean y sigan siendo dependientes antes y después de las operaciones comentadas se
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consideran operaciones entre accionistas, y por tanto los pagos realizados tendran su
contrapartida dentro del patrimonio del Grupo (Nota 17).

4. El resultado de valorar las participaciones por el método de participacion (una vez
eliminado el resultado de operaciones entre sociedades del Grupo) se refleja en los
epigrafes "Patrimonio — Reservas" y "Resultado de sociedades por el método de
participacion" del balance de situacion consolidado y la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjuntos, respectivamente. El método de participacién consiste en registrar
inicialmente la inversion al coste, y en ajustarla posteriormente, en funcion de los
cambios que experimenta la porcion de los activos netos de la entidad que corresponde
al inversor, recogiendo el resultado del ejercicio del inversor la porcién que le
corresponda en los resultados de la participada.

5. El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los
resultados de las sociedades dependientes consolidadas por integracién global se
presenta, respectivamente, en los epigrafes "Patrimonio — De accionistas minoritarios" del
pasivo del balance de situaciéon consolidado y "Accionistas minoritarios" de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

6. La conversion de los estados financieros de las sociedades extranjeras se ha realizado
aplicando el método del tipo de cambio de cierre. Este método consiste en la conversion
a euros de todos los bienes, derechos y obligaciones utilizando el tipo de cambio vigente
en la fecha de cierre de los estados financieros consolidados, y el tipo de cambio medio
del ejercicio a las partidas de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas,
manteniendo el patrimonio a tipo de cambio histérico a la fecha de su adquisicion (o al
tipo de cambio medio del ejercicio de su generacién en el caso de los resultados
acumulados, siempre y cuando no haya operaciones significativas que hagan poco
apropiada la utilizacién del tipo de cambio promedio).

7. Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por integracion
global y proporcional se han eliminado en el proceso de consolidacion.
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e) Variaciones en el perimetro-

Los porcentajes de participacion en las siguientes sociedades a 31 de diciembre de 2007 y

2006 son los siguientes:

Porcentaje de participacio

directo e indirecto

Porcentaje de control (*)

Sociedades 31.12.07 31.12.06 31.12.07 31.12.06

Medios Impresos -
Factoria de Informacion, S.A. 100,00% - 100,00% -
Audiovisuales -
Jaizkibel Telebista, S.L. 75,81% - 100,00% -
Sociedad Gestora de Television NET TV, S.A. 69,93 % 53,22% 70,27 % 70,27 %
Canal Bilbovisiéon Margen Derecha, S.L. 95,48 % - 100,00% -
Canal Bilbovision Margen Izquierda, S.L. 95,48 % - 100,00% -
Rioja Televisién, S.A. 47,04% 46,04 % 79,84 % 78,14%
Veralia Servicios de Produccién Audiovisual, S.L. 85,00% - 100,00% -
Difusion Asturiana, S.L. 40,80% - 79,31% -
Bocaboca Producciones, S.L. 85,00% 59,50% 100,00% 70,00%
Radio Difusién Torre, S.A. - 29,28% - 51,00%
Europroducciones TV, S.L. 80,78 % 79,72% 95,03 % 93,79%
Internet -
Autocasion Hoy, S.A. (anteriormente Maxi Press

Comunicacién, S.A.) 50,01% 26,68% 50,01% 26,68%
Otros Negocios -
Regionalprint, S.L.U. 100,00% - 100,00% -
Victor Steinberg y Asociados, S.L. 35,72% 30,00% 35,72% 30,00%
CIMECO - 33,33% - 33,33%
Gourmet Plus Bilbao, S.L. 50,00% - 50,00% -
Estructura -
Pantalla Digital, S.L. 100,00% 74,78 % 100,00% 74,78 %
Comercializadora Multimedia de Cantabria, S.L. 85,91% - 100,00% -

(*) Este porcentaje hace referencia al porcentaje directo mantenido por la sociedad perteneciente al Grupo de la que depende

3. Leqislacién aplicable

Televisiones

La Ley de Acompafiamiento a los presupuestos de 2003 establecid que las personas fisicas o
juridicas que, directa o indirectamente, participen en el capital o en los derechos de voto, en una
proporcién igual o superior al cinco por ciento del total de una sociedad concesionaria de un
servicio publico de television, no podran tener una participaciéon significativa en ninguna otra
sociedad concesionaria de un servicio publico de televisibn que tenga idéntico ambito de
cobertura y en la misma demarcacion. En este sentido el Grupo mantiene participaciones
significativas en Gestevision Telecinco, S.A. (Nota 11) y Sociedad Gestora de Television Net TV,
S.A., ambas de cobertura nacional, y con licencia de televisién analdgica la primera y digital

terrestre la segunda.
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La Ley 10/2005 de 14 de junio de medidas urgentes para el impulso de la television digital
terrestre, modifica la ley de televisiones privadas en el sentido que permite tener participaciones
simultdneas en una sociedad concesionaria que emita en anal6gico y otra que emplee en
exclusiva tecnologia digital de difusion, hasta el llamado “apag6n anal6gico”; ello supone que el
Grupo, hasta dicho momento, no estd en situaciébn de incompatibilidad legal por sus
participaciones en Gestevision Telecinco, S.A. y Sociedad Gestora de Television NET TV, S.A.

La actividad de emision de television local desarrollada por determinadas sociedades del Grupo
esta regulada por la Ley 41/1995, de 22 de diciembre, de Television Local por Ondas Terrestres, y
por la Ley 32/2003, de 3 de noviembre, General de Telecomunicaciones. De acuerdo con estas
Leyes, es necesario obtener la correspondiente concesion para la prestacion del servicio de
television local por ondas.

Los procedimientos de reserva y asignacion de frecuencia han sido establecidos en el RD
439/2004 de 12 de marzo por el que se aprobé el Plan Técnico Nacional de televisién digital local,
posteriormente actualizado por la Ley 10/2005 de medidas urgentes para el impulso de la
television digital terrestre y el RD 944/2005 de 29 de junio por el que se aprueba un nuevo Plan
Técnico para la Television Digital Terrestre, siendo en cualquier caso las Comunidades
Auténomas las que desarrollaran, en el ambito de sus competencias, la normativa que contenga
los procedimientos para la asignacion del Servicio de Television Local, estableciendo los
requisitos y tramites necesarios.

Aspecto a destacar es que las televisiones locales que obtengan su oportuna licencia podran
seguir emitiendo con tecnologia analdgica hasta el 31 de diciembre de 2008 siempre y cuando
aguellas estuvieran sujetas a la disposicion transitoria Unica de la Ley 41/1995, o lo que es lo
mismo, que estuvieran emitiendo con anterioridad al 1 de enero de 1995. El plazo para que todas
las CCAA. convoquen Y fallen los concursos de Television Local Digital finalizaba el 30 de junio
de 2006, fecha que se ha incumplido por algunas CCAA. No obstante, el Gobierno esta habilitado
para modificar la fecha del 31 de diciembre de 2008 a la vista del estado de desarrollo y
penetracion de la tecnologia digital de difusién de television por ondas terrestres.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas se han convocado concurso
para la adjudicacion de concesiones de Television Digital Terrenal Local en todas las CCAA,
excepto en Castilla y Le6n y Castilla La Mancha, y se esta pendiente de resolucion en Cantabria,
Canarias y Andalucia.

Vocento esté presente en el mundo de la Televisién Digital Terrenal (TDT) de a&mbito autonémico
(A) o local (L) en: Madrid (A), Comunidad Valenciana (A), Murcia (A), La Rioja (A), Barcelona (L),
Gijén (L), Oviedo (L), Avilés (L) y 12 demarcaciones locales del Pais Vasco, entre las que se
encuentran Bilbao, San Sebastian y Vitoria-Gasteiz.

Radio

Para concretar la legislacion aplicable a la radiodifusion hay que distinguir entre la legislacion
béasica que resulta de aplicacion tanto a la radio digital como a la radio analégica y la normativa
propia de la radiodifusion digital y de la radiodifusién analégica.
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1. Normativa basica comin a la radio digital y a la radio analégica:

a) Articulos 25, 26, 36.2 y Disposicion Adicional Sexta de la Ley 31/1987, de 18 de
diciembre de 1987 de Ordenacion de las Telecomunicaciones.

b) Ley General de Telecomunicaciones 32/2003, de 3 de noviembre.

Normativa basica propia de la radio analégica y propia de la radio digital, es decir, los Planes
Técnicos Nacionales:

a) Real Decreto 765/1993, de 21 de mayo, por el que se aprueba el Plan Técnico Nacional
de Radiodifusiéon Sonora en Ondas Medias (Hectométricas).

b) Real Decreto 1287/1999, de 23 de julio, por el que se regula el Plan Técnico Nacional
de la radiodifusién sonora digital terrenal.

c) Resoluciéon de 23 de abril de 2002, de la Secretaria de Estado de Telecomunicaciones y
para la Sociedad de la Informacién, por la que se modifican las caracteristicas técnicas
de algunas emisoras del Plan Técnico Nacional de Radiodifusién Sonora en Ondas
Medias.

d) Real Decreto 964/2006, de 1 de septiembre, por el que se aprueba el Plan Técnico
Nacional de Radiodifusién sonora en ondas métricas con modulacién de frecuencia.

2. Normativa propia de la radio analdgica, los distintos Decretos de las Comunidades
Auténomas por los que se regula el régimen concesional del servicio publico de radiodifusién
sonora en ondas métricas con modulacién de frecuencia.

3. Normativa propia de la radio digital: Orden de 23 de julio de 1999 por el que se regula el
Reglamento Técnico de prestacién del servicio de radiodifusion sonora digital terrenal y
Disposiciéon adicional cuadragésimo cuarta de la Ley 66/1997, de 30 de diciembre, de
Medidas fiscales, Administrativas y del Orden social.

El Grupo mantiene dos licencias de radio digitales de ambito nacional en E-Media Punto Radio,
S.A.U. y Corporacién de Medios Radiofénicos Digitales, S.A., con y sin desconexiones territoriales
respectivamente, para las cuales present6 unos avales como garantia de ciertos compromisos
(Nota 41). Dado el escaso desarrollo de la tecnologia, los Administradores consideran que existen
ciertos riesgos en los compromisos adquiridos, por lo que el Grupo mantiene registrada una
provision de 4.858 miles de euros (Nota 18).

Adicionalmente, el Grupo es titular de diversas licencias de radiodifusion analdgica. Estas
licencias se utilizan para la emision de la programacion de la cadena de radio del Grupo con el
nombre comercial de "Punto Radio". Para la emisién en aquellas demarcaciones en las que el
Grupo no cuenta con la correspondiente licencia, se han suscrito acuerdos de asociaciéon con
titulares de licencias en dichas demarcaciones.
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Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas han sido las siguientes:

a)

b)

Fondos de comercio-

El fondo de comercio generado en la consolidacién representa la diferencia entre el precio
satisfecho en la adquisicion de las sociedades dependientes consolidadas por integracion
global y la parte correspondiente a la participacion del Grupo en el valor de mercado de los
elementos que componen el activo neto de dichas sociedades a la fecha de su adquisicién.
En el caso de que el precio de adquisicién esté sujeto a variables futuras, los cambios que se
produzcan en los mismos modifican el fondo de comercio. En el caso de los fondos de
comercio surgidos en la adquisicion de sociedades cuya moneda funcional es distinta del
euro, la conversion a euros de los mismos se realiza al tipo de cambio vigente a la fecha del
balance de situacion consolidado.

Los fondos de comercio sélo se registran cuando han sido adquiridas a titulo oneroso y
representan, por tanto, pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de los
beneficios econémicos futuros derivados de los activos de la entidad adquirida y que no sea
individual y separadamente identificables y reconocibles.

Al cierre de cada ejercicio contable se procede a estimar si se ha producido en ellos algun
deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto registrado
procediéndose, en su caso, al oportuno saneamiento con cargo al epigrafe “Saneamiento de
fondo de comercio” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (Nota 8). Las pérdidas
por deterioro de fondo de comercio no son reversibles.

Otros activos intangibles-

El criterio de valoraciéon de los diferentes conceptos que integran el epigrafe “Activos no
corrientes — Activo Intangible — Otros activos intangibles” del balance de situacion consolidado
(Nota 9), asi como los criterios aplicados para su amortizacion son los siguientes:

Propiedad industrial

- Marcas comerciales

Estos activos se valoran por los importes efectivamente satisfechos en la adquisicién de
la propiedad o del derecho al uso de las marcas comerciales, siendo amortizados
linealmente a lo largo de sus vidas Utiles estimadas.

Aplicaciones informéticas

Esta cuenta recoge el precio de coste, instalacién y licencia de uso de las aplicaciones
informaticas adquiridas y se comienza a amortizar a partir de la entrada en funcionamiento de
las mismas en el periodo de uso estimado.
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Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio en que se incurren.

El importe cargado a gastos en concepto de amortizacion de otros activos intangibles figura
registrado en el epigrafe “Amortizaciones y depreciaciones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Guiones y producciones cinematograficas

- Producciones cinematograficas

Los costes incurridos por el Grupo en la realizacion de producciones cinematograficas se
registran como activos intangibles. Se contabilizan por su coste de produccion,
deducidas, en su caso, las aportaciones de los coproductores que no tengan caracter
reintegrable. Los costes de estructura para la produccion se registran en la cuenta
“Producciones cinematogréaficas en curso“ del epigrafe “Otros activos intangibles” del
balance de situacion consolidado mediante su abono al epigrafe “Trabajos realizados por
la empresa para el activo intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El coste de las producciones terminadas se amortiza linealmente en el plazo de tres
afios, por considerarse que ese es el plazo aproximado de generacién de ingresos de las
mismas, a partir del momento en que se encuentran en disposicién de producir ingresos.

- Guiones cinematograficos

En esta cuenta se incluyen los importes activados, a su coste de adquisicién, por los
gastos incurridos en el andlisis y desarrollo de nuevos proyectos. Los guiones pueden ser
adquiridos o desarrollados internamente. En el primer caso se valoran por el coste de
adquisicion, y en el segundo de acuerdo a las normas explicadas en el apartado de
“Otros activos intangibles generados internamente — Gastos de investigacion y
desarrollo”. En ambos casos de amortizan de acuerdo a la vida util estimada.

Otros activos intangibles generados internamente — Gastos de investigacién y desarrollo

Los costes en actividades de investigacion se reconocen como gasto en el periodo en que se
incurren.

Los gastos de desarrollo son reconocidos como activos intangibles generados internamente
por el Grupo Unicamente si cumplen las siguientes condiciones:

el activo creado puede ser identificado
es probable que el activo creado genere beneficios econdémicos futuros, y
el gasto de desarrollo del activo puede ser medido con fiabilidad

Los activos intangibles generados internamente son amortizados a lo largo de sus vidas
Gtiles. Cuando los gastos de desarrollo no pueden considerarse activos intangibles generados
internamente, son reconocidos como gastos en el periodo en el que se incurren.
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Derechos para la distribucién de producciones cinematograficas

- Distribucién en televisiones

Estos costes son registrados como activos intangibles y se amortizan de acuerdo con el
patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros de los citados derechos.

- Distribucion en cine y DVD

Estos costes se registran en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar-
Otros deudores” (Nota 15) ya que el plazo de generacion de ingresos, y por tanto, de
imputacion a gastos, es inferior a un afo, imputandose a resultados de acuerdo a los
contratos suscritos con los productores.

Propiedad, planta y equipo-

Los elementos que componen la propiedad, planta y equipo se valoran por su coste, que
incluye, ademas de su precio de compra, los impuestos indirectos no recuperables, asi como
cualquier otro coste directamente relacionado con la puesta en servicio del activo para el uso
al que estad destinado (incluidos intereses y otras cargas financieras incurridas durante el
periodo de construccion).

De acuerdo con las excepciones permitidas por la NIIF 1, algunos elementos adquiridos con
anterioridad a 1 de enero de 2004 se encuentran valorados a precio de coste actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales (Nota 10).

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficacia, o un alargamiento de la vida (til de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los mismos.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal mediante la aplicacion
de coeficientes de acuerdo con la vida util estimada de los elementos que componen dicho
inmovilizado (Nota 5).

En el epigrafe “Instalaciones técnicas y maquinaria” se incluye un importe de 5.545 miles de
euros correspondiente al Patrimonio Historico-Artistico de Diario ABC, S.L., constituido por el
archivo grafico y documental y por una coleccién de cuadros y dibujos de artistas que han
colaborado para las publicaciones de ABC y Blanco y Negro. En opinién de los especialistas
consultados, dicho patrimonio histérico-artistico no experimenta una depreciacion efectiva, por
lo que no se amortiza, siendo su valor de mercado superior al importe registrado en balance.

El importe cargado a gastos durante los ejercicios 2007 y 2006 en concepto de amortizacién
del inmovilizado material figura registrado en el epigrafe "Amortizaciones y depreciaciones" de
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.
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Deterioro de valor de activos distintos del
fondo de comercio-

A la fecha de cierre de cada ejercicio, el Grupo analiza el valor de sus activos no corrientes
para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de su valor. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo para determinar el importe del saneamiento en el caso de
que sea finalmente necesario. A tales efectos, si se trata de activos identificables que
independientemente considerados no generan flujos de caja, el Grupo estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que el activo pertenece.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por los costes de
venta y el valor de uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros
estimados. Para el calculo del valor de uso las hipotesis utilizadas incluyen las tasas de
descuento antes de impuestos, tasas de crecimiento y cambios esperados en los precios de
venta y en los costes. Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman las tasas de
descuento antes de Impuestos que recogen el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
asociados a la unidad generadora de efectivo. Las tasas de crecimiento y las variaciones en
precios y costes se basan en las previsiones internas y sectoriales y la experiencia y
expectativas futuras, respectivamente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo se
registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando
el valor del activo con el limite maximo del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse realizado el saneamiento.

Arrendamientos -

El Grupo clasifica como arrendamientos financieros aquellos contratos de arrendamiento en
los que el arrendador transmite sustancialmente al arrendatario todos los riesgos y ventajas
derivadas de la propiedad del bien. El resto de arrendamientos se clasifica como
arrendamientos operativos.

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de
activo no corriente que corresponda a su haturaleza y funcionalidad. Cada activo se amortiza
en el periodo de su vida Util ya que el Grupo considera que no existen dudas de que se
adquirira la propiedad de dichos activos al finalizar el periodo de arrendamiento financiero. El
valor por el que se registran es el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor
actual de los pagos futuros derivados de la operacion de arrendamiento financiero con abono
al epigrafe “Deuda financiera” del balance de situacion consolidado. El epigrafe “Propiedad,
planta y equipo” de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2007 y 2006
adjuntos (Nota 10) incluye 13.554 y 834 miles de euros, respectivamente, correspondientes a
bienes en régimen de arrendamiento financiero.

Los gastos financieros de los arrendamientos financieros son registrados en la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo que sean directamente atribuibles a un activo cualificado, en cuyo
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caso son registrados como mayor valor del activo financiado por el arrendamiento financiero
(Nota 10).

Los gastos provocados por los arrendamientos operativos son imputados al epigrafe
“Servicios Exteriores” (Nota 30) de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante la
vida del contrato siguiendo el criterio de devengo.

Existencias-

Las existencias, basicamente papel para la impresion de los correspondientes periédicos, se
valoran al menor del precio de coste, siguiendo el método FIFO (primera entrada-primera
salida) o el valor neto realizable. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y las
partidas similares han sido deducidas del precio de adquisicion.

El importe de las rebajas de valor reconocidas en el resultado del ejercicio se registra en el
epigrafe “Variacion de provisiones de trafico y otras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Instrumentos financieros-

Inversiones financieras

Los activos financieros se registran inicialmente a su coste de adquisicion, incluyendo los
costes inherentes a la operacion.

El Grupo clasifica sus inversiones financieras, ya sean éstas corrientes 0 no corrientes, en las
siguientes cuatro categorias:

- Activos financieros negociables. Dichos activos cumplen alguna de las siguientes
caracteristicas:

*« ElGrupo espera obtener beneficios a corto plazo por la fluctuacién de su precio.

¢ Han sido incluidos en esta categoria de activos desde su reconocimiento inicial,
siempre que o bien cotice en un mercado activo o bien su valor razonable pueda ser
estimado con fiabilidad.

Los activos financieros incluidos en esta categoria figuran en el balance de situacion
consolidado a su valor razonable y las fluctuaciones de éste se registran en los epigrafes
“Gastos financieros” e “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, segun corresponda.

El Grupo incluye en esta categoria aquellos instrumentos derivados que no cumplen las
condiciones necesarias para su consideracion como de cobertura contable establecidas por
la NIC 39 “Instrumentos Financieros”.

El Grupo no dispone de ninguna inversion financiera de esta categoria ni a 31 de diciembre
de 2007 ni a 31 de diciembre de 2006.
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- Activos financieros a mantener hasta el vencimiento. Son aquellos cuyos cobros son de
cuantia fija o determinada y cuyo vencimiento esta fijado en el tiempo, y que el Grupo
pretende conservar en su poder hasta la fecha de su vencimiento. Los activos incluidos en
esta categoria se valoran a su “coste amortizado” reconociendo en la cuenta de resultados
los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo y estan sujetos a
pruebas de deterioro de valor. Por coste amortizado se entiende el coste inicial menos los
cobros del principal mas o menos la amortizacién acumulada de la diferencia entre el
importe inicial y el valor de reembolso, teniendo en cuenta potenciales reducciones por
deterioro o impago. Por tipo de interés efectivo se entiende el tipo de actualizacion que, a la
fecha de adquisicion del activo, iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos estimados de efectivo por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente.

El Grupo no dispone de ninguna inversién financiera de esta categoria ni a 31 de diciembre
de 2007 ni a 31 de diciembre de 2006.

- Préstamos y cuentas por cobrar. Son aquellos originados por las sociedades a cambio de
suministrar efectivo, bienes o servicios directamente a un deudor. Los activos incluidos en
esta categoria se valoran asimismo a su “coste amortizado” y estan sujetos a pruebas de
deterioro de valor.

El Grupo realiza un andlisis sobre la solvencia de los clientes antes de otorgarles crédito.
Por otro lado, realiza un seguimiento minucioso de las cuentas a cobrar para identificar los
problemas de cobro, reduciendo el valor de las cuentas a su valor recuperable en caso de
existir insolvencias.

- Activos financieros disponibles para la venta. Son todos aquellos que no entran dentro de
las tres categorias anteriores, viniendo a corresponder casi en su totalidad a inversiones
financieras en capital. Estas inversiones figuran en el balance de situacién consolidado a
su valor de mercado, que, en el caso de sociedades no cotizadas, se obtiene a través de
métodos alternativos como la comparacion con transacciones similares o, en caso de
disponer de la suficiente informacién, por la actualizacion de los flujos de caja esperados.
Las variaciones de dicho valor de mercado se registran con cargo o abono al epigrafe
“Patrimonio — Reservas” del balance de situacion consolidado, hasta el momento en que se
produce la enajenacion de estas inversiones, en que el importe acumulado en este epigrafe
referente a dichas inversiones es imputado integramente a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Aquellas inversiones financieras en capital de sociedades no cotizadas cuyo valor de
mercado no puede ser medido de forma fiable son valoradas a coste de adquisicion.

La Direcciéon del Grupo determina la clasificacion mas apropiada para cada activo en el
momento de su adquisicién, revisandola al cierre de cada ejercicio.

Pasivos financieros y patrimonio neto

Los pasivos financieros y los instrumentos de capital se clasifican conforme al contenido de
los acuerdos contractuales pactados. Un instrumento de capital es un contrato que represente
una participaciéon residual en el patrimonio del Grupo. Los principales pasivos financieros
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mantenidos por el Grupo son pasivos financieros a vencimiento que se valoran a coste
amortizado.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacién consolidado se registra el efectivo en caja,
depoésitos a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente
realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor (Nota 16).

Obligaciones, bonos y deudas con entidades de crédito

Los préstamos, obligaciones y similares que devengan intereses se registran inicialmente por
el efectivo recibido, neto de costes directos de emisién, en el epigrafe “Deuda financiera” del
balance de situacién consolidado (Nota 20). Los gastos financieros se contabilizan segin el
criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo y se
afiaden al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo
en que se producen. Por otro lado, las cuentas a pagar derivadas de los contratos de
arrendamiento financiero se registran por el valor actual de las cuotas de dichos contratos en
dicho epigrafe.

Acreedores comerciales

Las cuentas a pagar originadas por operaciones de trafico son inicialmente valoradas a valor
razonable y posteriormente son valoradas a coste amortizado utilizando el tipo de interés
efectivo (Nota 19).

Derivados financieros y operaciones de
cobertura -

Los derivados financieros mantenidos por Vocento corresponden a operaciones de cobertura
que tratan de mitigar la exposicion del Grupo al riesgo de tipo de cambio y tipo de interés. El
Grupo utiliza contratos de cobertura de tipo de interés fundamentalmente IRS (“Interest Rate
Swaps”) y “forwards” de tipo de cambio. No se utilizan instrumentos financieros derivados con
fines especulativos.

Estos se registran inicialmente a su coste de adquisicion en el balance de situacién
consolidado como activos 0 pasivos y posteriormente se realizan las correcciones valorativas
necesarias para reflejar su valor de mercado en cada momento (Nota 21).

- Cobertura de valor razonable

En el caso de las coberturas de valor razonable, tanto los cambios en el valor de mercado
de los instrumentos financieros derivados designados como coberturas como las
variaciones del valor de mercado del elemento cubierto producidas por el riesgo cubierto se
registran con cargo o abono en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, segin
corresponda, de forma que los epigrafes “Ingresos financieros” y “Gastos financieros”
recojan, respectivamente, el ingreso o gasto devengado conjuntamente por el elemento
cubierto y el instrumento de cobertura.
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- Cobertura de flujo efectivo

En el caso de las coberturas de flujo de efectivo los cambios en el valor de mercado de los
instrumentos financieros derivados de cobertura se registran, en la parte en que dichas
coberturas no son efectivas en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, registrando
la parte efectiva en el epigrafe “Reservas” del balance de situacién consolidado.

En el momento de discontinuacion de la cobertura, la pérdida o ganancia acumulada a dicha
fecha en el epigrafe “Reservas” se mantiene en dicho epigrafe hasta que se realiza la
operacién cubierta, momento en el cual ajustara el beneficio o pérdida de dicha operacion. En
el momento en que no se espera que la operacién cubierta se produzca, la pérdida o
ganancia reconocida en el mencionado epigrafe se imputara a la cuenta de resultados.
Vocento realiza periédicamente test de eficiencia de sus coberturas, que son elaborados de
manera prospectiva y retrospectiva.

El valor de mercado de los diferentes instrumentos financieros se calcula mediante los
siguientes procedimientos:

El valor de mercado de los derivados cotizados en un mercado organizado es su
cotizacion al cierre del ejercicio.

En el caso de los derivados no negociables en mercados organizados, el Grupo utiliza
para su valoracion hipotesis basadas en las condiciones de mercado a la fecha de cierre
del ejercicio. En concreto, el valor de mercado de los swaps de tipo de interés se calcula
mediante la actualizacién a tipo de interés de mercado de la diferencia de tipos del swap, y
el valor de mercado de los contratos de tipo de cambio a futuro se determina descontando
los flujos futuros estimados utilizando los tipos de cambio a futuro, existentes al cierre del
ejercicio. Este procedimiento se utiliza también, en su caso, para la valoracion a mercado
de los préstamos y créditos.

Clasificacion de activos y pasivos entre
corrientes y no corrientes-

En el balance de situacién consolidado adjunto los activos y pasivos se clasifican en funcién
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Compromisos por pensiones y
obligaciones similares-

A 31 de diciembre de 2007, el Grupo mantiene exteriorizados todos los compromisos por
pensiones mantenidos con su personal, de conformidad con el Real Decreto 1588/1999, de
15 de octubre. Estos compromisos, tanto de prestacion definida como de aportacion definida,
se detallan a continuacion:

Prestacién definida

Los principales compromisos de prestacion definida asumidos por el Grupo consisten en
complementar las pensiones de jubilacién y/o viudedad de parte de su personal.
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La cobertura de estos compromisos se formaliza mediante pélizas de seguro, de acuerdo con
los estudios actuariales correspondientes, realizados en bases individuales y utilizando, entre
otras hipétesis, un tipo de interés técnico entre el 3% y el 4,5%, tablas de mortalidad GRM/F -
95 y PERM/F2000P y una tasa de crecimiento de los salarios a largo plazo del 3%,
aproximadamente.

Aportacién definida

Los principales compromisos de aportacion definida asumidos por el Grupo se detallan a
continuacion:

- Para el colectivo de directivos del Grupo, aportar un importe fijo anual en funcién de
categorias previamente definidas. Para cada ejercicio el Grupo se reserva la facultad de
determinar si se van a realizar o no las aportaciones correspondientes. Este compromiso
se instrumenta a través de una péliza de seguros.

- Para determinados trabajadores del Grupo, aportar a un plan de pensiones un porcentaje
sobre el salario pensionable de cada empleado afectado. El personal incorporado con
posterioridad a 9 de mayo de 2000 tiene un periodo de carencia para su incorporacion
voluntaria al plan de pensiones de 2 afios.

Las reservas matematicas afectas a estos compromisos a 31 de diciembre de 2007 y 2006
ascienden a 27.713 y 23.522 miles de euros, que en opinion de los Administradores supone
un importe similar a los recursos que suponen las pdlizas de seguro. El gasto en los ejercicios
2007 y 2006 por todos estos compromisos asciende a 2.080 y 2.672 miles de euros,
respectivamente, y figura registrada en el epigrafe “Gastos de personal” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2007 y 2006 adjuntas (Nota 29).

Otros compromisos

- Los convenios colectivos de determinadas sociedades del Grupo establecen la obligacion
de pago de determinadas gratificaciones en concepto de premio de permanencia a sus
empleados cuando cumplan 20, 30 y 40 afios de antigiiedad en la sociedad. A 31 de
diciembre de 2007 y 2006 el Grupo mantiene registradas, en cobertura del pasivo
devengado por este concepto provisiones calculadas mediante criterios actuariales
utilizando, entre otras hipétesis, un tipo de interés técnico del 2,25%, tablas de mortalidad
GRM/F95 y una tasa de crecimiento de los salarios a largo plazo del 3,5%, por importes de
3.812 y 5.270 miles de euros, aproximada y respectivamente, incluida en el epigrafe
“Provisiones” del pasivo de los balances de situaciéon consolidado adjunto (Nota 18). La
dotacion anual para cubrir estos compromisos se ha realizado con cargo al epigrafe
“Gastos de personal’ de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los
ejercicios 2007 y 2006 adjuntas por importes de 345 y 394 miles de euros, respectivamente
(Nota 29).

El convenio colectivo firmado durante el ejercicio 2007 por la sociedad dependiente Diario
El Correo, S.A.U., anteriormente sujeto a esta obligacién, no ha contemplado la obligacion
del pago de las gratificaciones en concepto de premio de permanencia a sus empleados,
cuando cumplan 20, 30 y 40 afios de antigiiedad en la sociedad, tal y como se recogia en
convenios anteriores. En el ejercicio 2007 dicho premio ha sido congelado, tras acuerdo
con el Comité de Empresa, de forma que, han sido calculados los premios devengados
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hasta el 31 de diciembre de 2006, notificandose a cada trabajador la opcién de percibir el
premio en un rescate Gnico o convertirlo en una aportacién inicial definida a un plan de
pensiones externalizado. Mediante cartas de notificacion firmadas, cada trabajador ha
optado por una de las dos opciones, de forma que han sido rescatados premios por
importe de 207 miles de euros y han sido aportados inicialmente al mencionado plan de
pensiones un importe de 92 miles de euros.

- Por otro lado, existe un compromiso con el personal pasivo proveniente de Prensa
Espafiola, S.A. (Nota 1) segun los convenios colectivos vigentes en el momento de su
jubilacion, que se mantienen en sus mismos términos, sin que experimenten variacion
alguna. Dichos compromisos fueron garantizados mediante la suscripcion en el ejercicio
2000 de una poliza de seguro colectivo (Nota 23).

k) Acciones propias de la Sociedad

Dominante-

La totalidad de las acciones de la Sociedad Dominante propiedad de entidades consolidadas
se registran a su coste de adquisicién y se presentan minorando el epigrafe “Patrimonio —
Acciones propias en cartera” del balance de situacion consolidado (Nota 17).

Como consecuencia del proceso de salida a Bolsa finalizado el 8 de noviembre de 2006 con
la admisién a cotizacion de las acciones de la Sociedad (Nota 2.c), la Sociedad Dominante
procedié a la adquisicién de 11.910.127 acciones propias, con el objetivo de ofrecerlas en la
Oferta Publica de Venta, a un precio de 14 euros por accién. Tras finalizar la OPV y la
liquidacion correspondiente, la Sociedad Dominante mantiene, equivalentes al 1,78% de su
capital social a un precio de coste de 14,47 euros por accién cuya transmision es libre.

Durante el ejercicio 2007, el Grupo no ha realizado operaciones con acciones de la Sociedad
Dominante. Los Administradores de la Sociedad Dominante manifiestan que procederan a la
venta de estas acciones en el corto plazo, siempre y cuando se den las condiciones de
mercado favorables para ello.

Otras provisiones-
Se diferencia entre:

- Provisiones: obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia
de sucesos pasados sobre las que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos
futuros independientes de la voluntad de las sociedades consolidadas; u obligaciones
posibles, cuya materializacién es improbable o cuyo importe no puede estimarse con
fiabilidad.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con
respecto a asuntos en los cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender
la obligaciéon es mayor que de lo contrario y su importe puede medirse con fiabilidad. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que se
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informa sobre los mismos, excepto los que surgen en las combinaciones de negocios (Notas
2.dy 35).

Las provisiones -que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion
de cada cierre contable- se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales
fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando
dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al 31 de diciembre de 2007 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo
habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores
entienden que las provisiones constituidas son suficientes y que la conclusién de estos
procedimientos y reclamaciones no producira un efecto adicional significativo en las cuentas
anuales de los ejercicios en los que finalicen (Nota 18).

A 31 de diciembre de 2007 y 2006 no existen pasivos contingentes o provisiones de caracter
significativo que no estuviesen registradas.

Subvenciones-

Para la contabilizacion de las subvenciones recibidas, el Grupo sigue los criterios siguientes:

- Subvenciones de capital: Se valoran por el importe concedido registrandose como
ingresos diferidos y se imputan a resultados en proporcién a la depreciacion
experimentada durante el ejercicio por los activos financiados por dichas subvenciones.

- Subvenciones de explotacion: Se registran como ingreso en el momento de su
concesion.

Durante los ejercicios 2007 y 2006, el Grupo ha imputado a resultados un importe de 2.939 y
2.985 miles de euros, respectivamente, con abono al epigrafe “Otros ingresos” de las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2007 y 2006 adjuntas (Nota 22)

Reconocimiento de ingresos-
Ingresos por venta de bienes-

Los principales bienes vendidos por el Grupo son periddicos, revistas, productos
promocionales o programas de television, cuyos ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o a cobrar por dichos bienes entregados en el marco ordinario de la
actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a los mismos.
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Ingresos por venta de servicios-

Entre los principales servicios prestados por Vocento se encuentran la distribucién de prensa
y otra serie de productos, la venta de espacios publicitarios, la impresion de periédicos,
servicios de conexién a Internet o el asesoramiento técnico en producciones audiovisuales.
Los ingresos derivados de la prestacion de estos servicios se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o a cobrar por ellos, menos los descuentos, IVA y otros impuestos.

Ingresos por cesién de derechos cinematograficos para su exhibicion-

Estos ingresos se reconocen linealmente en el periodo derivado del contrato de cesién, por lo
que los cobros anticipados correspondientes a estos ingresos se registran en el epigrafe
“Acreedores comerciales” del balance de situacién consolidado (Notas 19).

Ingresos por producciones televisivas-

El Grupo sigue el criterio de reconocer estos ingresos en funcion del grado de avance y del
margen final estimado en base al precio de venta pactado.

Ingresos por taquilla de producciones cinematograficas-

Los ingresos por taquilla de la exhibicion de las producciones en salas de cine se imputan una
vez iniciada la explotacion comercial, tan pronto se recibe el documento de liquidacion del
distribuidor.

Ingresos por intereses y dividendos-

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal, en funcion del
principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que
descuenta exactamente los flujos futuros en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista
del activo financiero al importe en libros neto de dicho activo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos
de los accionistas a recibir el pago han sido establecidos.

Reconocimiento de gastos-

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucién en
los beneficios econémicos futuros relacionados con una reduccién de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de
un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion
del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
economicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como
activo.

Asimismo se reconoce un gasto cuando se incurre en un pasivo y no se registra activo
alguno, como puede ser un pasivo por una garantia.
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Descuentos por volumen-

El Grupo concede descuentos por volumen a sus clientes, basicamente agencias de
publicidad, en funcion de las ventas realizadas, periodificaAndose al cierre de cada ejercicio y
en base a su devengo los gastos correspondientes.

La cuenta a pagar derivada de los mencionados rappels figura registrada en el epigrafe
"Pasivos corrientes - Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar" del pasivo del balance
de situacion consolidado. El importe del rappel que es objeto de compensaciéon con las
cuentas a cobrar mantenidas con las correspondientes agencias de publicidad se presenta
minorando, en consecuencia, el saldo de la cuenta "Activos corrientes — Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar" del balance de situacién consolidado (Nota 15).

Impuesto sobre las Ganancias-

La contabilizacién del gasto por Impuesto sobre las Ganancias se realiza por el método del
pasivo basado en el balance general. Este método consiste en la determinacién de los
impuestos anticipados y diferidos en funcién de las diferencias entre el valor en libros de los
activos y pasivos y su base fiscal, utilizando las tasas fiscales que se espera objetivamente
gue estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen. Los impuestos diferidos activos y
pasivos originados por cargos o abonos directos en cuentas de patrimonio se contabilizan
también con cargo o abono a patrimonio.

El Grupo procede al reconocimiento de activos por impuestos diferidos siempre y cuando
espere disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder recuperar dichos activos.

Las deducciones de la cuota para evitar la doble imposicién y por incentivos fiscales, y las
bonificaciones del Impuesto sobre las Ganancias originadas por hechos econémicos
acontecidos en el ejercicio, minoran el gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades,
salvo que existan dudas sobre su realizacion.

Pagos basados en acciones-

La Junta General de Accionistas celebrada con fecha 5 de septiembre de 2006 acordé
aprobar el Plan de incentivos referenciado al valor de las acciones de Vocento dirigido a
consejeros ejecutivos, altos directivos y directivos de Vocento, siendo éstos un ndmero
maximo de 66. El Plan consiste en el establecimiento de una retribucién variable Gnica en
metalico vinculada a la evolucién del precio de la cotizacién de la accién durante un periodo
de 3 afios desde la salida a Bolsa y a la consecucion de un determinado incremento del
EBITDA del Grupo, correspondiendo a cada categoria directiva una cantidad en metdlico.

El importe de la retribucion variable serd igual a la cantidad que resulte de multiplicar el
ndmero de acciones de referencia que corresponda al directivo, por la diferencia positiva entre
el precio de la salida a Bolsa y el precio de la accién a los 3 afios corregido por un factor que
depende del grado de consecucion del cumplimiento del objetivo de incremento de EBITDA.

Si bien en el momento del establecimiento del plan el nGmero maximo de acciones de
referencia era de 1.230.000 acciones, como consecuencia de las bajas producidas en el
personal afecto al plan, el nimero de acciones de referencia asciende a 31 de diciembre de
2007 a 1.040.000.
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El Grupo periodifica estos futuros desembolsos segun la valoracion del plan a 31 de diciembre
de cada ejercicio, lo que ha supuesto un cargo de 316 y 49 miles de euros en los ejercicios
2007 y 2006 respectivamente en el epigrafe “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas
y ganancias consolidadas adjuntas (Nota 29).

Para la valoracion de este plan se ha utilizado el método de valoracion de Black-Scholes,
ampliamente usado en la practica financiera, siendo las principales hip6tesis las siguientes:

31 de diciembre dg 31 de diciembre
Principales Hipétesis 2007 de 2006
Precio de ejercicio del Plan 15,00 € 15,00 €
Precio de cierre trimestral (*) 13,60 € 14,70 €
Tipo de interés libre de riesgo 4,05% 3,87%
Volatilidad 24,00% 18,00%
Tasa estimada de dividendos 4,74% 3,00%
Rotacion de la plantilla 3,00% 3,00%
Probabilidad de cumplimiento de objetivo EBITDA 20 100%

(*) Este precio hace referencia al inferior entre el precio de cierre del Gltimo dia y la media de cotizacién del trimestre

La volatilidad se ha determinado a partir de los datos histéricos que en el caso de la accion de
Vocento se obtiene con la cotizacion de los Gltimos 200 dias habiles.

A 31 de diciembre de 2007 el Grupo mantiene registrado, en cobertura del pasivo devengado
por este concepto, una provision por importe de 365 miles de euros (Nota 18).

Indemnizaciones por cese-

De acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, las sociedades consolidadas estan
obligadas al pago de indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo ciertas
condiciones, rescindan sus relaciones laborales.

Durante el ejercicio 2007 el Grupo ha registrado en concepto de indemnizaciones (entre las
gue se incluyen gastos originados por planes de optimizacién de costes en ciertas sociedades
del Grupo) un importe de 21.859 miles de euros con cargo al epigrafe “Gastos de personal -
Indemnizaciones” (Notas 29 y 43) de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2007 adjunta. Entre dicho importe se incluyen provisiones por importe de 11.250
miles de euros correspondientes a las bajas incentivadas de determinados trabajadores en
2007 y otros cuya salida esta prevista para el ejercicio 2008.

Beneficios por accion-

El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo y
el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulaciéon durante dicho periodo, sin
incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad Dominante en cartera.

Por su parte, el beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto
del periodo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el
periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si
se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la
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sociedad. A estos efectos se considera que la conversion tiene lugar al comienzo del periodo
o en el momento de la emisiéon de las acciones ordinarias potenciales, si éstas se hubiesen
puesto en circulacién durante el propio periodo.

En el caso de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006, el beneficio basico por accién
coincide con el diluido, dado que no han existido acciones potenciales en circulacion durante
dichos ejercicios (Nota 36).

Dividendos-

El dividendo a cuenta aprobado por el Consejo de Administracion durante el ejercicio 2007
figura minorando los fondos propios del Grupo. Sin embargo, el dividendo complementario
propuesto por el Consejo de Administracién de Vocento, S.A. para su aprobacion por parte de
la Junta General de Accionistas, no es deducido de los fondos propios hasta que sea
aprobado por ésta.

Saldos y transacciones en moneda
extranjera-

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en “moneda extranjera” y se registran
segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

En la fecha de cada balance de situacién consolidado, los activos y pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras se convierten segun los tipos vigentes en la fecha del
balance de situacién. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputaran
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En la consolidacién, los activos y pasivos de las operaciones en el extranjero del Grupo se
convierten segun los tipos de cambio vigentes en la fecha del balance de situaciéon. Las
partidas de ingresos y gastos se convierten segun los tipos de cambio medios del periodo, a
menos que éstos fluctien de forma significativa. Las diferencias de conversidon que surjan, en
su caso, se clasifican como patrimonio neto. Dichas diferencias de conversion se reconocen
como ingresos o gastos en el periodo en que se realiza o enajena la inversion.

Los saldos en moneda extranjera mantenidos a 31 de diciembre de 2007 y 2006 y las
transacciones en moneda extranjera realizadas en los ejercicios 2007 y 2006 no son
significativas.

Estados de flujos de efectivo
consolidados-

En los estados de flujos de efectivo consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: variacion del epigrafe “Activos corrientes — Efectivo y otros medios
equivalentes”.
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- Actividades de explotacién: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades
gue no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion incluidos el impuesto
sobre beneficios y resto de tributos.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.

w) Grupos enajenables de elementos y

X)

activos mantenidos para la venta-

Los activos y los grupos de elementos se clasifican como mantenidos para la venta si su
importe en libros se recuperard a través de su enajenacién y no a través de su uso
continuado, para lo cual deben estar disponibles, en sus condiciones actuales, para su venta
inmediata y su venta debe ser altamente probable.

Para que se considere que la venta de un activo o grupo de elementos es altamente probable,
se deben cumplir las siguientes condiciones:

- Vocento debe estar comprometido con un plan para vender el activo o grupo enajenable
de elementos.

- Debe haberse iniciado de forma activa un programa para encontrar comprador y
completar el plan de venta.

- La venta debe negociarse a un precio razonable con el valor del activo o grupo
enajenable de elementos.

- Debe esperarse que la venta se produzca en un plazo de doce meses desde la fecha en
gue el activo o grupo enajenable de elementos pase a ser considerado mantenido para la
venta.

- No se deben esperar cambios significativos en el plan.

Los activos y grupos de elementos mantenidos para la venta figuran en el balance de
situaciéon consolidado por el menor entre su valor contable y su valor razonable menos los
costes necesarios para su enajenacion (Nota 7). Asimismo, los activos no corrientes no se
amortizan mientras son considerados mantenidos para la venta.

Resultado de actividades interrumpidas-

Una operacién en discontinuidad o actividad interrumpida es una linea de negocio que ha sido
vendida o dispuesta por otra via, o bien que ha sido clasificada como mantenida para la venta
(Nota 4.w) cuyos activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos fisicamente,
operativamente y a efectos de informacion financiera.
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De acuerdo con lo establecido por la NIIF 5 se han presentado comparativamente el estado
de flujos de efectivo del ejercicio 2006 correspondiente a las actividades interrumpidas, asi
como los ingresos y gastos de las operaciones en discontinuidad que se presentan
separadamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el epigrafe “Resultado

del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas” (Nota 7).

5. Uso de estimaciones

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2007 se han
utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccion del Grupo y de las sociedades
consolidadas - ratificadas posteriormente por sus Administradores - para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente,

estas estimaciones se refieren a:

¢ Las pérdidas por deterioro de determinados activos: El principal riesgo de deterioro de
activos del Grupo se refiere a los fondos de comercio adquiridos en combinaciones de

negocio (Nota 4.a 'y 8).

¢ Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por

retribuciones post-empleo (Notas 4.j y 18)

El Grupo estima al cierre de cada ejercicio la provisién actual actuarial necesaria para
hacer frente a los compromisos por planes de reestructuraciéon, pensiones y otras
obligaciones similares que ha contraido con sus trabajadores. En la elaboracion de
dichas estimaciones, el Grupo cuenta con el asesoramiento de actuarios independientes.

¢ Lavida util de la propiedad, planta y equipo y otros activos intangibles (Notas 4.b, 4c., 9y

10).

Los afios de vida Util estimada aplicados con caracter general han sido los siguientes:

Afios de Vida Util

Estimada
Aplicaciones informéticas 3-5
Otros activos intangibles 3-10
Edificios y otras construcciones 283~
Instalaciones técnicas y maquinaria 1n-
Otro inmovilizado 5-7

Ciertos elementos son amortizados de acuerdo con el patrén de consumo esperado de
los beneficios econémicos futuros obtenidos de dichos elementos, por lo que al cierre de
cada ejercicio el Grupo realiza una nueva estimacién, modificando en su caso las

amortizaciones futuras.
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¢ Provisiones y pasivos contingentes (Notas 4.j, 4.e y 18)

¢ El Grupo aplica el criterio de grado de avance para el reconocimiento de ingresos de
producciones televisivas (Nota 4.n). Este criterio implica la estimacién fiable de los
ingresos derivados de cada contrato y de los costes totales a incurrir en el cumplimiento
del mismo, asi como el porcentaje de realizacién al cierre desde el punto de vista técnico
y econémico.

« Al cierre del ejercicio, el Grupo analiza las cuentas a cobrar y, en base a sus mejores
estimaciones, cuantifica el importe de las mismas que podrian resultar incobrables.

¢ Tal y como se indica en la nota 21 el Grupo cuenta con determinados instrumentos
derivados no negociados en un mercado activo cuyo valor razonable ha sido calculado
empleando técnicas de valoracion ampliamente utilizadas en la practica financiera.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible a
31 de diciembre de 2007 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios;
lo que se haria, conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los
efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas.

6. Politica de gestién del riesgo

Vocento esta expuesto a determinados riesgos financieros que gestiona mediante la agrupacion
de sistemas de identificacién, medicién, limitacion de concentracién y supervision. La gestion y
limitacion de los riesgos financieros se efectia de manera coordinada entre la Direccion
Corporativa y las unidades de negocio en virtud de las politicas aprobadas al méas alto nivel
ejecutivo y conforme a las normas, politicas y procedimientos establecidos. La identificacion,
evaluacion y cobertura de los riesgos financieros es responsabilidad de cada una de las unidades
de negocio.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por el Grupo y la
informacion relativa a los mismos se detallan a continuacion:

- Riesgo de tipo de cambio

Las compras de determinados derechos para la distribucion de producciones cinematograficas
que el Grupo realiza en doélares pueden impactar negativamente en el gasto financiero y en el
resultado del ejercicio. El Grupo mitiga este riesgo mediante el uso de derivados (Nota 21).

- Riesgo de tipo de interés

Las variaciones en los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.
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El objetivo de la gestién de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la

deuda que permita minimizar los mencionados riesgos y que minimice el coste de la deuda.

La estructura de las deudas por préstamos y créditos con entidades de crédito a 31 de
diciembre de 2007 y 2006, diferenciando entre deuda referenciada a tipo de interés fijo y tipo

de interés variable, es la siguiente:

Miles de Euros
2007 2006
Tipo de interés fijo 21 282
Tipo de interés variable 138.214 52.421
Total (Nota 20) 138.235 52.703

Por otra parte, la composicion de los depdsitos bancarios es la siguiente:

Miles de Euros
2007 () 2006 (%)
Tipo de interés fijo 7.336 73.434
Tipo de interés variable 1.225 2.622
Total (Nota 16) 8.561 76.056

(*) No se incluyen los intereses

Por dltimo, entre las cuentas a pagar corrientes y no corrientes se incluyen los siguientes

importes con coste financiero:

Miles de Euros
2007 2006
Otras cuentas a pagar no corrientes (Nota 23) 5029. 36.364
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagda () 8.512 9.803
Total 38.021 46.167

El Grupo mitiga este riesgo mediante el uso de derivados (Notas 20 y 21).

- Riesgo de crédito

El Grupo, dada su actividad, mantiene saldos con un nimero muy significativo de clientes
(Nota 15). Ademas del andlisis explicado en la Nota 4.g, determinadas sociedades del Grupo
cubren el riesgo de crédito manteniendo seguros de crédito para la reduccion del riesgo de
insolvencias. Por este motivo, los Administradores consideran que no existe riesgo de que se
puedan producir insolvencias significativas no registradas correspondientes a las cuentas a

cobrar a 31 de diciembre de 2007 y 2006.
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- Riesgo de liquidez

El Grupo mantiene una politica de liquidez que combina su situacion de tesoreria con la
obtencion de facilidades crediticias, en funcidn de sus necesidades de tesoreria previstas, y de
la situacion de los mercados de deuda y de capitales.

7. Resultado de operaciones interrumpidas vy

activos mantenidos para la venta

El saldo del epigrafe “Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas a 31 de diciembre de 2007 y 2006 se
corresponden integramente con la venta de la participacion en la sociedad argentina Compafiia
Inversora en Medios de Comunicacion, S.A. (CIMECO), que se ha realizado en agosto de 2007
por un importe de 26.740 miles de euros (Nota 2.e). El detalle de dicho saldo es el siguiente:

Miles de Euros
2007 2006
Resultado del ejercicio de CIMECO 1.028 1.379
Resultado antes de impuestos por la enajenaciciMECO 22.843 -
Gastos por impuesto sobre las ganancias relale@majenacion (2.441) -
Resultado neto por la enajenacion de CIMECO 20.402 -
TOTAL 21.430 1.379

A efecto del calculo del gasto por impuesto sobre las ganancias, el resultado obtenido por la venta
de CIMECO ha sido compensado en parte, con bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores, que por entender los Administradores que existian dudas sobre su recuperabilidad, no
habian sido activadas.

El dnico flujo atribuible a las actividades interrumpidas en los ejercicios 2007 y 2006 es el
procedente de la venta de la participacion por importe de 26.740 miles de euros.

Durante el ejercicio 2006 no se produjo ninguna discontinuacién, si bien se presentan en el
epigrafe “Resultado de operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada correspondiente al ejercicio 2006 las operaciones de CIMECO a efectos comparativos
(Nota 4.x).
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Andlisis de la recuperabilidad de los fondos de comercio

Tal como se indica en la Nota 4.a el Grupo evalla anualmente el deterioro de sus fondos de
comercio. De acuerdo con dichas evaluaciones, el Grupo ha reconocido unos saneamientos en
los ejercicios 2007 y 2006 de 12.974 y 6.749 miles de euros, respectivamente, generadas
principalmente por sociedades por las que los Administradores consideran que la situacién del
mercado hace dudar sobre la posibilidad de alcanzar los beneficios futuros previstos en las
estimaciones iniciales. El importe recuperable de las unidades generadoras de efectivo asociadas
con dichos fondos de comercio ha sido evaluado por referencia al valor en uso (Nota 4.a). Dicho
valor en uso ha sido calculado en base a proyecciones de flujo de efectivo (aprobadas por la
Direccién) que representan las mejores estimaciones cubriendo un periodo de 5 afios.

Los flujos de efectivo para los periodos subsiguientes a los cubiertos por las proyecciones han
sido extrapolados utilizando unas tasas de crecimiento constantes, que los Administradores
consideran que no exceden la media de crecimiento a largo plazo del sector en el que operan
dichas sociedades, y que se sitlian entre el 2% y el 2,5%.

Las tasas de descuento antes de impuestos utilizadas para el calculo del valor en uso oscilan
entre el 11,71% y el 15,00%.
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A 31 de diciembre de 2007, el Grupo cuenta con diversos elementos que son objeto de
arrendamiento financiero y que estan clasificados en funcién de su naturaleza. La informacion
relativa a los pagos minimos por dichos contratos a 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

Miles de
Euros
2007 1.551
2008 en adelante 14.776
Total cuotas a pagar 16.327
Coste financiero 3.418
Valor actual de las cuotas (Nota 20) 12.909
16.327

El importe de los elementos de propiedad, planta y equipo en explotacion totalmente amortizados
a 31 de diciembre de 2007 y 2006 asciende a 154.255 y 138.271 miles de euros, respectivamente.

Las principales adiciones realizadas durante los ejercicios 2007 y 2006 se deben a las inversiones
que el Grupo esta realizando en sus nuevas plantas de impresion en Valladolid, Alicante, Malaga y
Asturias.

A 31 de diciembre de 2007 las diferentes compafias del Grupo no mantienen compromisos de
inversion significativos, a excepcion de los que mantienen los centros de impresién por un importe
de 3.152 miles de euros aproximadamente.

El Grupo tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones
que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren
de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.
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Las principales operaciones realizadas por el Grupo en relacién con sus sociedades participadas
han sido las siguientes:

Ejercicio 2007

« Enjulio de 2007, el Grupo ha vendido la participacion del 30% que mantenia en el capital
de Producciones Antares Media, S.L., por un importe de 720 miles de euros, habiendo
registrado una minusvalia de 630 miles de euros (Nota 33). En virtud del contrato, la
venta de esta participacion queda sujeta a la adjudicacion de determinadas licencias de
televisién digital terrestre. Aunque en caso de que la sociedad enajenada no resultara
adjudicataria de ninguna licencia la venta quedaria resuelta retornando las
participaciones al Grupo, los Administradores han estimado que no se producira esta
situacion.

Ejercicio 2006

¢« De acuerdo con el contrato de compra de la participacion inicial de Grupo Videomedia,
S.A. (efectuada en el ejercicio 2005), en febrero de 2008 se procedera a ajustar el precio
inicial pagado por la misma, que se ha basado en la diferencia entre los resultados reales
y los inicialmente estimados para los ejercicios 2005 y 2006. De acuerdo con dicho
célculo el Grupo registr6 un importe de 1.160 miles de euros como mayor valor de
participacion por este concepto.

Adicionalmente, se establecia una clausula para la compra de un 30,01% adicional en el
ejercicio 2008; en caso de ser rechazada por parte del vendedor, éste debera recomprar
la participaciéon adquirida por el Grupo en 2005. A 31 de diciembre de 2007 los
Administradores de la Sociedad Dominante no han tomado ninguna decision al respecto.

Por Gltimo, en virtud del citado contrato, los antiguos accionistas otorgan al Grupo las
opciones de compra intransferibles y el Grupo otorga a los antiguos accionistas las
opciones de venta intransferibles sobre la restante participacion, a ejercitarse en afios
sucesivos siendo el precio de la participacién adquirida el de mercado. Dado que los
precios de ejercicio de las opciones son de mercado, el Grupo estima que dichas
opciones tienen un valor nulo, y por tanto no ha contabilizado activo o pasivo alguno por
este concepto.

« En febrero de 2006 el Grupo vendié la totalidad de la participacion que mantenia en el
capital social de Prisma Publicaciones 2002, S.L., representativa de un 49% del mismo.
El importe de dicha venta ascendié a 1.641 miles de euros, por lo que el Grupo registré
un ingreso de 431 miles de euros en el epigrafe “Resultado neto en enajenacion de
activos no corrientes” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente
al ejercicio 2006 adjunta (Nota 33).

¢ En diciembre de 2006 el Grupo procedié a la venta del 25% de Rotok Industria Grafica
S.A. por un importe de 2.313 miles de euros, por lo que el Grupo registré un ingreso de
517 miles de euros en el epigrafe “Resultado neto en enajenacién de activos no
corrientes” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio
2006 adjunta (Nota 33).
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12.

Por otra parte, el detalle de las principales magnitudes financieros de las sociedades valoradas
por el método de participacion es el siguiente:

Miles de Euros

Total Endeudamiento
patrimonio financiero

neto Total activg  Bruto Neto
ASOCIADAS:
Medios impresos
Milenio ABC, S.Ade C.V. (¥ (7.671) 5.341 - (230
Audiovisuales
Gestevision Telecinco, S.A y filiales 662.486 1.08638 - (74.843)
Plato Chroma, S.A. 2 32 - -
Grupo Productores Independientes, S.L. (**)(1.089) 1.576 - (58)
Grupo Videomedia, S.A. 167 221 - (44
Videomedia, S.A. 8.637 18.074 1.66 84
Imagen y Servicios, S.A. 616 1.071 - (63
Alia Ediciones, S.L. 90 90 - (54
Videomedia Portugal, LTDA. 177 991 - (13
Videomedia ltalia, S.R.L. (57) 9.496 1.67 1.18
Otros negocios
Distribuciones Papiro, S.L. 700 6.64 176 9
Cirpress, S.L. 1.232 5.045 751 41
Distrimedios, S.A. 1.134 30.609 5.57¢ 3.53
Val Disme, S.L. 3.368 22.629 4.314 3.64
Victor Steinberg y Asociados, S.L. 526 2.43[[ 141 51

00 — N OT=2

L S NI e ]

(*) Esta informacién se presenta de acuerdo con principios contables locales y en pesos mexicanos

(**) Datos a 31 de diciembre de 2006

Participacién en negocios de gestién

conjunta

En el ejercicio 2007 las sociedades multigrupo que el Grupo gestiona conjuntamente han pasado
a consolidarse por el método de integracion proporcional al considerar los Administradores de la
Sociedad Dominante que este método refleja mas fielmente la relacién de control conjunto que se
da en dichas sociedades (Notas 2.ay 2.d).

En el ejercicio 2006 las participaciones en negocios de gestién conjunta son las que el Grupo
mantenia en las sociedades Gala Ediciones, S.L. y Localprint, S.L. En diciembre de 2006 se
procedié a la adquisiciéon del restante 50% del capital social de Gala Ediciones, S.L. por lo que
dicha sociedad pas6 a consolidarse por el método de integracién global.
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13.

La informacién financiera mas relevante en relaciéon con la participacion mantenida en Localprint,
S.L. se resume a continuacion:

Miles de Euros

31.12.07 31.12.06
Importe neto de la cifra de negocios 7.527 -
Beneficio neto de explotacion 827 -
Activos no corrientes 32.897 8.628
Activos corrientes 4.592 2.194
Pasivos no corrientes 18.796 1.820
Pasivos corrientes 8.816 4.002

Activos financieros

a) Cartera de valores no corrientes

El valor en libros de las participaciones mas representativas de la cartera de valores a largo
plazo a 31 de diciembre de 2007 y 2006 es como sigue:

Miles de Euros
% de % de
participacion|participacion a

Sociedad 31.12.07 | 31.12.06 | a31.12.07 31.12.06
El Mundo Deportivo, S.A. 561 918 10% 10%
Television Castillay Ledn, S.A. 840 944 4,9 % %9
Val Telecomunicaciones, S.L. 12.883 12.883 8,82% ,82%
Otras inversiones 1.239 1.207

Total 15.523 15.952

Durante el ejercicio 2006 la participacion en Val Telecomunicaciones, S.L. se vio
incrementada por la incorporacién al perimetro de Federico Doménech, S.A. por importe de
9.772 miles de euros (Nota 35). Asimismo, se produjo una operaciéon en el mercado que
permitié determinar con fiabilidad el valor razonable de la participacion del 2,14% que el
Grupo mantenia al cierre del ejercicio 2005 en dicha sociedad valorada al coste al no
disponer los Administradores de un valor razonable fiable. Este hecho supuso un incremento
del valor de la participaciéon por importe de 1.084 miles de euros que fue registrado con abono
a los epigrafes “Reservas — Reservas por revaluacién de activos y pasivos no realizados”,
“Patrimonio — De accionistas minoritarios” e “Impuestos diferidos pasivos” del balance de
situacion consolidado del ejercicio 2006 adjunto por importes de 605, 99 y 380 miles de
euros, respectivamente. La valoracion de dicha participacion no se ha modificado durante el
ejercicio 2007, al estimar los Administradores de la Sociedad Dominante que su valor
razonable no ha variado significativamente respecto del ejercicio anterior.

44



vocento

Asimismo, en diciembre de 2006 el Grupo procedi6 a la venta de la totalidad de la
participacion mantenida en Radio Popular, S.A. Cadena de Onda Populares Espafiolas por un
importe de 2.772 miles de euros, habiendo registrado un abono al epigrafe “Ingresos
financieros” (Nota 31) de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2006

adjunta por importe de 1.721 miles de euros.

b) Otras inversiones financieras no corrientes

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados, atendiendo

a la naturaleza de las operaciones, es el siguiente:

Miles de Euro

20¢7 2006
Depositos y fianzas constituidos a largo p 1.312 1.265
Total 1.31Z 1.26¢

14. Existencias
La composicion de este epigrafe del balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 2007
y 2006 adjunto es la siguiente:
Miles de Euro
2007 200¢
Materias prima 25.7184 17.122
Otras materias prim 887 746
Repuestc 2.874 2.87¢
Derechos audiovisuales de progra 63€ 661
Mercaderias y productos termina 1.95¢ 3.45¢
Otras existencit 968 1.3(7
Anticipo a proveedort 2.52( 717
Total 35.62¢ 26.£86
A 31 de diciembre de 2007 y 2006, no existen existencias entregadas en garantia del
cumplimiento de deudas ni de compromisos contraidos con terceras partes.
15. Deudores comerciales y otras cuentas a

cobrar

La composicién del saldo del epigrafe “Activos corrientes — Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar" del activo de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de 2007 y 2006

adjuntos es la siguiente:
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16.

Miles de Euros
2007 2006

Clientes por ventas y prestaciéon de servicios x78.6 199.817
Efectos a cobrar 6.509 5.060
Menos- "Descuento por volumen sobre ventas" (Natp 4 (14.964) (11.101)
Cuentas a cobrar a empresas vinculadas (Nota 37) .38837 7.950
Otros deudores (Nota 4.b) 23.574 27.503
Provision por créditos incobrables (11.110 (11)9538

249.996 217.276

Todos estos saldos tienen vencimiento inferior a 12 meses y no devengan interés alguno, por lo
que el valor de realizacion no difiere significativamente de su valor en libros.

Efectivo y otros medios equivalentes

17.

La composicion del epigrafe “Activos corrientes — Efectivo y otros medios equivalentes” del
balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 2007 y 2006 adjunto es la siguiente:

Miles de Euros
2007 2006

Otros créditos a corto plazo (Nota 21) 1.987 2.898
Imposiciones y depésitos a corto plazo (Nota 6) 68.5 76.056
Tesoreria 32.547 35.977
43.045 114.931

Este epigrafe incluye béasicamente la tesoreria y depoésitos bancarios a corto plazo con un
vencimiento inicial de tres meses o un plazo inferior. Las cuentas bancarias se encuentran
remuneradas a tipo de mercado. No existen restricciones a la libre disponibilidad de dichos saldos.

El importe en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.

Patrimonio
Capital suscrito-

A 31 de diciembre de 2007, el capital social de la Sociedad Dominante, que asciende a 24.994
miles de euros y esta formalizado en 124.970.306 acciones de 0,2 euros de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones de la Sociedad estan admitidas a
cotizacion en el mercado continuo espafiol y en las Bolsas de Bilbao, Madrid, Barcelona y
Valencia.
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Al estar las acciones de Vocento representadas por anotaciones en cuenta, no se conoce con
exactitud la participacion de los accionistas en el capital social. No obstante, segin informacion
publica en poder de la Sociedad Dominante, a 31 de diciembre de 2007 el Unico accionista con
participacion en el capital igual o superior al 10% es Mezouna, S.A., cuya participaciéon asciende al
10,382% del capital social.

Reservas-

El detalle de reservas a 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de euros
2007 2006

Reservas de la Sociedad Dominante 145.173 123.461
Prima de emision 9.516 9.516
Reserva legal 4.999 4.999
Reserva para acciones propias 9.612 9.211
Reservas voluntarias 121.046 99.735
Reservas por revaluacion de activos y

pasivos no realizados (Notas 13 y 21) 791 605
Reservas en sociedades consolidadas 358.201 369,099
Reservas por sociedades contabilizadas

por el método de la participacién (Nota 11) (82 (74.258)
Reservas por integracion global y

proporcional 362.829 443.357%

Prima de emisién

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas permite expresamente la utilizacion del
saldo de la prima de emision para ampliar capital y no establece restriccién especifica alguna en
cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente,
y mientras no supere el 20% del capital social, ésta reserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

A 31 de diciembre de 2007 y 2006 esta reserva se encontraba dotada en su totalidad de acuerdo
con la legislacion vigente descrita. El importe de las reservas restringidas a 31 de diciembre de
2007 y 2006 asciende a 81.251 y 82.589 miles de euros, respectivamente.
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Acciones propias-

El detalle y movimiento de las acciones propias durante los ejercicios 2007 y 2006 es el siguiente:

Namero de

Miles de Eurog  acciones
Saldo a 1 de enero de 2006 9 7.339
Adquisicion de acciones propias 166.747 11.910.1p7
Baja en proceso de OPV (135.720 (9.692.791)
Ajuste precio salida a Bolsa (Nota 4.k) 1.158 -
Saldo a 31 de diciembre de 2006 32.189 2.224.67b
Saldo a 31 de diciembre de 2007 32.189 2.224.67p

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, la Sociedad Dominante
mantiene constituida una reserva indisponible equivalente al coste de las acciones propias en
cartera. Esta reserva sera de libre disposicién cuando desaparezcan las circunstancias que han
obligado a su constitucion.

Dividendos-

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante acordé distribuir con fecha 25 de julio de
2007 un dividendo a cuenta, por importe de 37.786 miles de euros. El importe total de los
dividendos a cuenta distribuidos figura contabilizado en el epigrafe “Patrimonio - Dividendo a
cuenta” del pasivo del balance de situacién a 31 de diciembre de 2007 adjunto.

La Sociedad cumplia en dichas fechas los requisitos exigidos en el articulo 194 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, para la distribucion de dichos dividendos al
mantener reservas disponibles suficientes en relacién con los gastos no amortizados a los que se
refiere el citado articulo.

El estado contable provisional preparado de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de
manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de los dividendos ha sido el
siguiente:

Miles de Euros
Beneficio antes de impuestos a 30 de junio
de 2007 46.471
Impuesto sobre Sociedades 3.911
Beneficio distribuible 50.382
Efectivo y otros medios equivalentes 98.215
Cuenta corriente empresas Grupo 105.515
Liguidez disponible 203.730
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A 31 de diciembre de 2007 dicho dividendo se encuentra integramente abonado. Por otra parte, a
31 de diciembre de 2007 existen dividendos pendientes de pago por importe de 956 miles de
euros, registrados, netos de retenciones, en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar” del balance de situacion consolidado adjunto (Nota 19).

Patrimonio de accionistas minoritarios-

Las principales operaciones realizadas, adicionales a las explicadas en la Nota 35, durante los
ejercicios 2007 y 2006 que han afectado al patrimonio de los accionistas minoritarios son las
siguientes:

Ejercicio 2007

* En el mes de mayo de 2007, se ha realizado la compra de una participaciéon adicional,
equivalente al 23,33% del capital social de Autocasién Hoy, S.A. (anteriormente Maxi
Press Comunicacion, S.A.) por importe de 1.917 miles de euros. Hasta la fecha, el Grupo
mantenia una participacion equivalente al 26,68% del capital social de la misma, si bien,
en virtud del Pacto de Accionistas existente con uno de los accionistas, Vocento
mantenia el control de la misma, por lo que el Grupo ha procedido a contabilizar un
importe de 1.721 miles de euros como menores reservas.

« En mayo de mayo, y tras haber recibido la autorizacién administrativa necesaria, el Grupo
adquirié el 25% del capital social de Avista Televisi6 de Barcelona, S.L. por importe de
1.555 miles de euros. Dado que el Grupo mantenia el control de dicha sociedad, la
plusvalia pagada sobre el valor teérico contable de la mismas ha sido registrada con
cargo a reservas por importe de 1.866 miles de euros.

* Durante el mes de junio de 2007, el Grupo ha adquirido una participacion adicional,
equivalente al 30% del capital de Bocaboca Producciones, S.L. por importe de 1.500
miles de euros. El Grupo mantenia una participacion del 70% en dicha sociedad,
procediendo a contabilizar un importe de 1.511 miles de euros como menores reservas.

e En el mes de julio de 2007, y tras la recepcion de la autorizacion administrativa
necesaria, el Grupo ha procedido a la compra de una participacion equivalente al 25,22%
del capital social de Pantalla Digital, S.L. por un importe de 3.217 miles de euros. La
participacion del Grupo en el capital social de la sociedad ascendia al 74,78%. La
plusvalia pagada sobre el valor tedrico contable de la participacion adquirida se ha
registrado con cargo a reservas por importe de 2.900 miles de euros.

« En diciembre de 2007, se ha producido la venta de la participacion equivalente al 51%
del capital social que el Grupo mantenia en Radio Difusién Torre, S.A. por un importe de
1.453 miles de euros. El Grupo ha registrado una plusvalia por importe de 973 miles de
euros en el epigrafe “Resultado neto en enajenacién de activos no corrientes” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2007 adjunta (Nota 33).
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Ejercicio 2006

* La entrada en el perimetro de consolidacién de Federico Doménech, S.A. (Nota 35)
supuso la incorporaciéon de una participacién adicional sobre la sociedad dependiente
Taller de Editores, S.A. de un 16%. Esto supuso la reduccion del socio externo por un
importe de 2.352 miles de euros, correspondiente al valor teérico contable de dicho 16%,
y una reduccién de reservas por importe de 11.578 miles de euros.

e Durante el mes de junio de 2006, el Grupo adquiri6 una participacion adicional
equivalente al 30% del capital social de Grupo Europroducciones, S.A. por importe de
10.956 miles de euros. La plusvalia pagada sobre el valor teérico contable de la
participacion adquirida se registr6 con cargo a reservas por importe de 5.253 miles de
euros.

Distribucién del resultado-

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2007 que el Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante propondra a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion es la siguiente:

Miles de
Euros

Base de reparto:

Resultado del ejercicio 82.168
Distribucién del resultado

A reservas voluntarias (20.543)

A dividendo complementario (23.839)

Dividendo a cuenta (37.786)
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El Grupo realiza una estimacion al cierre de cada ejercicio de la valoracion de los pasivos que
suponen el registro de provisiones de caracter juridico y tributario, por litigios y otros. Aunque el
Grupo estima que la salida de flujos se realizara en los préximos ejercicios, no puede prever la
fecha de vencimiento de estos pasivos, por lo que no realiza estimaciones de las fechas concretas
de las salidas de flujos considerando que el valor del efecto de una posible actualizacién no seria
significativo.

Asimismo, los Administradores consideran que el importe registrado como provision para estos
conceptos cubre de forma suficiente los riesgos existentes a 31 de diciembre de 2007.

En el ejercicio 2007 el Grupo ha revertido un importe de 7.375 miles de euros con abono al
epigrafe “Impuesto sobre las ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta (Nota 24), al considerar los Administradores (contando con la opinién en este sentido de
sus asesores fiscales) que durante el ejercicio 2007 han desaparecido las circunstancias que
hacfan aconsejable su registro.

Por otra parte, el detalle de los principales pasivos contingentes a 31 de diciembre de 2007 es el
siguiente:

1. Casterman Editeurs, S.A. contra Diario ABC, S.L. y otra. Juzgado de Primera Instancia n°®
5 de Barcelona. Demanda por presunta infraccion de los derechos de propiedad
intelectual de Casterman por la distribucién de libros de la coleccién “Las Aventuras de
Tintin” junto con el Diario ABC durante el verano de 2003. Tras la sentencia en Primera
Instancia condenando solidariamente a ABC y Juventud al pago de 699 miles de euros,
ha sido presentado recurso de apelacion, que ha sido parcialmente estimado
reduciéndose la condena al 50 % del beneficio neto que ABC hubiese obtenido con la
campafia de venta de dichos libros (aproximadamente 60 miles de euros). Pese a que tal
sentencia va a ser recurrida en casacion, la eventual responsabilidad de ABC esta
garantizada por la empresa suministradora de los libros, RBA, por lo que el Grupo no ha
registrado provision alguna.

2. Audiovisual Sport S.L. contra Prensa Malaguefa, S.A. Tribunal Supremo: Se trata de una
demanda por infraccion de propiedad intelectual, estimada parcialmente (14 miles de
euros), aunque esta pendiente el recurso de casacion, por el que la demandante
pretende obtener un pago de 477 miles de euros. El Grupo entiende improbable la
estimacién de la accion ejercitada por las sumas reclamadas, por lo que no existe
dotacién o provisién especifica.

3. José Javier Villar contra Grupo Videomedia, S.A. Juzgado de instruccion n® 4 de
Alcobendas (Madrid): Querella por violaciéon de derechos de propiedad intelectual contra
Vodafone y otros, en los que se incluye a Grupo Videomedia, S.A. accesoriamente.
Durante el ejercicio 2007 se ha procedido al archivo de la querella.

4, Sociedad Gestora de Television NET TV, S.A. Tribunal Supremo: Personacién en el
recurso contencioso administrativo promovido ante el Tribunal Supremo por
Infraestructuras y Gestion 2002, S.L. contra la concesién de los segundos canales
digitales adicionales, habiendo solicitado dicha entidad la suspensién cautelar de tal
concesioén, que ha sido denegada por Auto de 18 de julio de 2006, contra el que no
consta haberse interpuesto recurso alguno.
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19.

La demandante alega la necesidad de haber convocado un concurso para adjudicar las
nuevas concesiones sobre el espectro radioeléctrico, las cuales fueron asignadas a las
sociedades que ya eran concesionarias de television estatal, y ello, segun la
demandante, puede haber supuesto una discriminacion. Asimismo alega diversos
defectos de forma del procedimiento (presentacion de documentacion fuera de plazo,
etc.). Se esta pendiente de sentencia si bien el Grupo entiende que no deberia prosperar.

Federico Doménech, S.A. Sala de lo contencioso del Tribunal Superior de Justicia de
Valencia: Impugnado el concurso de concesion de las televisiones locales por la
Federacion Valenciana de Television. El recurrente alega que la concesion de espacio
radioeléctrico, anexa a la concesién del servicio de TDT autonémica o local, es de
competencia estatal y no autonémica, por lo que los concursos convocados lo son con
extralimitacién de la administracion demandada. Asimismo, se alega que se infringe el
principio constitucional de libertad de empresa y libre concurrencia. Por Ultimo se alegan
motivos de forma. Se estd pendiente de sentencia si bien el Grupo entiende gque no
deberia prosperar el recurso.

Mundo Mégico Tours, S.A. contra Prensa Malaguefia, S.A. Juzgado de lo Penal n® 9 de
Malaga: Querella por calumnias, solicitando una indemnizacién de 10.000 miles de euros.
Durante el ejercicio 2007 se ha celebrado el juicio estando pendiente de sentencia. El
Grupo no ha dotado provisién alguna por este concepto.

Acreedores comerciales y otras cuentas a

pagar

El desglose de este epigrafe de los balances de situaciéon consolidados a 31 de diciembre de
2007 y 2006 adjuntos es el siguiente:
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Miles de euros
2007 2006
Acreedores comerciales-
Empresas vinculadas acreedoras (Nota 37) 2.968 1.621
Acreedores comerciales 156.858 141.347
Facturas pendientes de recibir 23.811 20.763
Proveedores comerciales efectos comerciales 877.0 6.406
Otros acreedores y rappel (Nota 4.0) (1.142) .228)
189.582 168.909
Otras cuentas a pagar corrientes-
Participacién en beneficios del Consejo de
Administraciéon de Vocento, S.A. (Nota 38) 864 1.979
Remuneraciones pendientes de pago 26.7149 19.835
Proveedores de propiedad, planta y equipo (Nofa 2.539 6.392
Pagos pendientes pensiones (Notas 4.j, 5y 23) 3.636 3.636
Seguro Colectivo (Notas 4., 5y 23) 4.76[7 7.76
Ajustes por periodificacion 12.264 11.839
Dividendo activo a pagar (Nota 17) 956 15.947
Otros 4.719 7.080
57.116 71.475
246.698 240.384

20. Deuda financiera

Los saldos de deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2007 y 2006, asi como los
vencimientos previstos en concepto de amortizacién, son los siguientes:

Miles de Euros

Vencimientos

Corriente| No corriente
Saldo a Saldo a 2011y (Total Largqg
31.12.06 | 31.12.07 2008 2009 2010 siguientes| plazo
Deudas por préstamos y
créditos (Nota 6) 52.703 138.235 22.773 17.969 9 97.484 115.46Q
Deudas por operaciones de
arrendamiento financiero (Nota 10) 247 12.909 958 1.099 1.079 9.773 11.951
Deudas por instrumentos financig
derivados (Nota 21) 756 853 853 - - - -
Intereses devengados
pendientes de pago 550 533 533 - - - -
TOTAL 54.256 152.530 25.117 19.068 1.088| 107.257 127.41
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21.

A 31 de diciembre de 2007, las sociedades del Grupo tenian dispuesto en cuentas de crédito
concedidas por entidades financieras un importe de 121.374 miles de euros, aproximadamente. El
importe disponible a la fecha de cierre asciende a 259.666 miles de euros.

El tipo de interés anual medio de los ejercicios 2007 y 2006 para los préstamos y créditos asi
como el correspondiente a las deudas por operaciones de arrendamiento financiero ha sido el
EURIBOR mas el siguiente diferencial:

2007 2006
Préstamos y créditos 0,75% - 0,4%0,6% - 0,35%
Deudas por arrendamiento financiero 1,5%-0,4% 2% - 0,69

Los Administradores estiman que dado que las condiciones a las que dichos préstamos han sido
contratados son de mercado, el valor de mercado de dichos préstamos no difiere
significativamente de su valor contable. La sensibilidad de los mencionados valores de mercado
ante fluctuaciones de los tipos de interés es la siguiente:

Miles de Euros
Variacion de los tipos de interés
2007 2006
+0,25% - 0,25% +0,25% - 0,25%
Variaciéon en el valor de la
deuda (1.002) 1.013 (272) 274

El Grupo cubre parte del riesgo asociado a las subidas de los tipos de interés mediante
instrumentos financieros derivados (Notas 6 y 21).

Instrumentos financieros derivados

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran
expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros, fundamentalmente riesgos
derivados de las variaciones de los tipos de cambio y de los tipos de interés. Los detalles de las
composiciones de los saldos que recogen la valoracion de derivados de los balances de situacion
consolidados a 31 de diciembre de 2007 y 2006 son los siguientes:
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Miles de euros
2007 2006
Activo Pasivo Activo Pasivo

COBERTURA DE TIPO DE INTERES

Cobertura de flujos de caja:

Swap de tipo de interés 2217 4) - -

Collar escalonado 2 - - -
COBERTURA DE TIPO DE CAMBIO

Cobertura de valor razonable:

Seguros de cambio (USD) - (849) - (756)

229 (853) - (756)

Los instrumentos de cobertura de tipo de interés han sido contratados durante el ejercicio 2007. El
efecto de las variaciones de estas coberturas durante el ejercicio ha sido registrado con abono a
los epigrafes “Reservas — Reservas por revaluacion de activos y pasivos no realizados” y
“Patrimonio - De accionistas minoritarios” por unos importes netos de 186 y 33 miles de euros
respectivamente.

La sensibilidad del valor de mercado de las operaciones de cobertura de tipo de interés a
variaciones en el tipo de interés se refleja en la siguiente tabla:

Miles de euros
Variacion tipos de
interés
+ 0,25%| - 0,25%

Variacion en el valor de
la cobertura 238 (240)

Por otra parte, Vocento utiliza derivados como cobertura de tipo de cambio para mitigar el posible
efecto negativo que las variaciones en los tipos de cambio pudieran suponer en el valor razonable
de las deudas correspondientes a contratos de suministro de derechos para la distribucion de
producciones cinematograficas nominados en délares americanos. Durante los ejercicios 2007 y
2006 el efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de las operaciones de cobertura
de tipo de cambio ha sido de sendos cargos en el epigrafe “Gastos financieros” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2007 y 2006 de unos importes por 92 y 146
miles de euros, respectivamente (Nota 32).

A 31 de diciembre de 2007 y 2006 el valor nominal total objeto de cobertura de tipo de cambio es
el siguiente:
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22.

Miles
Moneda 2007 2006
Euros 5.535 10.572
Délares americanos 6.860 13.046

El vencimiento de este seguro de cambio se producira en el ejercicio 2008.
A 31 de diciembre de 2007 y 2006 Vocento no mantiene derivados que no cumplan las

condiciones para su consideracion como cobertura contable ni los ha mantenido a lo largo de
dichos ejercicios.

Ingresos diferidos

El movimiento de este epigrafe del pasivo del balance de situaciéon a 31 de diciembre de 2007 y
2006 se muestra a continuacion:

Miles de Europ
Subvenciones$
de capital
Saldo a 1 de enero de 2006 3.273
Adiciones 115
Aplicacién al resultado (771)
Saldo a 31 de diciembre de 2006 2.617
Aplicacién a resultado (541)
Saldo a 31 de diciembre de 2007 2.076

Asimismo, durante los ejercicios 2007 y 2006 el Grupo ha imputado a resultados un importe de
2.398 y 2.214 miles de euros respectivamente correspondientes a subvenciones de explotacion,
con abono al epigrafe “Otros ingresos” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
correspondientes a los ejercicios 2007 y 2006 respectivamente.
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Otras cuentas a pagar no corrientes

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:

Miles de Euros

2007 2006
Seguro Colectivo (Nota 4.j y 5) 8.408 12.347
Plan de pensiones (Nota 4.j y 5) 20.134 24.017
Indemnizaciones pendientes de pago (Nota 4.r) 2.128 1.066
Desarrollo proyectos tecnolégicos 894 1.458
Otras deudas 10.044 3.175

41.603 42.063

Seguro Colectivo-

El Grupo tiene garantizados compromisos con parte de su personal pasivo a través de una péliza
de seguro colectivo con una entidad aseguradora de reconocida solvencia. La prima Unica de
dicha pdéliza ascendi6 en el ejercicio 2001 a 36.770 miles de euros y se decidi6 financiar en 10
términos anuales, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 36 del Reglamento sobre la
Instrumentacion de los Compromisos por Pensiones con los Trabajadores y Beneficiarios, y en los
siguientes términos:

- Cuotas anuales constantes, por importe cada una de ellas de 4.767 miles de euros, que
incluyen los correspondientes intereses de aplazamiento (Nota 19).

- Recargo financiero por aplazamiento, que se corresponde con el interés técnico utilizado
para el célculo de las provisiones matematicas, lo que ha supuesto unos cargos por
importes de 828 y 1.034 miles de euros en el epigrafe “Gastos financieros” de las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2007 y 2006 adjuntas (Nota 32).

Plan de pensiones-

El epigrafe “Plan de Pensiones” del cuadro adjunto recoge los pagos relativos a la deuda
pendiente del plan de reequilibrio para la transferencia de los fondos constituidos y de los
destinados a la amortizaciéon del déficit que se establecié en el ejercicio 2001 por parte de la
sociedad dependiente Diario ABC, S.L. (Nota 4.j). Estos importes se registran en los epigrafes
“Pasivos no corrientes — Otras cuentas a pagar no corrientes” y “Pasivos corrientes — Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar’ del balance de situacién consolidado, dependiendo del
vencimiento de las transferencias de fondos (Nota 19).

El epigrafe “Gastos financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los
ejercicios 2007 y 2006 adjuntas recoge el coste derivado de la actualizacion financiera del fondo
constituido y del déficit de servicios pasados, por importes de 1.183 miles de euros en ambos
ejercicios aproximadamente (Nota 32).
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Indemnizaciones pendientes de pago-

A 31 de diciembre de 2007, el Grupo mantiene pendientes de pago parte de las indemnizaciones
acordadas por la rescision de las relaciones laborales con un conjunto de trabajadores. El
vencimiento de estas deudas es el siguiente:

Miles de Euros
2009 515
2010 511
2011 427
2012 y siguientes 670
Total 2.123

Desarrollo de proyectos tecnoldgicos-

El Grupo ha recibido préstamos del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo, en concepto de
ayuda para el desarrollo de proyectos tecnolégicos, que no devengan tipo de interés alguno y
cuyo vencimiento se produce en 2008, 2009, 2010, 2011 y siguientes por importes de 559, 328,
174 y 392 miles de euros, respectiva y aproximadamente.

Impuestos diferidos y gastos por Impuesto

sobre las Ganancias

A partir de 1997 Vocento, S.A. y algunas de sus sociedades dependientes sometidas a normativa
foral del Impuesto sobre Sociedades tributan por dicho Impuesto acogidas al Régimen Especial de
Consolidacion Fiscal, siendo Vocento, S.A. la Sociedad Dominante del Grupo (véase Anexo),
habiendo sido presentada con fecha de 28 diciembre de 2007 ante el Departamento de Hacienda
y Finanzas de la Diputacién Foral de Vizcaya la comunicacion de la composicion del Grupo Fiscal
para el ejercicio 2007. Asimismo, con fecha 30 de diciembre de 2006 se presenté ante el
Ministerio de Economia y Hacienda la comunicacién de la composicion de un Grupo Fiscal
sometido a la normativa estatal del Impuesto sobre Sociedades, compuesto por Comeresa
Prensa, S.L.U. como Sociedad Dominante del mismo y una serie de sociedades dependientes
sometidas a dicha normativa comun (véase Anexo).

La composicion de los epigrafes “Activos no corrientes — Impuestos diferidos activos” y “Pasivos
no corrientes — Impuestos diferidos pasivos” de los balances de situacion consolidados a 31 de
diciembre de 2007 y 2006 adjuntos asi como el movimiento de dichos epigrafes es el siguiente:
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Incorpora- Incorpora-
ciones al Actualizacion| ciones al Actualizacion
perimetro de tipos perimetro de tipos
01.01.06 | (Nota 35) | Adiciones| Retiros | impositivos [ 31.12.0§ (Nota 35) Adiciones Retiros | impositivos 31.12.07
Impuestos diferidos activos-
Crédito fiscal por pérdidas a
Compensar 15.702 1.954 4.932 (1.137 (181) 21.27 10.871 7.523 (9.290Q) (1.097)| 29.277
Otras deducciones pendientes 141689 - 20.737 (663 - 34.763 - 19.771 (494 - 54.040
Impuestos anticipados 26.946 1.401 868 (2.567) (256) 25.997 - 2.851 (5.033, (1.276)| 22.534
Total impuestos diferidos activos 56.937] 3.355 26.537 (4.367 (437) 82.02 10.871 30.145| (14.817) (2.373)[ 105.851
Impuestos diferidos pasivos- (17.192) (30.540 (2.241) 1.093 3.760 (45.120) - (473) 1.224 1.599 (42.770)

El Grupo sigue el criterio de registrar contablemente los impuesto diferidos activos y los créditos
por compensacion de bases imponibles negativas y para deducciones y bonificaciones
Unicamente en la medida en que su recuperacion o aplicacion futura se encuentra suficientemente
asegurada.

El impuesto sobre beneficios anticipado se corresponde principalmente con las diferencias
temporarias por el diferente criterio de imputacién contable y fiscal de los compromisos por
pensiones y obligaciones similares (Notas 4.j, 18 y 23) y por la deducibilidad fiscal de ciertos
fondos de comercio (Notas 8 y 11).

La Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio (no aplicable en el Impuesto sobre Sociedades a las entidades
sometidas a normativa foral), establece, entre otros aspectos, la reduccion a lo largo de dos afios
del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades, que hasta el 31 de diciembre de
2006 se situaba en el 35%, de forma que dicho tipo queda establecido de la siguiente forma:

Periodos impositivos que

comiencen a partir de Tipo de gravamep
1 de enero de 2007 32,5%
1 de enero de 2008 30 %

Por otro lado, la legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades de
acuerdo con la Normativa Foral Vizcaina del ejercicio 2007 es la correspondiente a la Norma Foral
3/1996 de 26 de junio. La Norma Foral anteriormente citada se modific6 mediante el Decreto
Normativo 1/2005, de 30 de diciembre, que fijaba el tipo impositivo en el 32,6% con efectos para
los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2006 y mediante la Norma Foral 6/2007, de 27 de
marzo, reduciendo el tipo impositivo al 28% con efectos para los ejercicios iniciados a partir de 1
de enero de 2007. Ambas modificaciones se encuentran vigentes aun cuando existen diversos
recursos planteados al respecto pendientes de resolucion.

Los Administradores (y, en su caso, sus asesores fiscales) han realizado los célculos de los
importes asociados con este impuesto para el ejercicio 2007 y aquellos abiertos a inspeccion de
acuerdo con la normativa foral en vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la
resolucion final de las diversas actuaciones judiciales y los recursos planteados al respecto no se
derivara un impacto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.
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Por ese motivo, en el ejercicio 2007 el Grupo ha procedido a actualizar los importes de los créditos
por el Impuesto sobre las Ganancias y de los impuestos diferidos. El efecto neto de esta
actualizacion en el epigrafe ha sido registrado en el epigrafe “Impuesto sobre las Ganancias de las
operaciones continuadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2007
adjunta por importe de 774 miles de euros.

El cuadro que se presenta a continuaciéon establece la determinacion del gasto devengado por
Impuesto sobre las Ganancias en los ejercicios 2007 y 2006, que es como sigue:

Miles de Euros
2007 2006
Resultado consolidado antes de impuestos 70.416 ©m
Aumentos (Disminuciones) por diferencias permarsgente
- Reversion de diferencias consideradas permesent - (1.714)
- Saneamientos extraordinarios de fondos de ananer
(Nota 8) 12.974 6.749
- Resultado de sociedades por el método de
participacion (Nota 10) (47.094) (41.041)
- Reinversion de beneficios extraordinarios - 2703
- Otras diferencias permanentes 1.975 (3.973)
Resultado contable ajustado 38.171 50.834
Impuesto bruto calculado a la tasa media imp@sitiv 11.362 16.713
Deducciones diversas (1.939) (2.409)
Regularizacion del gasto por Impuesto sobre lawaGaas
del ejercicio anterior (502) (1.029)
Actualizacion de impuestos diferidos a nuevos tipos 774 (3.323)
Regularizacion de provisiones de caracter tribotéiota 18) (7.375 -
Gasto devengado por Impuesto sobre las Ganancias 320 9.952

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a la normativa fiscal aplicable a las
operaciones realizadas por el Grupo, pudieran existir pasivos fiscales de caracter contingente que
no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinién de los Administradores
del Grupo, la posibilidad de que dichos pasivos contingentes se materialicen es remota y, en
cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a
las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

En general, a 31 de diciembre de 2007, tanto la Sociedad Dominante como el resto de las
sociedades consolidadas sujetas a normativa foral vizcaina tienen abiertos a inspeccién por parte
de las autoridades fiscales los Ultimos tres ejercicios para los impuestos que le son aplicables. No
obstante, para los ejercicios cerrados a partir de la entrada en vigor de la Norma Foral Vizcaina
2/2005, el periodo de prescripcion se amplia a cuatro afios. El resto de las Sociedades del Grupo
tienen abiertos a inspeccion, en general, los Ultimos cuatro ejercicios para los impuestos que les
son de aplicacion.
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25.  Administraciones Publicas
La composicién de los epigrafes de “Administraciones Publicas” del activo y del pasivo,
respectivamente, de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2007 y 2006
adjuntos es la siguiente:
Miles de Euros
2007 2006
Activos corrientes — Administraciones Publicas-
Hacienda Publica, deudora por Impuesto sobreeBades 2474 1.858
Hacienda Publica, deudora por IVA 11.72B 12.45%0
Hacienda Publica, retenciones y pagos a cuenta 3 95 1.874
Hacienda Publica, deudora por diversos conceptos 1.441 287
Organismos de la Seguridad Social, deudores 28 46
16.624 16.515
Pasivos corrientes — Administraciones Publicas-
Hacienda Publica, acreedora por IVA 6.376 6.317
Hacienda Publica, acreedora por retencionesigaaeis 11.013 8.563
Hacienda Publica, acreedora por Impuesto soleiedades 8.458 10.268
Hacienda Publica, acreedora por otros conceptos 45 2 133
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 955.1 3.970
31.287 29.251
26. Informacién de segmentos de negocio

A continuacion se describen los principales criterios a la hora de definir la informacion
segmentada del Grupo incluida en los estados financieros consolidados adjuntos:

La segmentacion ha sido realizada en funcién de las unidades organizativas para las cuales se
presenta informacion al 6rgano de administraciéon y al ejecutivo principal de la entidad para que
éstos evallen el rendimiento pasado de la unidad y tomen decisiones respecto de futuras
asignaciones de recursos.

Por otro lado, se informa sobre los principales segmentos incluyendo en la columna “Estructura y
otros” los segmentos no desglosados por considerarse no significativos, asi como los ajustes y
eliminaciones de consolidacion.

En consecuencia, se proporciona informacién completa sobre los siguientes segmentos de
negocio:

- Medios impresos: basicamente venta de diarios regionales, prensa gratuita, diario ABC y
suplementos y revistas, asi como los ingresos por publicidad generados por todos ellos.
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- Audiovisual: integrado por el area de Television (area de television local y digital), radio y las
productoras de contenidos.

- Internet: ventas de publicidad y contenidos principalmente de los diferentes portales, ademas
de los ingresos por servicios integrales, comercio electrénico, etc.

- Oftros negocios: incluye principalmente ingresos por impresion, distribucién de prensa y otros
(prensa gratuita, internacional, etc.)

Los criterios empleados por el Grupo para la obtencion de dichos estados financieros segregados
por actividades han sido los que se describen a continuacion:

- A cada actividad de las enumeradas, se le asignan con caracter general, los activos, pasivos,
gastos e ingresos de cualquier naturaleza que le correspondan de forma exclusiva o directa.

- Los activos de uso general residen en la columna “Estructura y Otros” y no son objeto de
reparto entre segmentos. Sin embargo, si lo son los costes e ingresos, si los hubiera,
asociados a dichos activos.

No se ha producido, ni existe intenciéon por parte de la gerencia de que ocurra en un futuro
préximo, ninguna operacion de discontinuacion, entendiendo como tal, la separacién del Grupo
(ya sea por venta, escision, liquidaciéon o similar) de una linea de negocio o area geogréfica de
operacién salvo la comentada en la Nota 7. El Grupo no da informacion sobre segmentacion
geogréfica dado que la practica totalidad de las ventas de las sociedades consolidadas se realiza
en Espafia y que por otro lado, la Direccién del Grupo no utiliza criterios geogréaficos como criterio
de gestion dentro del territorio nacional.

La informacion por segmentos de negocio del Grupo correspondiente a los ejercicios 2007 y 2006
se detalla a continuacion:
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SEGMENTOS POR AREA DE NEGOCIO 2007
(Miles de euros)

INGRESOS

Ventas externas
Venta de Ejemplares
Venta de Publicidad
Otros Ingresos

Ventas intersegmentos
Venta de Ejemplares
Venta de Publicidad
Otros Ingresos

Total Ventas

GASTOS

Aprovisionamientos

Gastos de personal

Amortizaciones y depreciaciones
Variacion de provisiones de tréfico y otras
Servicios exteriores

RESULTADO

Resultado por segmento

Ingresos financieros

Gastos financieros

Saneamiento de fondo de comercio

Resultado de las participadas

Gastos Proceso de Salida a Bolsa

Resultado venta de inmovilizado / cartera de
control y depreciaciones de activo

Beneficio antes de impuestos

Impuestos sobre beneficios

Resultado después de imptos. de activ. manten. vta. y

operac. en discontinuacién

Resultado atribuido a socios externos

Resultado atribuido a la sociedad dominante

OTRA INFORMACION

Gastos por depreciacion y amortizacion,
v otros sin salida de efectivo distintos de
amortizaciéon y depreciacion

Costes incurridos durante el ejercicio en la
adquisicién de propiedad, planta y equipo
y otros intangibles

ACTIVO

Inversiones contabilizadas aplicando el
método de la participacion

Inversiones financieras corrientes

Impuestos diferidos activos

Otros activos

Total activo consolidado

PASIVO

Deuda financiera

Impuestos diferidos pasivos
Otros pasivos y patrimonio neto
Total pasivo consolidado

MEDIOS OTROS ESTRUCTURA
IMPRESOS AUDIOVISUAL INTERNET NEGOCIOS Y OTROS TOTAL

563.881 107.418 50.549 189.970 6.192 918.010
145.618 - 189 122.029 6 267.842
364.676 34.399 15.583 6.370 357 421.385
53.587 73.019 34.777 61.571 5.829 228.783

101.146 2.371 6.126 32.895 (142.538) -

75.825 - 24 119 (75.968) -

842 71 150 415 (1.478) -

24.479 2.300 5.952 32.361 (65.092) -
665.027 109.789 56.675 222.865 (136.346) 918.010
86.766 143 12.385 156.419 (88.369) 167.344
173.021 31.347 18.407 21.775 36.956 281506
14.658 23.746 1.908 8.349 1.236 49.897
678 321 209 378 83 1.669
293.248 89.992 18.866 30.777 (55.448) 377.435
96.656 (35.760) 4.900 5.167 (30.804) 40.159
8.275 928 205 1.046 (5.652) 4.802
(4.343) (2.659) (684) (1.128) (1.203) (10.017)
(297) (12.677) . . - (12.974)
(226) 46.346 - 1.956 - 48.076
- - - - 333 333
(3.372) 286 (22) (158) 3.303 37
96.693 (3.536) 4.399 6.883 (34.023) 70.416
(24.482) 2.339 (1.796) 1.967 19.652 (2.320)
. - . 1.027 20.403 21.430
(14.745) 10.013 (1.416) (922) (288) (7.358)
57.466 8.816 1.187 8.955 5.744 82.168
15.336 24.068 2.117 8.726 1.320 51567
10.651 18.419 4.735 25.808 2.783 62.486
(281) 106.197 - 5.980 - 111.896
14.682 2.881 3.776 6.120 (16.960) 10.499
37.169 5.893 767 2.586 59.436 105.851
666.270 199,515 42.116 120073 (89.325) 938.649
717.840 314.486 46.659 134,759 (46.849) 1.166.895
50.757 9.707 364 20.961 70.741 152.530
10.490 18.959 120 372 12.829 42.770
656.593 285.820 46.175 113.426 (130.419) 971.595
717.840 314.486 46.659 134.759 (46.849) 1.166.895
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SEGMENTOS POR AREA DE NEGOCIO 2006
(Miles de euros)

INGRESOS

Ventas externas
Venta de Ejemplares
Venta de Publicidad
Otros Ingresos

Ventas intersegmentos
Venta de Ejemplares
Venta de Publicidad
Otros Ingresos

Total Ventas

GASTOS

Aprovisionamientos

Gastos de personal

Amortizaciones y depreciaciones
Variacion de provisiones de tréfico y otras
Servicios exteriores

RESULTADO

Resultado por segmento

Ingresos financieros

Gastos financieros

Saneamiento de fondo de comercio

Resultado de las participadas

Gastos de Proceso de Salida a Bolsa

Resultado venta de inmovilizado / cartera de
control y depreciaciones de activo

Beneficio antes de impuestos

Impuestos sobre beneficios

Resultado después de imptos. de activ. manten. vta. y

operac. en discontinuacion

Resultado atribuido a socios externos

Resultado atribuido a la sociedad dominante

OTRA INFORMACION

Gastos por depreciacién y amortizacion,
v otros sin salida de efectivo distintos de
amortizacion y depreciacion

Costes incurridos durante el ejercicio en la
adquisicion de propiedad, planta y equipo
y otros intangibles

ACTIVO

Inversiones contabilizadas aplicando el
método de la participacion

Inversiones financieras corrientes

Impuestos diferidos activos

Otros activos

Total activo consolidado

PASIVO

Deuda financiera

Impuestos diferidos pasivos
Otros pasivos y patrimonio neto
Total pasivo consolidado

MEDIOS OTROS ESTRUCTURA
IMPRESOS AUDIOVISUAL INTERNET NEGOCIOS Y OTROS TOTAL

534,764 96.162 35.667 187.511 18.768 872.872
144.135 - . 124.938 7 269.080
336.489 27.664 9.275 6.862 13.461 393.751
54.140 68.498 26.392 55.711 5.300 210.041

100.603 2.163 7.069 30547 (140.382) -

77.117 - . 69 (77.186) -

771 104 216 2 (1.093) -

22,715 2,059 6.853 30.476 (62.103) -
635.367 98.325 42.736 218.058 (121.614) 872.872
82.363 170 10.875 157.817 (88.350) 162.875
157.068 34.018 13.115 20417 27.726 252.344
14.769 15.944 1.606 8.093 1.222 41634
(1.103) 146 304 572 (2.360) (2.441)
263.799 90.580 13.256 26.966 (39.002) 355.509
118.471 (42.533) 3.580 4193 (20.850) 62.861
6.165 1.184 175 809 753 9.086
(3.001) (1.722) (437) (338) (1.498) (6.996)
- (6.749) - - - (6.749)
(156) 41.520 - 1.776 - 43.140
- - - - (11.960) (11.960)
(3.524) 21 . 1.357 3.904 1.758
117.955 (8.279) 3318 7.797 (29.651) 91.140
(37.366) 6.307 (1.233) (2.063) 24.403 (9.952)
1.379 1.379
(12.709) 9.879 (511) (1.169) (492) (5.002)
67.880 7.907 1.574 5.944 (5.740) 77.565
13.666 16.090 1.909 8.665 (1.136) 39.194
13.001 11.349 3.168 9.384 1.792 38.784
(341) 101.867 . 7.807 - 109.333
20.627 6.159 2.963 5.648 43,557 78.954
18.146 6.440 648 2.798 53.993 82.025
513.420 213.954 34.572 94.326 (71.372) 784.900
551.852 328.420 38.183 110579 26.178 1.055.212
26.295 13.453 331 260 13.917 54.256
10.861 21597 - 506 12.156 45.120
514.696 293.370 37.852 100.813 105 955.836
551.852 328.420 38.183 110579 26.178 1.055.212
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27. Importe neto de la cifra de negocios

El desglose de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
correspondientes a los ejercicios 2007 y 2006 adjuntas es el siguiente:

Miles de Euros

2007 2006
Venta de ejemplares 267.84 269.0
Venta de publicidad 421.38 393.75
Ingresos directos en promociones 51.805 49.
Ingresos por reparto 8.81 8.26
Otros ingresos del segmento audiovisual 71.714 8a7,
Otros ingresos 92.569 81.133

914.130 869.302

28. Aprovisionamientos

El desglose de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
correspondientes a los ejercicios 2007 y 2006 adjuntas es el siguiente:

Miles de Euros
2007 2006
Papel 84.047 79.667
Materias Primas 9.077 7.981
Compra de periodicos 41.575 42.497
Otros consumos 32.645 32.735
167.344 162.875
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29. Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal de los ejercicios 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de Euros
2007 2006

Sueldos y salarios 208.931 196.115
Seguridad Social a cargo de la empresa 43.960 10.17
Indemnizaciones al personal (Notas 4.r y 39) 21.8%59 9.569
Otros gastos sociales 4.015 3.374
Gastos por pagos basados en acciones (Nota 4.q) 316 49
Aportacion a planes de pensiones y obligaciones

similares y primas de seguros para la coberteir@tihs

contingencias de jubilacion (Nota 4.j) 2.425 8.06

281.506 252.344

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2007 y 2006 distribuido por

categorias profesionales ha sido el siguiente:

NUmero de Person

2007 200¢

Directore: 327 303
Mandos Intermedic 722 71¢
Empleado 4.C27 3.752
Total 5.C7€ 4.77¢

30. Servicios exteriores

El desglose de este epigrafe de

correspondientes a los ejercicios 2007 y 2006 adjuntas es el siguiente:

las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas

Miles de Euros
2007 2006

Redaccién y medios artisticos| 75.761 69.58¢4
Comerciales 120.025 110.831
Administracion 29.619 28.895
Taller y medios técnicos 66.217 64.654
Distribucién 55.756 49.044
Diversos 30.057 32.587

377.435 355.599
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Dentro del epigrafe de gastos comerciales se recogen los costes correspondientes a las distintas
camparfias promocionales, y que han ascendido en los ejercicios 2007 y 2006 a 59.363 y 59.897
miles de euros respectivamente.

31. Ingresos financieros
El detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los
ejercicios 2007 y 2006 adjuntas es el siguiente:
Miles de Euros
2007 2006
Ingresos de participaciones en capital 28( 327
Beneficio en venta de valores negociables - 3.408
Otros intereses e ingresos asimilados 4.51p 5.344
Diferencias positivas de cambio 10 7
Total 4.802 9.086
La cuenta “Otros intereses e ingresos asimilados” recoge basicamente los ingresos financieros
devengados por las imposiciones y depdsitos mantenidos (Nota 16) por las sociedades del Grupo
a lo largo del ejercicio.
32.  Gastos financieros

El detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes
a los ejercicios 2007 y 2006 adjuntas es el siguiente:

Miles de Euros
2007 2006
Gastos financieros de Seguro Colectivo y plangsetisiones
(Nota 23) 2.011 2.217
Resultados negativos por variaciones de valor &tden
(Nota 13) 533 374
Intereses de deuda financiera (Nota 21) 4.609 2.323
Resultado de derivados financieros (Nota 21) 92 146
Otros gastos financieros 2.772 1.936
Total 10.017 6.996
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33.

Resultado neto en enajenacién de activos no

34.

corrientes

El desglose de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los
ejercicios 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de Euros
2007 2006
Beneficios/ (Pérdidas)-
Resultado neto en la enajenacién de activos infalgsty propiedad,
planta y equipo, y financieros (Notas 9, 10 y 11) (136) 660
Resultado neto en la enajenacién de participacienesmpresas
asociadas (Nota 11) (630) 948
Resultado neto en la enajenacion de participacienesnpresas del
Grupo (Nota 17) 973 -
Total 207 1.608

Otros beneficios v pérdidas

35.

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2006 recoge los
gastos incurridos por el Grupo como consecuencia del proceso de salida a Bolsa. Entre dichos
gastos se incluyen la publicidad legal y comercial, el asesoramiento legal y financiero, asi como
los servicios prestados por el auditor principal del Grupo (Nota 42).

Durante el ejercicio 2007 se ha procedido al pago de la renta vitalicia otorgada al anterior
Presidente, cuyo importe final ha ascendido a 3.167 miles de euros, por lo que este epigrafe
recoge un ingreso de 333 miles de euros como consecuencia de la diferencia entre el importe que
se preveia pagar y el importe finalmente pagado (Nota 2.c).

Adquisicién de filiales

Ejercicio 2007
Las principales adquisiciones realizadas durante el ejercicio 2007 son las siguientes:

. En agosto de 2007, el Grupo ha adquirido el 100% del capital social de la Sociedad
Factoria de Informacién, S.A., sociedad editora del diario gratuito Qué! por un importe de
132 millones de euros, habiendo registrado un fondo de comercio por importe de 119
millones de euros aproximadamente (Nota 8).

El detalle de los activos y pasivos adquiridos es el siguiente:
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Miles de Euros
Valor de
mercado
Activos netos adquiridos:
- Propiedad, planta y equipo 1.116
- Otros activos intangibles 298
- Impuestos diferidos activos 10.871
- Cuentas a cobrar 12.816
- Efectivo y otros medios equivalentes 57
- Administraciones publicas (903)
- Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar (11.401)
12.854

El valor en libros antes de la combinacion de negocios coincide con el valor de mercado.

A través de esta adquisicion el Grupo se ha hecho con la clientela y relaciones de
Factoria de Informacién, S.A. Ante la incapacidad de separar y vender, transferir,
arrendar o intercambiar, ya sea individual o junto con otras partes relacionadas estos
activos del resto del Grupo, no han podido ser valorados de forma fiable y por tanto
separados del resto del fondo del comercio.

. En abril de 2007, el Grupo ha procedido a la adquisicién del 100% del capital social de
Bitmailer, S.L. por importe de 1.867 miles de euros aproximadamente, por lo que el Grupo
ha registrado como fondo de comercio un importe de 1.627 miles de euros (Nota 8). El
valor en libros de la filial antes de la combinacién de negocios coincide con el valor de
mercado. El detalle de los activos y pasivos adquiridos es el siguiente:

Miles de Eurog
Valor de
mercado
Activos netos adquiridos:
- Propiedad, planta y equipo 33
- Otros activos no corrientes 2
- Existencias 1
- Cuentas a cobrar 56
- Efectivo y otros medios equivalentes 416
- Provisiones para riesgos y gastos 47)
- Administraciones Publicas (82)
- Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar (139)
240
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En junio de 2007, la sociedad dependiente Sarenet, S.A. ha realizado una operacién de
fusion por absorcion con Bitmailer, S.L. integrandose sus activos al valor que ésta los
tenia contabilizados con efectos de 1 de enero de 2007.

En el resultado consolidado del Grupo se incluyen unas pérdidas de 2.813 miles de euros
correspondientes al resultado generado entre agosto y diciembre por la compra de Factoria de
Informacioén, S.A.

Las ventas se habrian visto incrementadas en 20.801 y el resultado neto del Grupo se habria visto
incrementado en 4.852 miles de euros aproximadamente, en el caso de que la combinacion de
negocio de Factoria de Informacion, S.A. se hubiera producido el 1 de enero de 2007.

En la determinacion de las ventas y el resultado “pro forma” en el caso de que las combinaciones
de negocios se hubieran realizado el 1 de enero de 2007 los administradores han realizado las
siguientes consideraciones:

¢ Han calculado las amortizaciones y depreciaciones sobre el valor razonable de los
activos contabilizados en la combinacién de negocios y no sobre los valores previos a la
adquisicion.

*« Los costes financieros se han calculado considerando el nivel de endeudamiento, calidad
crediticia y nivel de deuda sobre fondos propios posteriores a la combinacién de
negocios.

Ejercicio 2006
Las principales adquisiciones de filiales realizadas durante el ejercicio 2006 fueron las siguientes:
¢ En febrero de 2006, el Grupo procedi6 a la adquisicion de 15.992 acciones,
representativas del 21% del capital social de la sociedad Federico Doménech, S.A. por
importe de 41.657 miles de euros, aproximadamente, habiendo registrado un fondo de

comercio por importe de 31.519 miles de euros.

El Grupo mantenia una participacion del 36,42% (Nota 11), de manera que pasa a tener
el control, y por tanto a consolidarse por integracion global.

El detalle de los activos netos de Federico Doménech, S.A. y sociedades dependientes
es el siguiente:

71



vocento

Miles de Euros
Valor en libros
de lafilial
antes dela | Ajustes a
combinacion | valor de Valor de
de negocios| mercado mercado

Activos netos adquiridos:
- Propiedad, planta y equipo 20.960 3.2111 24171
- Otros activos intangibles 370 - 370
- Fondo de Comercio 412 - 412
- Inversiones financieras 4.400 19.429 23.829
- Impuestos diferidos activos 3.355 - 3.355
- Existencias 1.256 - 1.256
- Cuentas a cobrar 10.834 - 10.834
- Efectivo y otros medios equivalentes 1.145 - 4%.1
- Accionistas minoritarios (154) - (154)
- Provisiones (634) - (634)
- Impuestos diferidos pasivos (32) (6.800) (6.832)
- Acreedores comerciales y otras

cuentas a pagar (9.484) - (9.484

Total 32.428 15.840 48.268

El epigrafe “Inversiones financieras” incluye una participacion equivalente al 16% del
capital de la sociedad dependiente Taller de Editores, S.A. por un importe, después del
ajuste a valor de mercado, de 14 millones de euros, de manera que la participacién del
Grupo pasa a ser de un 76,04%.

Mediante esta operacion, el Grupo adquirié la clientela y las relaciones con los clientes de
Federico Doménech S.A. Ante la incapacidad de separar y vender, transferir, arrendar o
intercambiar, ya sea individual o junto con otras partes relacionadas estos activos del
resto del Grupo, estos activos no pudieron ser valorados de forma fiable y por tanto ser
separados del resto del fondo de comercio.

Por otra parte, Vocento otorgé una opcion de venta al resto de accionistas de Federico
Doménech, por la cual, el Grupo debera adquirir a precios de mercado, a la fecha en que
se produzca dicha oferta, las acciones que éstos deseen vender a lo largo de cada uno
de los préximos ejercicios entre 2008 y 2012.

El Grupo considera que el valor de las opciones es nulo dado que los precios de ejercicio
de las opciones es el de mercado, por lo que no ha registrado activo o pasivo alguno por
este concepto.

En mayo de 2006, el Grupo procedié a la adquisicion de 12.000 acciones de la Sociedad
Tripictures, S.A., representativas del 66,67% del capital social, participacion directa, por
importe de 51 millones de euros.
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El resumen de los activos y pasivos adquiridos es el siguiente:

Miles de euros

Valor en librog
de la filial
antes de la Ajustes a
combinacion valor de Valor de
de negocios| mercado mercado
Activos netos adquiridos:
- Propiedad, planta y equipo 261 - 261
- Otros activos intangibles 38.018 69.477 107.495
- Inversiones financieras 57 - 57
- Existencias 756 - 756
- Cuentas a cobrar 33.981 - 33.981
- Efectivos y otros medios equivalentes 9.571 - 579.
- Provisiones (124) - (124)
- Impuestos diferidos pasivos - (23.700) (23.700
- Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 81.1(7) (611) (81.718)
Total 1.413 45.166 46.579

De acuerdo con el contrato de compra el Grupo concedié al resto de accionistas una
opcion de venta de la totalidad de la participacion a ejercer entre el 1 de mayo de 2008 y
el 31 de julio de 2008, por un precio equivalente al porcentaje del valor de Tripictures,
S.A. que representen sus acciones. El Grupo considera que al ser el precio de ejercicio el
valor de mercado que el valor de esta opcién es nulo, por lo que no ha registrado activo o

pasivo alguno por este concepto.

« En febrero de 2006, el Grupo procedié a la adquisicién a una parte vinculada con Vocento
(Nota 37) de 647.019 participaciones de la Sociedad Infoempleo, S.L. (anteriormente
denominada Circulo del Progreso, S.L.), representativas del 51% del capital social,
participacion directa, por importe de 7,4 millones de euros.

El resumen de los activos y pasivos adquiridos es el siguiente:
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Miles de Euros
Valor de
mercado
Activos netos adquiridos:
- Propiedad, planta y equipo 126
- Otros activos intangibles 540
- Existecias 29
- Cuentas a cobrar 1.770
- Efectivo y otros medios equivalentes 443
- Impuestos diferidos pasivos (8)
- Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar (806)
2.094

De acuerdo con el contrato de compra de dicha participacion, antes del 31 de julio de
2008 podria procederse a ajustar el precio inicial pagado por la misma en funcién del
cumplimiento de determinados parametros financieros. A 31 de diciembre de 2007 los
Administradores de la Sociedad Dominante no han considerado registrar importe alguno
como mayor participacion, dado que no se han realizado a la fecha los trabajos
adicionales necesarios para un calculo objetivo y fiable del mencionado ajuste.

¢ Por dltimo, el Grupo adquirié diversas participaciones en varias sociedades dedicadas
principalmente a la actividad editora de revistas y gestion de paginas web. El resumen de
los activos y pasivos adquiridos es el siguiente:

Miles de Eurog
Valor de
mercado
Activos netos adquiridos:
- Propiedad, planta y equipo 378
- Otros activos intangibles 177
- Existencias 177
- Cuentas a cobrar 4.572
- Efectivos y otros medios equivalentes 2.128
- Acreedores comerciales y otras (8.279)
cuentas a pagar
Total 4.153

El valor en libros de las filiales antes de las combinaciones de negocios coincide con el
valor de mercado.

El importe por la adquisicion de estas filiales ascendi6 a 10.582 miles de euros habiendo
registrado el Grupo un importe de 8.349 miles de euros como fondo de comercio.
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36.

Adicionalmente, y de acuerdo con el contrato de adquisicion Autocasién Hoy, S.A.
(anteriormente Maxi Press, Comunicacion, S.A), en el ejercicio 2007 se ha procedido a
ajustar el precio pagado por la misma en funciéon de los resultados del ejercicio 2006
habiéndose registrado un menor fondo de comercio en el ejercicio 2007 por importe de

231 miles de euros (Nota 8).

Por otra parte, el Grupo concedi6 a dos de los antiguos accionistas una opcion de venta
de las participaciones mantenidas en la Unién Operativa de Autos, S.L. a ejercer en
2008, por un precio que varia en funcién del EBITDA de dicha sociedad. El Grupo
considera que el valor de esta opcion no es significativo por lo que no ha registrado activo

0 pasivo alguno por este concepto.

Beneficio por accion

La conciliaciéon a 31 de diciembre de 2007 y a 31 de diciembre de 2006 del nimero de acciones
ordinarias utilizado en el célculo de los beneficios por accién es el siguiente:

Ejercicio Ejercicio
2007 2006
Numero de acciones 124.970.306 124.970.3
Numero de acciones propias en cartera (Nota 173.224.675) (2.224.675)
Total | 122.745.631| 122.745.63

|

06

Los beneficios basicos por accién de operaciones continuadas correspondientes a los ejercicios

2007 y 2006 son los siguientes:

Ejercicio Ejercicio
2007 2006
Beneficio neto del ejercicio atribuido a Ig
Sociedad Dominante (miles de euros) 60.738 76.186
Nimero de acciones (miles de acciones 122.746 74R82.
Beneficios basicos por accién (euros) 0,49 0,62

Los beneficios basicos por accion de operaciones interrumpidas correspondientes a los ejercicios

2007 y 2006 son los siguientes:

Ejercicio Ejercicio
2007 2006
Beneficio neto (miles de euros) 21.43( 1.379
NUmero de acciones (miles de acciones 122.746 7482.
Beneficios basicos por accién (euros) 0,17 0,01
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A 31 de diciembre de 2007 y 2006 Vocento, S.A., Sociedad Dominante del Grupo, no ha emitido
instrumentos financieros u otros conceptos que den derecho a su poseedor a recibir acciones
ordinarias de la Sociedad. En consecuencia, los beneficios diluidos por accién coinciden con los
beneficios basicos por accion.

37.  Saldos y operaciones con otras partes
relacionadas
El desglose por sociedades de los saldos de las cuentas “Cuentas a cobrar a empresas
vinculadas” y “Empresas vinculadas acreedoras” de los epigrafes “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” y “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del balance de situacién
consolidado a 31 de diciembre de 2007 adjunto, asi como las transacciones con dichas
sociedades (adicionales a los dividendos recibidos — Nota 11) realizadas durante el ejercicio 2007
por las sociedades de Vocento, S.A. y Sociedades dependientes consolidadas por integracion
global, es como sigue:
Miles de Euros
Saldos Transacciones
Deudor | Acreedor | Ingresos de| Gastos de
(Nota 15)[ (Nota 19)| explotacion | explotacion
Cirpress, S.L. 873 162 7.672 889
Gestevision Telecinco, S.A. 10.144 2.022 19.196¢ 333
Distribuciones Papiro, S.L. 1.462 172 10.001 1.370
Imagen y Servicios, S.A. - 18
Val Disme, S.L. 2.604 215 26.428 2.612
Distrimedios, S.A. 1.962 89 29.802 3.607
Grupo Videomedia, S.A. - - 1
Milenio ABC, S.A. de C.V. 273 100 55 -
Victor Steinberg y Asociados, S.L. 5 153 - 1.6p2
Videomedia, S.A. 62 37 46 32
TOTALES 17.385 2.968 93.201 10.525

El desglose por sociedades de los saldos de las cuentas “Cuentas a cobrar a empresas
vinculadas” y “Empresas vinculadas acreedoras” de los epigrafes “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” y “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del balance de situacion
consolidado a 31 de diciembre de 2006 adjunto, asi como las transacciones con dichas
sociedades realizadas durante el ejercicio 2006 por las sociedades de Vocento, S.A. y Sociedades
dependientes consolidadas por integracién global, es como sigue:
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38.

Miles de Euros
Saldos Transacciones
Deudor | Acreedor | Ingresos de | Gastos de
(Nota 15)[ (Nota 19)| explotacion | explotacién
Cirpress, S.L. 796 650 7.912 678
Corp. Inversora en Medios de
Comunicacion, S.A. 17 - 51 -
Distribuciones Papiro, S.L. 1.590 78 9.830 776
Federico Domenech, S.A. - - 2 -
Rotok Industria Gréfica, S.A. - 15 - 210
Val Disme, S.L. 2.528 262 25.260 1.964
Distrimedios, S.A. 2.776 427 15.756 1.337
Producciones Antares Media, S.L. irg 3 1 2
Milenio ABC, S.A. de C.V. 217 100 - 276
Victor Steinberg y Asociados, S.L. ! 68 3 217
Grupo de Productores Independientes, [S.L. - - 81 -
Videomedia, S.A. - - - 97
Imagen y Servicios, S.A. - 18 - 19
TOTALES 7.950 1.621 58.896 5.468

Los saldos y transacciones mas relevantes con empresas valoradas por el método de
participacion tienen su origen en la venta y distribucion de ejemplares de diarios y suplementos
realizadas en condiciones normales de mercado. Los mencionados saldos, al ser de caracter
comercial no devengan interés alguno y seran satisfechos con caracter general en el corto plazo.

A 31 de diciembre de 2006 y 2007, las sociedades del Grupo no tienen concedidas lineas de
crédito o préstamos a empresas vinculadas.

Retribucién al Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2007 y 2006, las sociedades consolidadas han satisfecho los siguientes
importes por retribuciones devengadas a los miembros del Consejo de Administracion del Grupo:

Miles de Euros
Ejercicio Ejercicio
2007 2006
Retribucion fija y variable 7.926 2.553
Dietas de asistencia a consejos y comisiones 629 2 41
Participacién en resultados 1.486 1.979
Total 10.041 4.944

No se les han concedido anticipos, préstamos o créditos o avales a los miembros del Consejo de
Administracién ni en 2007 ni en 2006.
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En cuanto a los seguros de vida las cuotas pagadas durante el ejercicio de 2007 de las pdlizas
cuyas coberturas afectan a los miembros del Consejo han ascendido a 28 miles de euros en 2007
y a 62 miles de euros en 2006.

En cuanto a los compromisos de pensiones las aportaciones a los planes de pensiones cuyo
beneficiarios son miembros del Consejo han ascendido a 189 miles de euros al cierre del ejercicio
2007 y ascendieron a 188 miles de euros al cierre del ejercicio 2006.

Hasta su renuncia el 27 de enero de 2008 (Nota 43), la vinculacién entre el Consejero Delegado
D. Belarmino Garcia y Vocento, S.A. estaba regulada por un contrato de Alta Direccién firmado
con una duracion de 10 afios. El contrato establecia una retribucion fija de 680.004 euros y una
retribucién variable de 320.000 euros, ambas anuales.

Adicionalmente, contemplaba la posibilidad de percibir una retribucién variable diferida al tercer
afio, en el caso de que se alcanzasen determinados objetivos de cotizacién de la accién y EBITDA
del Grupo. Como complemento a la retribucion dineraria anterior, el Consejero Delegado tenia
derecho a determinadas retribuciones en especie (seguro de vida, médico, responsabilidad civil y
personal y automovil de empresa).

El articulado del contrato preveia para la extincion del mismo un plazo de preaviso y una
indemnizacién que variaba entre tres anualidades y media de retribucién total o de tres
anualidades de retribucion fija mas el 55% de la retribucién variable del Gltimo afio en funcién del
momento temporal en que se produjese la extincion del contrato. Adicionalmente se establecia
una clausula de no competencia por dos afios, que ascendia a una anualidad.

En cuanto a la informacién individual de las retribuciones al Consejo de Administracion para el
ejercicio 2007, el desglose es el siguiente:
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39.

Retribucién a la Alta Direccién

40.

Durante los ejercicios 2007 y 2006, los costes de personal (retribuciones dinerarias, en especie,
Seguridad Social, etc.) de los Directores Generales que componen el Comité de Direccién de la
Sociedad Dominante — excluidos quienes simultaneamente tiene la condicion de miembros del
Consejo de Administracién (cuyas retribuciones han sido detalladas anteriormente)- durante los
ejercicios 2007 y 2006 han ascendido a 3.639 y 2.663 miles de euros respectivamente.

Dicho importe recoge el gasto por la indemnizacién, consecuencia del cese un miembro de la Alta
Direccién ocurrido durante el ejercicio, por importe de 756 miles (Nota 29).

El equipo de Alta Direccion cuenta con una clausula en sus contratos que determina la
indemnizacion en caso de despido improcedente, con una cuantia que varia desde la establecida
por la legislacién laboral, hasta tres afios de salario bruto anual. Con caracter excepcional, los
contratos de directivos de niveles inferiores contemplan en algunos casos con clausulas de este
tipo, que establecen un afio de salario bruto de indemnizacion.

Otra informacion referente al Consejo de

Administracién

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Anénimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se
sefialan a continuacion las participaciones relevantes de los Miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante en el capital de entidades que tengan el mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituya el objeto social, tanto de la
Sociedad Dominante como de su Grupo, y que hayan sido comunicadas a la Sociedad Dominante,
indicando los cargos o funciones que en estas sociedades ejercen:
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A

Sociedad
Titular Participada Actividad Participacion Funcion es
Santiago de Ybarra y Churruca Sociedad ‘Vas-congada de Edicién de periddicos 0,7163% Presidente
Publicaciones, S.A|
Santiago de Ybarra y Churruca Diario ABC, S.L. Kiticde periddicos| 0,0002 % Consejero
José Maria Bergareche Busquet Somch)ng”\é:;c;cr:r;%adsaAde Edicién de periddicos 0,2780 % Vicepresidente
Alejandro Echevarria Busquet Sociedad _Va:;_congada de Edicion de periddicos 0,1072 % Consejero
Publicaciones, S.A|
Alejandro Echevarria Busquet Diario ABC, S.L. Editide periddicos 0,0002 % Consejero
Alejandro Echevarria Busquet Gestevision Telecisch, Television 0,005% Presidente
Diego del Alcazar Silvela Merca Red, S.A. Publioaeis 0,74 % -
; Sociedad Vascongada de — .. .. - 0
Santiago Bergareche Busquet Publicaciones, S.A) Edicién de periddicos 0,2042% -
Enrique Ybarra Ybarra Vocento SA Comunicacion 64280 Vicepresidente
Catalina Luca de Tena Garcia-Conde Diario ABC, S.L. | Edicion de periédicos 0,0002 % Presidenta
Catalina Luca de Tena Garcia-Condesomedad _Vaspongada de Edicién de periddicos 0,0235 % -
Publicaciones,S.A.
Catalina Luca de Tena Garcia—CondeEdlClonessl‘tJca de Tena Edicién de libros 95% Administradora Unic
Soledad Luca de Tena Garcia-Conde Diario ABC, S.L.| Edicién de periédicog 0,0002 % Vicepresidenta
Alvaro de Ybarra Zubiria Sociedad ‘Vas_congada de Edicion de periddicos 0,0135% -
Publicaciones, S.A|
Atlanpresse S.A.R.L. S.EE.P.L. Prensa 99,99% -
Atlanpresse S.A.R.L. Dordogne Libre Prensa 99,98% -
Atlanpresse S.A.R.L. Les Editions du Bassin Prensa 99,00% -
Atlanpresse S.A.R.L. Les Editions de la Semaine Prensa 100,00% -
Atlanpresse S.A.R.L. Surf Session Prensa 100,009 -
Atlanpresse S.AR.L. Societe de Gratuit Prensa 100,00% -
D’Information
Atlanpresse S.A.R.L. SNEM Prensa 5% -
Atlanpresse S.A.R.L. Societé du i%ﬁ;nal Midi Prensa 47,4% -
Carlos Castellanos Borrego Recoletos Med|(_)s dfa, 0,0023% -
Comunicacion
Carlos Castellanos Borrego Pearson Medlps d.e, 0,0055% -
Comunicacion
Mezouna, S.L. Sociedad Vascongada de Edicién de periddicos 0,21% -

Publicaciones, S.A|

Asimismo, y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacién se indica la
realizacién, por cuenta propia o ajena, de actividades adicionales a las del cuadro anterior,
realizadas por parte de los distintos miembros del Consejo de Administracién, del mismo, analogo
o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad

Dominante:
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Nombre

Actividad Realizada

Tipo de régimen
de prestacion de
la actividad

Sociedad a través dg¢

la cual presta la
actividad

2 Cargos o funciones que s€¢

ostentan o realizan en la
sociedad indicada

José Manuel Vargas Gomez

Diario ABC, S.L.

Edicién de Periddicos

Por cueptapia

Consejero Delegado

Comeresa Pais Vasco, S.L.U.

Medios de Comunicg

dRoT cuenta propi

j

Administrador Solidario

Comeresa Prensa, S.L.U.

Medios de Comunica|

cBor cuenta propi

js)

Administrador Solidario

Corporacion de Medios de Comunicacion,
S.L.U

Medios de Comunicacié

hPor cuenta propi

Administrador Solidario

Corporacion de Medios Regionales, S.L.U,

Medio€dmunicacion

Por cuenta propi

Administrador Solidario

Corporacion de Medios de Nuevas
Tecnologias, S.L.U.

Medios de Comunicacié

NPor cuenta propi

Administrador Solidario

Corporacion de Medios Internacionales de
Prensa, S.A.U.

Medios de Comunicacié

hPor cuenta propi

Administrador Solidario

Corporacién de Nuevos Medios
Audiovisuales, S.L.U

Medios de Comunicacié

hPor cuenta propi

Administrador Solidario

Corporacion de Nuevos Medios Digitales,
S.L.U.

Medios de Comunicacié

NPor cuenta propi

Administrador Solidario

Desarrollo de Clasificados, S.L.U.

Medios de ComunicaciéhPor cuenta propip Administrador Solidario
Boca Boca Producciones, S.L. Produccion Por cuymofaia ) Consejero
Pantalla Digital, S.L.U. Television Por cuenta pegp ) Consejero
Sociedad Gestora de Television NET TV, $.A. Television Por cuenta propi ) Consejero
Santiago de Ybarra y Churruca
Diario El Correo, S.A.U. Edicién de periédicos Cteepropia - Presidente
Corporacion de Medios de Murcia, S.A. Edicién deduicos Cuenta propia - Consejero
El Norte de Castilla, S.A. Edicién de periédicog efia propia - Consejero
José Maria Bergareche Busquet
Diario ABC S.L. Edicién de periédicos Cuenta propfa Consejero
Diario El Correo S.A.U. Edicién de periddicos Cueptopia Consejero
Gestevisién Telecinco, S.A. Television Cuenta paopi Consejero
Radio Publi, S.L. Radio Cuenta propia - Presidente
Alejandro Echevarria Busquet
Diario El Correo, S.A.U. Edicién de periédicos Cteepropia - Consejero
Editorial Cantabria, S.A. Edicién de periédico Ghaepropia - Consejero
Agencia de Television Latinoamericana de
Servicios y Noticias Espafa, S.A. Agencia de Noticias Cuenta propia - Presidente
Publiespafia, S.A. Comercializadora d¢ Cuenta propia - Presidente

publicidad

Santiago Bergareche Busquet
Corporacion de Medios de Murcia, S.A. Edicién deduicos Cuenta propia - Consejero
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Soledad Luca de Tena Garcia-Conde

Grupo Europroducciones, S.A. Produccién AudiovisialCuenta propia - Consejera
Sociedad Gestora de TV Onda 6, S.A.U. Television entaipropia - Consejera
Radio Publi, S.L. Radio Cuenta propia - Consejera
Diario el Correo, S.A.U. Edicién de periédicog Cizepropia - Consejera
Corporacion de Medios de Cadiz, S.L.U. Edicién dedualicos Cuenta propial - Consejera
Estudios de Politica Exterior, S.A. Edicion de stas Cuenta propia| - Consejera
Federico Doménech, S.A. Edicién de periédicds Cupnbpia - Consejera
ABC de Sevilla, S.L. Edicién de periédicog Cuentapia - Consejera
Catalina Luca de Tena Garcia-Conde
ABC de Sevilla, S.L.U. Edicién de periédicog Cuentapia - Presidenta
Victor Urrutia y Vallejo
Diario el Correo, S.A.U. Edicién de periédicog Cizepropia - Consejero
El Norte de Castilla, S.A. Edicién de periddicog efia propia - Consejero
Enrique de Ybarra e Ybarra
Corporacion de Medios de

Andalucia,S.A. Edicién de periédicos | Cuenta propia - Consejero
Diario El Correo, S.A.U. Edicién de periédicos Cteepropia - Consejero
Editorial Cantabria, S.A. Edicién de periédico Ghaepropia - Consejero
El Comercio, S.A. Edicién de periédicos Cuenta faoq - Consejero
Nueva Rioja, S.A. Edicién de periédicos Cuenta j@oq - Consejero
Sociedad Vascongada de

Publicaciones, S.A. Edicién de periédicos | Cuenta propia - Consejero
Carlos Castellanos Borrego
Diario El Correo, S.A.U. Edicién de periédicos Cteepropia - Consejero
Diego del Alcazar Silvela
ONO, S.A. Telecomunicacion Cuenta propia - Consejero
Heléne Lemoine

Atlan Presse,
Groupe Sud Ouest, S.A. Edicién de periédicos | Cuenta propia S.AR.L. Consejera
Atlan Presse,
SAPESO, S.A. Edicién de periédicos | Cuenta propia S.AR.L. Consejera
Ignacio Ybarra Aznar
Corporacion de Medios de Murcia, S.A. - Consejero
Edicién de periédicos | Cuenta propia

Prensa Malaguefia, S.A. - Consejero

Edicién de periédicos

Cuenta propia
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41. Garantias comprometidas con terceros
A 31 de diciembre de 2007 los principales avales recibidos por el Grupo por tipologia son los
siguientes:

Concepto Miles de Europs
Explotacion del servicio pablico de radiodifusidgital terrestre 19.210
Explotacion del servicio de television digital yngoromisos adquiridos 10.903
Subvenciones y créditos para desarrollo de progeetmol4gicos 1.425
Anticipos a televisiones 1.375
Otros 2.515
Total 35.428

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que los pasivos adicionales a las
provisiones constituidas a 31 de diciembre de 2007 a tales efectos que pudieran originares por los
avales recibidos, si los hubiera, no resultarian significativos.

42. Honorarios de auditoria
Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas sociedades
que componen el Grupo por el auditor principal, asi como por otras entidades vinculadas al mismo
durante los ejercicios 2007 y 2006 han ascendido a 1.468 y 1.991 miles de euros,
respectivamente. Asimismo los honorarios por este mismo concepto correspondientes a otros
auditores participantes en la auditoria de distintas sociedades del grupo han ascendido en 2007 a
177 miles de euros, no existiendo gasto alguno por este concepto en 2006.
Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios de asesoramiento prestados a las distintas
sociedades del Grupo por el auditor principal y por otras entidades vinculadas al mismo
ascendieron durante los ejercicios 2007 y 2006 a 239 y 751 miles de euros, respectivamente.

43. Hechos posteriores al 31 de diciembre de

2007

Desde el 31 de diciembre de 2007 hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales
consolidadas no se ha producido ningun hecho significativo que pudiera afectar a la imagen fiel de
las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2007.

El pasado 28 de enero de 2008, el Consejo de Administracion de VOCENTO, S.A. acordé por
unanimidad aceptar la dimisién del Consejero Delegado D. Belarmino Garcia Fernandez.
Igualmente por unanimidad el Consejo de Administracién design6 como nuevo Consejero
Delegado a D. José Manuel Vargas Gomez.
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44,

Asimismo, el pasado 12 de febrero de 2008, The Walt Disney Company lberia, S.L. (TWDCI),
asumié el compromiso de adquirir, pendiente de autorizaciéon por las autoridades administrativas
competentes, un 20% de las acciones de Sociedad Gestora de Television NET TV, S.A. (NET TV),
titular de una concesion de television digital terrestre de ambito nacional, por un valor aproximado
de 27 millones de euros. Aparte de TWDCI, quedan como accionistas de NET TV, Pantalla Digital,
S.L., (controlada al 100% por VOCENTO), que mantiene un 55% del capital, y Homo Videns, S.A.
(INTERECONOMIA), que es titular de un 25%. Con este paso, TWDCI pone a disposiciéon de NET
TV su experiencia para desarrollar canales de TV competitivos y contribuir a una distribucion mas
amplia de los contenidos actuales de esta empresa.

Formulacién de cuentas anuales

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2007 han sido formuladas por los Administradores de Vocento, S.A. el 28 de febrero
de 2008.
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1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

VOCENTO es un grupo de sociedades, cuya sociedad cabecera es VOCENTO, S.A., dedicado a las
diferentes areas que configuran la actividad en medios de comunicacion.

La direccion de Vocento organiza, para las evaluaciones de los riesgos y rendimientos de la empresa, la
informacién de gestion de acuerdo a las distintas lineas de actividad definidas: Medios Impresos,
Audiovisual, Internet, y Otros Negocios. Este mismo esquema, Util y fiable para la gestion del grupo, es el
utilizado para el reporte al mercado. Esta agrupacion de la informacion presenta todos los periadicos,
todas las ediciones digitales, todas las televisiones locales, todas las radios a nivel local vy nacional, etc. |
donde VOCENTO esta presente y que estéan asignados a cada linea de actividad. Los comentarios vy
comparativas que se incluyen en este Informe de Gestion estan hechos sobre la base de los segmentos
mencionados.

Entrando en el detalle en cada una de las areas de negocio en las que opera VOCENTO hay que resaltar
los siguientes comportamientos en el ejercicio 2007 .

MEDIOS IMPRESOS

En el apartado de prensa, VOCENTO se consolida como el primer grupo de comunicacion en Espafia por
namero de ejemplares, con 732.708 ejemplares diarios vendidos alcanzando una cuota de mercado del
23,6% del conjunto de los diarios de informacion general. Adicionalmente y tras la compra, el pasado 1
de agosto de 2007, del 100,0% del capital de la sociedad “Factoria de Informacion, S A" editora del
diario gratuito nacional Quel, VOCENTO afiade 956.585 ejemplares a su ambito de cobertura.

Difusion (ejemplares) 2007 2006 2005
ABC 235.594 240.226 278.166
El Correo 118.113 119.600 124.843

El Diario Vasco 84.226 86.053 89.259

El Diario Montafiés 39.201 39.701 40.060

La Verdad 38.715 39.637 40.125
Ideal 32.560 33.214 34.015
Hoy 22.805 23.935 25474

Sur 31.783 34.007 36.501

La Rioja 16.740 17.030 17.003

El Norte De Castilla 36.323 36.866 39.008

El Comercio 26.803 27.450 28.055

Las Provincias " 40.330 42048 43872

La Voz de Cadiz 9.515 11.208 14.030
Total Prensa regional 497.114 510.749 532.245
Z‘:‘;'a'g“?’m“"’“ General 732.708 750.975 810.411
QUE!® 956.585 963.435 964.215

Fuente: Oficina de Justificacién de la Difusion (OJD) y Publicaciones Gratuitas Ejemplares Distribuibles
(PGD). Datos de 2007 pendiente de certificacion anual. (1) Toma de participacion de control de Las
Frovincias (57,42%) en febrero de 2006 (2) Toma de participacion de control del dianio gratuito Quél en
agosto de 2007

Por lo que respecta a la audiencia, las cifras de VOCENTO también ponen de manifiesto el liderazgo en
el campo de la prensa de informacion general. La audiencia conjunta de los medios impresos de
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VOCENTO incluyendo prensa regional, nacional y gratuita, alcanzo 5,1 millones de lectores diarios que
representa una cuota de mercado del 37,4% de la audiencia global de los periddicos de informacion
general espafioles, cifrada dicha audiencia en 13.221.000 de lectores segun el Estudio General de
Medios (EGM) acumulado de febrero a noviembre de 2007.

(miles de lectores) 2007 2006 2005
ABC 662 739 840
El Correa 520 523 592

El Diario Vasco 206 312 324

El Diario Montafiés 190 186 201

La Verdad 230 264 268
Ideal 189 206 171
Hoy 157 170 151

Sur 186 204 206

La Rioja 107 95 85

El Morte de Castilla 227 222 252

El Comercio 152 168 193

Las Provincias'" 180 192 185

La Voz de Cadiz 3z 34 k)
Total Prensa regional 2.466 2576 2.665
::t;lalgn;ormaclon General 3128 2315 3.505
QUE!? 1.955 1.876 1.923

Fuente: Datos EGM Febrero — Noviembre 2007. Ranking de medios impresos.
(1) Toma de participacién de control de Las Provincias (57,42%) en febrero de 2006
(2) Toma de participacion de control del diario gratuito Quél en agosto de 2007

Prensa Regional

En el 2007, la linea de actuacion de VOCENTO en el area de Prensa Regional se ha centrado en
mantener las actuales posiciones de liderazgo en los mercados regionales en los que esta presente
posicionandose como referente en los medios regionales. Esta estrategia de posicionamiento le permite
mantener altos niveles de rentabilidad cerrando un afic mas con resultados muy positivos (+6,4%
Ingresos y margen EBITDA medio del 26,9%)

A pesar de que la difusion de los diarios de informacion general se ha visto afectada negativamente por
la competencia de nuevos medios de informacion, los periodicos regionales de VOCENTO como lideres
de sus respectivos mercados, han combatido dicha tendencia decreciente manteniendo practicamente la
cifra de venta de ejemplares (+14%). Por otra parte, se ha conseguido incrementar los ingresos
publicitarios (+9,3%), a fravés de la potenciacion de las suscripciones, un mayor enfoque local, a traves
de una politica de ediciones locales que permite mostrar una mayor cercania con el lector, y la capacidad
de explotar toda la audiencia potencial de su ambito de influencia a travées de la estrategia multimedia

ABC

ABC, tercer diario nacional de Espafia en numero de ejemplares vendidos v una referencia en la historia
del siglo XX, ha continuado este ejercicio su intensa actividad social, cultural e institucional
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ABC cuenta en la actualidad con 2 ediciones locales mas que en 2006, llevando el nimero total de estas
a 11 ediciones: Madnd, Sevilla, Cordoba, Toledo, Castilla-Leon, Castilla la Mancha, Catalufia, Comunidad
Valenciana, Galicia, Canarias y resto Espafa. En el gjercicio 2007, destaca un afio mas la edicion de
ABC en Sevilla, por seguir siendo el periddico mas vendido en su zona de cobertura, con una antigiiedad
de 78 afios, y con unas sefias de identidad independientes, asi como una amplia cobertura informativa
de Andalucia y, especialmente, de Sevilla.

El 2007 ha sido un afio complicado para los editores de medios impresos nacionales como consecuencia
de la creciente competencia de otros medios de comunicacion (Internet, prensa gratuita etc ), la aparicion
de nuevos operadores en television y por la saturacion en el mercado de las promociones con un menor
efecto de aquellas llevadas a cabo en ejercicios anteriores.

En este entorno, ABC cierra 2007 con una difusion media de por encima de los 235.000 ejemplares
(-1,9% respecto a 2006), cumpliendo asi con el objetivo de la compaiiia de invertir la tendencia negativa
observada en el afio 2006 donde la difusion retrocedid un -13,6% vy establecer una senda de crecimiento
continuo. El mes de diciembre cierra con 236.429 ejemplares, sexto mes de subida consecutiva de
difusion en el gjercicio 2007 . Es destacable el mejor comportamiento observado en el dltimo trimestre del
afio 2007 donde la difusion se incrementa un +6,8% alcanzando una media de 248.544 ejemplares.
Detras de estos numeros existe un gran esfuerzo editorial, nuevas ediciones locales e importantes
modificaciones introducidas en la oferta, como la distribucion de la revista Mujer Hoy Corazdon.

Prensa Gratuita- Qué!

En Agosto de 2007, VOCENTO, adquirio el 100,0% del capital de la sociedad “Factoria de Informacion,
S A" editora del Quél, diano gratuito nacional. La prensa gratuita es un negocio complementario para
WOCENTO, gque permite el acceso a nuevas areas geograficas donde VOCENTO no tenia presencia (i.e.
Catalufia, Galicia, Baleares), asi como a nuevos lectores, y permite incrementar los niveles de audiencia

para continuar el desarrollo publicitario de los medios de VOCENTO.

Desde la adquisicion del gratuito se han lanzado 2 nuevas ediciones en Cantabria y San Sebastian
alcanzando ya las diecisiete ediciones que llegan a mas de diecinueve ciudades, 956 585 de gjemplares
de tirada (fuente: PGD 2007) v 1.955 miles de lectores (fuente: EGM afio movil Febrero - Noviembre
2007).

La adquisicion de Qué posiciona a VOCENTO como lider indiscutible en prensa con una audiencia total
de 5.083 miles de lectores.

Revistas y Suplementos

VOCENTO consolidd un afio mas su liderazgo en el sector de suplementos de informacién general
(XLSemanal, Mujer Hoy, TWMas y Mujer Hoy Corazon) y en revistas especializadas (M1 Cartera de
Inversion, Motor 16 v revistas corporativas) que durante este ejercicio han obtenido cifras muy positivas.

XL Semanal continda como lider de este segmento con una audiencia de 3,4 millones de lectores. En
junio de 2007, YOCENTO renovo su suplemento televisivo Semanal TV con el nuevo suplemento TVMas,
que cubre no solamente el area televisiva sino que incluye la nueva cobertura del campo de las nuevas
tecnologias, como Internet, la telefonia o los videojuegos. El suplemento es seguido por 1,1 millones de
lectores con una cuota del 53%, lo que supone 4 veces mas que su competencia mas directa

Mujer Hoy se ha consolidado como el suplemento femenino lider en audiencia v se sitla en segundo
lugar en el ranking de audiencia con 2,2 millones de lectores.

Mujer Hoy Corazon completa el area de suplementos con una revista dedicada al mundo del corazon vy
refuerza la oferta editorial de los sabados del diario ABC.
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Audiencia (miles de

2007 2006 2005
lectores)
XL Semanal 3.379 3273 4.336
Mujer Hoy 2197 2039 2204
TV Mas 1.108 1.180 1.596
Fuente: Datos EGM Febrero — Noviembre 2007
AUDIOVISUAL

La apuesta de VOCENTO por el sector audiovisual sigue presente en 2007. Su estrategia le permite
operar de forma integrada en el mercado audiovisual porque abarca una licencia nacional de TDT, y
diferentes licencias de television local y autonomica, una cadena generalista de radio, Punto Radio, la
tenencia de licencias digitales de radio a nivel nacional, asi como la participacion en productoras de
contenidos y en una distribuidora de peliculas.

VOCENTO estima que esta estrategia de integracion de las diferentes plataformas audiovisuales a nivel
nacional, autonomico y local es clave para lograr incrementar las tasas de crecimiento mediante gestion
integrada de los contenidos v la generacion de sinergias a través de las distintas plataformas multimedia
en las que opera (prensa, internet, television y radio).

Television

En el ejercicio 2007, continda el incremento de la competencia y la mayor fragmentacion de las
audiencias debido a la ampliacion de la oferta. Actualmente, operan en Espaiia seis cadenas privadas y
una publica todas ellas de ambito nacional que explotan 24 canales de television en abierto (6 de ellos
con emisiones “simulcast” analdgico y digital terrestre (TDT) y 18 solo en digital terrestre (TDT); ademas
(i) a nivel autonomico hay que sumar a las televisiones publicas (FORTA) un mercado incipiente de
televisiones autonomicas privadas y (i) a nivel local una amplia oferta de canales aun por desarrollar.

La oferta de television en abierto se completa con las plataformas de television por cable y satélite.
Mercado Nacional

= NETTV

En el ambito de la TDT nacional al haberse distribuido el espectro disponible se ha creado una fuerte
barrera de entrada a nuevos competidores, ya que haria falta una nueva planificacion del espectro y un
nuevo proceso concursal.

VOCENTO a traves de su participacion indirecta del 69,93% en el capital social de Sociedad Gestora de
Television Net TV SA. (“SG NET TV") es uno de los seis operadores privados que cuenta con una
licencia de TDT nacional y en la actualidad gestiona dos canales de TDT (Net TV y Flymusic).

= Telecinco

La cadena participada por YOCENTO en un 13%, cerrd 2007 con un beneficio neto de 353,1 miles de
euros, +12,3%, consecuencia directa del mantenimiento del liderazgo de audiencia de Telecinco, (20,3%
cuota de audiencia total individuos 24h en 2007), la excelente gestion comercial de su espacio publicitario
v una efectiva politica de contencion de costes. Telecinco alcanzé unos ingresos totales netos de 1.081,6
millones de euros, un +8 4% por encima de los 997,55 millones de euros obtenidos en 2006. El margen
EBIT alcanzd los 485,25 millones de euros, un crecimiento del +10,6% comparado con 2006.

Mercado Autondmico

La situacion actual en este mercado es la preponderancia de las televisiones publicas (FORTA) que
facturan mas de 350 millones de euros en publicidad.
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Al igual que ocurrid en el ambito nacional existe una oportunidad del sector privado de irrumpir en este
mercado como consecuencia de las concesiones de television digital terrestre (TDT), maxime en un
entorno donde las limitaciones publicitarias a las televisiones de ambito publico sera una realidad en el
corto-medio plazo.

Vocento tienen un posicion privilegiada al tener licencia en los 4 mercados mas importantes desde el
punto de vista publicitario (concentran mas del 80% de la inversion total): Madrid (a través de Onda 6
TV), Comunidad Valenciana (a través de Las Provincias TV), Andalucia (aun sin emitir) y Catalufia a
traves de Urbe TV (en este caso en lugar de licencia autonomica se trata de una licencia de TDT local en
Barcelona).

Mercado Local

La situacion actual es de migracion desde televisiones analogicas a televisiones digitales terrestres
(TDT) una vez obtenida la preceptiva concesion administrativa.

El objetivo de VOCENTO es que en todos los mercados locales donde esta presente a traves la
Multimedia Regional, ésta se complemente con un canal local de television. Actualmente, VOCENTO
cuenta con concesiones digitales en La Rioja, Murcia, Pais Vasco y las tres principales demarcaciones
digitales locales de Astunas (Oviedo, Gion y Awvilés) estando pendiente de resoclver el concurso en
Cantabria y de convocar en Castilla y Leon.

Las Multimedias Regionales de Valencia y Andalucia cubriran sus necesidades de television local a
través de las desconexiones locales que se hagan en las televisiones autondmicas comentadas en el
punto anterior.

En este entorno, VOCENTO ha continuado su apuesta y rapida adaptacion, redisefiando su concepto de
television, invirtiendo en contenidos de calidad cercanos a los telespectadores con una nueva imagen de
marca y continuidad.

Radio

También dentro del sector audiovisual, Punto Radio en su tercer afio de actividad, destaca por su
compromiso con el rigor v la objetividad en la informacion ofrecida por la cadena nacional de radio asi
como por la apuesta por una programacion de calidad que le permiten posicionarse como una de las
grandes cadenas generalistas del panorama radiofonico espariol

En el 2007, Punto Radio consolida una parrilla con la que apostar en las proximas temporadas y con la
que competir “de igual a igual”, con excelentes profesionales al que se incorpora en 2007 Maria Teresa
Campos, y con un modelo que apuesta por la radio local a través de las multimedias regionales. Punto
Radio cuenta con el apoyo de 507.000 oyentes segun el Estudio General de Medios (32 ola 2007). En el
ejercicio 2007 ha quedado marcado en la historia de la Radio como el “Afio Protagonistas”. La
celebracién de la edicion nimero 10.000 del programa pionero de la radio espafiola dirigido por Luis del
Olmo puso en marcha una gira sin precedentes por toda la geografia espafiola.

El mercado espariol de radio que presenta un nimero reducido de frecuencias y ademas controladas por
pocos operadores, ha limitado el crecimiento de Punto Radio en sus primeros afios de andadura. Sin
embargo, la reciente publicacion del “Plan Técnico de Radiodifusion Sonora™ va a ampliar
sustancialmente el nimero de frecuencias para la prestacion del servicio de radiodifusion sonora con
modulacion de frecuencia (FM) hasta 867, un 83% mas. Durante 2007, el plan ha permitido a Punto
Radio crecer con siete nuevas frecuencias en La Rioja y Baleares, esta ultima a través de una asociada.

En 2007, se ha realizado un gran avance adaptando el audio a nuevos soportes y formatos que ahora ya
pueden ser disfrutados por el publico en la nueva web (www puntoradio com).
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En el panorama de la radio digital, VOCENTO mantiene dos licencias de radio digitales en E-Media Punto
Radio, S.AU. y Corporacion de Medios Radiofonicos Digitales, S A. Sin embargo, el limitado desarrollo
del mercado de receptores, hace que la progresion en el desarrollo de este negocio sea muy lenta.

Produccién Audiovisual y Distribucién.

La aparicion de nuevos canales de TDT tanto nacicnales, como autondomicos y locales, asi como nuevas
formas de distribucion de los contenidos por ADSL, movil y dispositivos inalambricos hara que se
multiplique la oferta televisiva con proliferacion de cadenas que demandaran nuevos contenidos. Esto
supondra un cambio en el modelo de relacion y posiblemente de titularidad de los formatos producidos
pasando ésta de las cadenas a las productoras.

Ante esta evolucion, VOCENTO ha apostado por el sector de produccion audiovisual (produccion de
programas de entretenimiento vy ficcion y distribucién de peliculas). Dicha actividad se ha concentrado en
torno a Veralia, holding de productoras audiovisuales que agrupa las productoras BocaBoca
Producciones, Europroducciones, Videomedia vy la distribuidora TriPictures.

VOCENTO, al estar presente en los diferentes medios de comunicacion (prensa escrita, television, radio
e Internet), aporta ventajas adicionales como son, tener canales propios a los que vender producciones y
donde probar formatos. Adicionalmente, al contar con periddicos se pueden utilizar los contenidos
producidos para realizar ventas de DVD y promocionar, en todos los medios de VOCENTO, los
contenidos y productos de Veralia.

INTERNET

El mercado de Internet en Espafia aln se encuentra en fase de crecimiento tanto en penetracion en la
sociedad, en habitos de conexion (muy dependiente aun de los puestos de trabajo), como en el uso de
conectividad de banda ancha, y en la utilizacion de dicho soporte por parte del mercado publicitario. Por
ello, y dado que el mercado espafiol esta reproduciendo el crecimiento de los paises de la UE mas
avanzados, las expectativas de dicho mercado para los proximos afios son de una mayor penetracion de
Internet, desde el 36% en 2007 hasta el 50% esperado en 2008, (fuente: Screendigest julio de 2006) que
llevara a la intensificacion de su uso en los hogares, acompafiado de un importante crecimiento de los
ingresos publicitarios y por transacciones (clasificados, intermediacion y comercio electronico,
principalmente).

Vocento ha alcanzado la posicion 72 en el ranking de Netview, una mejora de dos posiciones desde los
resultados de nueve meses 2007 y de cuatro puestos desde inicios de afio. Durante el 2007, VOCENTO
consolida su posicion como uno de los primeros grupos de comunicacién en Internet en Espafia
alcanzando el conjunto de todas las web de VOCENTO durante el mes de diciembre un total de 15,3
millones de usuarios Unicos mensuales, con un crecimiento del 37,6% sobre el mismo mes del afio
anterior (fuente: Nielsen Site Census). Este crecimiento se debe tanto a las Ediciones Digitales (abc.es +
39,6% vy media de las Ediciones Digitales de la Prensa Regional +26,1%) como a los Portales Verticales
(+53,0%) por la incorporacion este afio de portales como hoyinversion, hoycinema, dalealplay y
hoymotor, como al area de Clasificados (+49,4%).

En 2007, VOCENTO ha acometido diferentes proyectos acordes a las nuevas tendencias del sector (web
2.0.) que le han permitido seguir siendo el referente local y seguir explotando un modelo de negocio en
rentabilidad como demuestran las cifras de EBITDA 2007 del area de internet que alcanzan 6.8 millones
de euros, un +31,3% de crecimiento. Las ediciones digitales son una de las areas donde se ha realizado
un especial esfuerzo de redisefio y modemizacion que le ha llevado a alcanzar 10,2 millones de usuarios
unicos mensuales y mas de 173 millones de paginas vistas / mes (+13,5% respecto a diciembre 2006
fuente: Nielsen Site Census).

Su oferta en Intermnet se completa con varios portales verticales ante la demanda de nuevos contenidos
(e].. www_hoycinema.com, www.hoyinversion.com, www.hoymotor.com) y continda analizando con
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detenimiento todos sus negocios de Internet desde la perspectiva estratégica, de rentabilidad y de
captacion de cuota de mercado.

OTROS NEGOCIOS

Adicionalmente a las actividades en Medios Impresos, Audiovisual e Intemet mencionadas
anteriormente, VOCENTO desarrolla los siguientes negocios: Impresion, distribucion, ofras participadas
de la multimedia regional, gratuitos, Audiotex y eventos.

Dentro de las principales actividades destaca Comeco Impresidn y Distribuciones Comecosa cuyo
negocio esta vinculado a la actividad de Medios Impresos. A finales de 2006, se puso en marcha el plan
de segregacion de centros de impresion de ciertos peridédicos regionales, en sociedad con otros grupos
editoriales, o en solitario para, por un lado, liberar de operaciones industriales al editor, y a la vez realizar
una actualizacion tecnoldgica de los equipos que mejore la calidad de impresion, asi como las
posibilidades de encartes y manipulados.

Durante 2007, el plan de segregacion se ha materializado en Localprint S.L,. Esta sociedad -participada
al 50% por Comeco Impresion y Editorial Prensa Ibérica- cuenta con dos rotativas que dan cobertura a la
costa levantina, desde Alicante a Almeria. Igualmente, en el ejercicio 2007, Comeco Impresion, ha
acometido la inversion de una nueva planta de impresion en Valladolid, Printolid -participada al 100%-, a
fin de atender el mercado de Castilla y Ledn que entrara en funcionamiento en 2008.

SOLIDOS RESULTADOS ECONOMICOS EN UN ENTORNO MUY COMPETITIVO (RESULTADOS
2007)

= Ingresos 918.010 miles de euros (+5,2%) por el crecimiento publicitario del +7.0%, en
particular debido a la Prensa Regional (+9,3%), Suplementos y Revistas (+7.2%), Radio
(+33,3%) e Internet (+65,8%) y por la incorporacién al perimetro de las adquisiciones
realizadas. Mantenimiento de las ventas de ejemplares (-0,5%) por buen comportamiento de
Prensa Regional y, especialmente, ABC.

= EBITDA 90.054 miles de euros, (ex-no recurrentes +4,4%). mejora de la contribucion del
negocio Audiovisual, y aportacién creciente de Internet. En el ejercicio 2007 se ha incurrido en
costes no operativos que afectan negativamente al EBITDA: i) aceleracion del Plan de
Optimizacion de ABC (-12.277 miles de euros) vy ii) costes “one-off’ de Estructura (-6.723
miles de euros). Ademas, se produce la incorporaciéon de Queé! al perimetro (-3.769 miles de
euros).

EBITDA 2007 2006 Var %
Medios Impresos 111.313 133.240 (16,5%)
Prensa Regional 111.270 110584 0,6%
Prensa Nacional (9.855) 10674 (192,3%)
Prensa Gratuita (3.769) na. n.a
Suplementos y Revistas 13.667 11.982 14,1%
Audiovisual (12.013) (26.589) 54,8%
Internet 6 808 5187 31,3%
Otros Negocios 13.518 12.285 10,0%
Estructura y Otros (29.572) (19.628) (50,7%)
EBITDA Total 90.054 104.495 (13,8%)

Total EBITDA ex-no recurrentes (*) 109.055 104.495 4,4%
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{*) Costes no operativos en el Area de Estructura y Plan de Optimizacién de ABC

= EBIT 40.158 miles de euros, -36,1%: ademas del impacto de los costes no recurrentes (-
19.000 miles de euros) y el impacto de la consolidacidon de Quél (-3.943 miles de euros), se
produce un incremento de amortizaciones en el area audiovisual por importe de 8.263 miles
de euros.

Beneficio neto 82.168 miles de euros, +5,9%, a pesar del incremento del diferencial financiero
negativo -principalmente por el resultado de la politica de dividendos anunciada en la OPV
(75% pay-out), la adquisicion de Quél-, los saneamientos realizados de los fondos de
comercio, que es compensado por las plusvalias netas generadas por la venta de CIMECO
(Argentina).

Dividendo bruto complementario por importe de 23.839 miles de euros que el Consejo de
Administracion en su reunion de 28 de febrero de 2008 ha aprobado proponer a la Junta
General Ordinaria para su aprobacion. Mantenimiento del compromiso con la politica de
dividendos anunciada del 75% pay out.

The Walt Disney Company lberia, S.L toma una participacion del 20% en NET TV y firma un
acuerdo estratégico para desarrollar canales de TV competitivos como socio de referencia y
proveedor de contenidos. (Ver apartado 7 del presente informe)

Por area de actividad:

= Medios Impresos: buen comportamiento de Prensa Regional (ingresos +6,4%), ejecucidn
acelerada del Plan de Optimizaciéon de ABC y mejora continuada de su difusion (+6,8% 4T07)
con 7 meses de subida consecutiva (Ene08). Integracién de Qué!, segundo periédico gratuito
nacional adquirido en agosto que lanza dos nuevas ediciones (Cantabria y Gipuzkoa). Tras
incorporar Quél, Vocento alcanza el liderazgo en prensa con méas de 5m de lectores (EGM 32
Ola ac. 2007)

= Audiavisual: mejora en todos los segmentos del area, Radio con crecimiento en publicidad
(+33.3%), control de costes en TV Local y Radio e incorporacion de Tripictures.

= Posicionamiento en Internet (Ingresos +32,6%; EBITDA +31,3%) como referente en
mercados locales (15.4m u.u. mensuales, +37,6%). Vocento alcanza la posicion 72 en el
ranking de Netview.

DIVIDENDOS

VOCENTO ha cumplido el compromiso adquirido en la salida a bolsa de la compafiia de mantener una
politica general de dividendos de, aproximadamente, el 75% del beneficio neto atribuible a los
accionistas, sujeto a diversos factores, incluyendo, con caracter no limitativo, los ingresos de VOCENTO,
su situacion financiera, tesoreria disponible, requerimientos de tesoreria (incluyendo costes de capital y
planes de inversion), perspectivas y cualesquiera otros factores que puedan considerarse relevantes en
el futuro.

En el ejercicio de 2007, VOCENTO ha cumplido con la politica de dividendos anunciada y el Consejo de
Administracion propondra a la Junta General Ordinaria de Accionistas el pago de un dividendo total por
importe 61.625 miles de euros desglosados de la siguiente forma: un dividendo complementario por
importe de 23.839 miles de euros y un dividendo bruto a cuenta por un total de 37.786 miles de euros
que fue aprobado el pasado 25 de julio de 2007 y efectivo el 10 de octubre de 2007.
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SITUACION FINANCIERA CON ENTIDADES DE CREDITO

A 31 de diciembre de 2007 asciende a -109.484 miles de euros frente a una posicion financiera neta
positiva de 60.675 miles de euros a cierre de 2006.

NIIF
Miles de euros 2007 2006 Var Abs
Endeudamiento fihanciero con entidades de credno a c/p 25117 10.749 14.367
Endeudamiento financiero con entidades de crédito a I/p 127413 43507 83.906
Endeudamiento financiero bruto 152.529 54.257 98.273
Efectivo y otros medios equivalentes 43.045 114.931 (71.886)
Posicién de caja neta/ (deuda neta) con Ent. Crédito (109.4384) 60.675 (170.159)

La variacion corresponde a:
(i) La generacion de caja del negocio (ver apartado 2.3. Estado de Flujo de Efectivo).

(i)  Cobro del dividendo de Telecinco por importe de 41.087 miles de euros el 3 de mayo
de 2007.

(iii) Entrada de caja por la venta de CIMECO (26.740 miles de euros).

(iv) Pago de dividendos a cuenta y complementario correspondientes a los ejercicios
2006 y 2007 por un importe total de 65.960 miles de euros durante 2007.

(v)  Adquisicion del diario gratuito Qué! por 132.000 miles de euros que ha sido financiacdo
con tesoreria (116.000 miles de euros) y lineas de credito (16.000 miles de euros).

(vi) Incremento del endeudamiento externo del area de Contenidos (38.062 miles de
euros) con el objetivo de incrementar la autonomia financiera respecto del grupo.

(vii) Financiacion del programa de segregacion de las plantas de impresion por un importe
de (25.229 miles de euros.

En balance estan registrados como “otros pasivos” deudas por importe de 38.021 miles de
euros (en comparacion con 46.167 miles de euros en 2006) que devengan un interés financiero
correspondientes principalmente a planes de pensiones, no incluidos en el calculo de la
posicion financiera neta con entidades de crédito anteriormente mencionada.

2. ACCIONES PROPIAS

Actualmente VOCENTO es titular directo de 2.224 675 acciones de la propia sociedad en autocartera,
equivalentes al 1,78% de su capital social. El precio medio de coste de las acciones propias es de 14,47
euros por accion, lo que representa un coste total de 32.189 miles de euros.

3. EVOLUCION DE LA ACCION

La accion de VOCENTO cerd el egjercicio de 2007 con una cotizacion de 13,6 euros por accion, gue
corresponde a una capitalizacion bursatil de 1.699 millones de euros.

Los titulos de VOCENTO cotizan en las bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. A continuacion
se muestra la evolucion relativa de la cotizacion de Vocento versus IBEX 35 en el gjercicio 2007
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4. PLAN DE DIRECTIVOS

La Junta General de Accionistas celebrada el 5 de septiembre de 2006 acordd aprobar un Plan de
incentivos referenciado al valor de las acciones de VOCENTO, S.A. dirigido a consejeros ejecutivos,
Altos Directivos y directivos de VOCENTO. El plan consiste en el establecimiento de un incentivo variable
unico en metalico, vinculado a la evolucion del precio de la cotizacion de la accidn durante un periodo de
3 afos desde la salida a Bolsa y sujeta a la consecucion de un determinado incremento del EBITDA del
grupo, correspondiendo a cada categoria directiva una cantidad en metalico equivalente a un namero de
acciones de referencia. El importe del incentivo variable sera igual a la cantidad que resulte de multiplicar
el nimero de acciones de referencia que corresponda al directivo, por la diferencia positiva entre el
precio de la salida a Bolsa y el precio de la accion a los tres afios corregido por un factor que depende
del grado de consecucion del cumplimiento del objetivo de incremento de EBITDA. Si bien en el
momento del establecimiento del plan el nimero maximo de acciones de referencia era de 1.230.000
acciones, como consecuencia de las bajas producidas en el personal afecto al plan, el namero de
acciones de referencia asciende a 31 de diciembre de 2007 a 1.040.000 acciones.

5. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el gjercicio 2007 el Grupo no ha realizado inversiones significativas en actividades relacionadas
con la Investigacion y el Desarrollo.

6. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran
expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros, fundamentalmente riesgos derivados
de las variaciones de los tipos de cambio y de los tipos de interés. Los detalles de las composiciones de
los saldos que recogen la valoracion de derivados de los balances de situacion consolidados a 31 de
diciembre de 2007 y 2006 son los siguientes:

10
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Miles de euros
2007 2006
Activo Pasivo Activo Pasivo

COBERTURA DE TIPO DE INTERES

Cobertura de flujos de caja:

Swap de tipo de interés 227 4) - -
Collar escalonado 2 - - -
COBERTURA DE TIPO DE CAMEBIO

Cobertura de valor razonable:

Seguros de cambio (USD) - (849) - (758)

229 (853) - (756)

Los instrumentos de cobertura de tipo de interés han sido contratados durante el ejercicio 2007. El efecto
de las variaciones de estas coberturas durante el ejercicio ha sido registrado con abono a los epigrafes
“‘Reservas — Reservas por revaluacion de activos y pasivos no realizados” y “Patrimonio - De accionistas
minoritarios” por unos importe netos de 186 y 33 miles de euros respectivamente.

La sensibilidad del valor de mercado de las operaciones de cobertura de tipo de interes a variaciones en
el tipo de interés se refleja en la siguiente tabla:

Miles de euros
Variacion tipos de
interés
+025% | -0,25%

Variacién en el valor de
la cobertura 238 (240)

Por otra parte, Vocento utiliza derivados como cobertura de tipo de cambio para mitigar el posible efecto
negativo que las variaciones en los tipos de cambio pudieran suponer en el valor razonable de las
deudas comrespondientes a contratos de suminisiro de derechos para la distnbucion de producciones
cinematograficas nominados en dolares americanos. Durante los ejercicios 2007 y 2006 y el efecto en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de las operaciones de cobertura de tipo de cambio ha sido
de un cargo en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada por
unos importes por 92 y 146 miles de euros, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2007 y 2006 el valor nominal total objeto de cobertura de tipo de cambio es el
siguiente:

Miles
Moneda 2007 2006
Euros 5.535 10.572
Daolares americanos 5.860 13.046

El vencimiento de este seguro de cambio se producira en el gjercicio 2008.

A 31 de diciembre de 2007 y 2006 Vocento no mantiene derivados que no cumplan las condiciones para
su consideracion como cobertura contable ni los ha mantenido a lo largo de dichos egjercicios.

11
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7. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el 31 de diciembre de 2007 hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas
no se ha producido ningan hecho significativo que pudiera afectar a la imagen fiel de las cuentas anuales
consolidadas comrespondientes al ejercicio 2007

El pasado 28 de enero de 2008, el Consejo de Administracion de VOCENTO, S.A. acordd por
unanimidad aceptar la renuncia del Consejero Delegado D. Belarmino Garcia Fernandez. Igualmente por
unanimidad el Consejo de Administracion designd como nuevo Consejero Delegado a D Jose Manuel
Vargas Gomez

Asimismo, el pasado 12 de febrero de 2008, The Walt Disney Company lberia, S.L. (TWDCI), asumid el
compromiso de adquirir, pendiente de autorizacion por las autoridades administrativas competentes, un
20% de las acciones de Sociedad Gestora de Television NET TV, S A (NET TV), titular de una concesion
de television digital terrestre de ambito nacional, por un valor aproximado de 27 millones de euros. Aparte
de TWDCI, quedan como accionistas de NET TV, Pantalla Digital, S.L., (controlada al 100% por
VOCENTO), que mantiene un 55% del capital, y Homo Videns, S.A. (INTERECONOMIA), que es titular
de un 25% Con este paso, TWDCI pone a disposicion de NET TV su experiencia para desarrollar
canales de TV competitivos y contribuir a una distribucion mas amplia de los contenidos actuales de esta
empresa.

8. EVOLUCION PREVISIBLE

Sobre estos resultados financieros asi como las cifras tanto de difusion como de audiencia que han sido
la fuente de generacion de los mismos, se asientan las bases de VOCENTO, y nos recuerdan
permanentemente el nivel de responsabilidad y compromiso, que asumimos desde nuestro grupo, tanto
con nuestros lectores como con los anunciantes a los que servimos.

Esto hace afrontar el gjercicio con unos objetivos ambiciosos, fortalecimiento de la posicion en el area
de medios nacionales, incluyendo la prensa nacional y gratuita, e Internet, mantenimiento del liderazgo
en prensa de informacion general con calidad y crecimiento en rentabilidad, que posicionaran a
VOCENTO mas lider en prensa de informacion general y mas fuerte como grupo multimedia consolidado.

En esta nueva etapa VOCENTO aspira a consolidarse como uno de los grupos lideres multimedia en
medios de comunicacion, combinando su presencia nacional v regional a través de una gestion integrada
que le permita generar sinergias en todos sus negocios.

9. INFORMACION ADICIONAL A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 116 BIS DE LA LEY DE
MERCADO DE VALORES

a. La estructura del capital, incluidos los valores que no se negocien en un mercado
regulado comunitario, con indicacion, en su caso, de las distintas clases de acciones vy,
para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones que confiera y el porcentaje del
capital social que represente;

Al 31 de diciembre de 2007, el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 24.944 miles de
euros y esta formalizado por 124.970.306 acciones de 0,2 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones de la sociedad estan admitidas a cotizacion en
el mercado continuo espafiol v en las Bolsas de Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia.

b. Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores;
No existe ninguna resfriccion a la transmisibilidad de las acciones
c. Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas;

Al estar las acciones de VOCENTO representadas por anotaciones en cuenta, no se conoce con
exactitud la participacion de los accionistas el capital social No obstante, segun las comunicaciones
realizadas a la Comision del Mercado de Valores (CNMY) las participaciones significativas
superiores al 3% son:
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Accionista Numero de Acciones % Participacion
MEZOUNA, S L. 12.974 368 10,38%
Valjarafe, S.L 11.097.249 B,88%
Asua de Inversiones, s.l. 10.281.478 8,23%
Bycomels Prensa, S.L. 9.975.388 7.98%
Energay de Inversiones, S.L. 8.017.929 6,42%
Onchena, S.L. 6.836.456 547%
Casgo, S.A. 5.532.008 4,43%
ATLANFRESSE, S ARL 4.726.367 3.78%
Bestinver Gestién,S.A., S.G.II.C 3772751 3,02%

Victor Urrutia Vallejo es titular de 414.487 acciones directas y de 10.406.195 acciones indirectas a
través de ROLAR DE INVERSIONES S.A. (124.719) y ASUA DE INVERSIONES S.A. (10.281.476).
Total 8,659%.

Enrique de Ybarra Ybarra es titular de 500 acciones directas y de 8.123.161 acciones indirectas a
traves de ENERGAY DE INVERSIONES, SL. (8.017.929) vy GOGOL DE INVERSIONES S.L.
(105.232). Total 6,500%.

Maria del Carmen Careaga Salazar es ftitular 51 acciones directas y 6.836.456 de acciones
indirectas a traves de ONCHENA, S.L. Total 5,470%.

Guillermo Luca de Tena Brunet es titular de 157.014 acciones directas y 11.097.249 acciones
indirectas a través de VALJARAFE, S.L. Total 9,006%.

d. Cualquier restriccion al derecho de voto;

No existe ninguna restriccion estatutaria al ejercicio del derecho de voto mas alla de la establecida
en el articulo 44.1 de la Ley de Sociedades Anonimas gue establece que “el accionista que se
hallare en mora en el pago de dividendos pasivos no podra ejercitar el derecho de voto”

e. Los pactos parasociales;

Entre el 21 y el 29 de septiembre de 2006 se suscribié un acuerdo sobre la Optimizacion del Valor de
las Acciones de Vocento, S.A, posteriormente protocolizado en escritura autorizada por el Notario de
Madnd, D. Carlos Ruiz-Rivas Hernando el 3 de noviembre de 2006. El pacto establece que no se
aceptaran adhesiones al mismo que superen el 49,99% del capital social. La existencia de este
acuerdo y su contenido fueron comunicados a la CNMV el 8 de noviembre de 2006. En el mismo se
regula una serie de restricciones de transmision de acciones propiedad de los firmantes, durante los
dos primeros afios desde la admision a cotizacion de la sociedad y durante los cinco primeros, y
ciertos compromisos en el caso de que se formulara una OPA sobre las acciones de la sociedad v
derechos de adquisicion preferente entre accionistas adherndos.

Los firmantes fueron los siguientes accionistas:

Accionista % Participacién
Mezouna, S.L. 10,38%
Bycomels Prensa, S.L. 7.98%
Asua de Inversiones, S.L. 7.37%
Energay de Inversiones, S.L. 6,19%
Onchena, S L 5.39%
AtlanPresse S A. 1,89%
Diia. Maria Magdalena Aguirre Azaola 0,79%
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Diia. Maria del Carmen Aguirre Azaola 0,79%
Odofy, S.A. 0,57%
Madoan, S.A.S. 0,46%
Roflu, S.A 0,46%
Desarrollos y Servicios de Inversion, S.A. 0.45%(")
Ybhazubi, S.L. 0,45%
D. Victor Urrutia Vallejo 0,33%
Rolar de Inversiones, S L. 0,10%
Gogol de Inversiones, S.L. 0,08%

{*) Con la autorizacion de la totalidad de los firmantes del Acuerdo, en escritura de fecha 12 de noviembre de
2007, otorgada ante el Notario de Madrid, D. Pedro de la Herran, con el nimero 3021 de su protocolo, se
procedid a la Liquidacién y Disolucion de Garmyba Invest, S.L., y a la consiguiente adjudicacion de las
acciones a su accionista Unico Desarrollos y Servicios de Inversion, S.A., guien posteriormente se adhirié al
Acuerdo.

f. Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del érgano de
administracion y a la modificacion de los estatutos de la Sociedad;

Tal y como se establece en la Ley de Sociedades Andnimas, en los Estatutos Sociales y en el
Reglamento del Consejo de Administracion, los Consejeros seran designados, reelegidos o
ratificados por la Junta General o por el Consejo de Administracion, segan proceda, de conformidad
con las previsiones contenidas en la Ley de Sociedades Anonimas y en los Estatutos Sociales. Para
ser nombrado consejero no es necesario reunir la condicion de accionista de la Sociedad.

Las propuestas de nombramiento, reeleccion vy ratificacion de Consejeros que someta el Consejo de
Administracion a la consideracion de la Junta General y las decisiones de nombramiento que adopte
el propio Consejo en virtud de las facultades de cooptacion que tiene legalmente atribuidas deberan,
a su vez, estar precedidas de (1) la comespondiente propuesta de la Comision de Nombramientos vy
Retribuciones, en caso de consejeros independientes v (i) de previo informe de dicha Comision,
para el resto de consejeros. En caso de reeleccion o ratificacion, la propuesta o informe de la
Comision contendra una evaluacion del trabajo y dedicacion efectiva al cargo durante el ultimo
periodo de tiempo en que lo hubiera desempefiado el consejero propuesto. En todo caso, si el
Consejo se apartara de la propuesta, en su caso, de la Comision de Nombramientos y Retribuciones,
habra de motivar su decision, dejando constancia en acta de sus razones.

En la seleccion de quien haya de ser propuesto para el cargo de consejero se atendera a que el
mismo sea persona de reconocida solvencia, competencia y experiencia

En relacién con los Consejeros dominicales, su nombramiento debera recaer en las personas que
propongan los respectivos titulares de participaciones estables en el capital de la Compafiia
consideradas como suficientemente significativas.

El caracter de cada consejero se explicara por el Consejo ante la Junta General de Accionistas que
deba efectuar o ratificar su nombramiento.

El cargo de Consejero tendra una duracion de seis afios, pudiendo ser reelegidos.

Los consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron
nombrados y cuando lo decida la Junta General en uso de las atribuciones que tiene conferidas.

Ademas, los consejeros deberan informar vy, dimitir, en su caso, en aquellos supuestos que puedan
perjudicar al credito y reputacion de la sociedad y, en particular cuando: desaparezcan las razones
por las que fue nombrado; se hallen incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o
prohibicion legalmente previstos; resulten gravemente amonestados por la Comision de Auditoria y
Cumplimiento o por la de Nombramientos y Retribuciones por haber incumplido alguna de sus
obligaciones como Consejeros.
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En cuanto a los consejeros independientes, una vez elegidos o ratificados, el Consejo no podra
proponer su cese antes del cumplimiento del periodo estatutario para el que fueron nombrados,
salvo cuando concurra justa causa, apreciada por el Consejo, previo informe de la Comision de
MNombramientos y Retribuciones, y salvo gue como consecuencia de operaciones que supongan un
cambio en la estructura del capital, esos cambios conlleven un cambio en la estructura del consejo a
fin de que este refleje la proporcion existente entre el capital de la sociedad representado por los
consejeros dominicales y el resto del capital.

En todo caso los Consejeros estaran obligados a informar al Consejo de las causas penales en las
que aparezcan como imputados, asi como de sus posteriores vicisitudes procesales. Si un consejero
resultara procesado o se dictara contra el auto de apertura de juicio oral por alguno de los delitos
sefialados en el articulo 124 de la Ley de Sociedades Anonimas, el Consejo examinara el caso y ala
vista de sus circunstancias concretas, decidira si procede o no que el consejero continde en su
cargo.

Tal v como establece la Ley de Sociedades Anonimas y los Estatutos Sociales es la Junta General
ordinaria o extraordinaria de accionistas la competente para la modificacion de los estatutos.

Para la valida adopcion del acuerdo de modificacion de estatutos se requiere la concurrencia de
accionistas presentes o representados, en primera convocatoria, que posean, al menos, el cincuenta
por ciento del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria, sera suficiente la
concurrencia del veinticinco por ciento del citado capital, si bien cuando concurran accionistas que
representen menos del cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto, el acuerdo de
modificacion de estatutos solo podréa adoptarse validamente con el voto favorable de los dos tercios
del capital presente o representado en la Junta.

En la Junta General en la que se someta a aprobacion una modificacion estatutaria se votaran
separadamente cada articulo o grupo de articulos que sean sustancialmente independientes.

g. Los poderes de los miembros del consejo de administracion y, en particular, los relativos
a la posibilidad de emitir o recomprar acciones

La politica de la Compafiia es la de delegar la totalidad de las facultades delegables del Consejo de
Administracion de conformidad con la Ley, Estatutos y Reglamentos, en una Comision Delegada y
en un Consejero Delegado

La Comision Delegada en el momento de redaccion de este informe esta compuesta por:
Presidente: D. Diego del Alcazar Silvela
Consejero Delegado: D. Jose Manuel Vargas Gomez
Consejeros:
D. Santiago Bergareche Busquet
Dfia. Soledad Luca de Tena Garcia Conde
D. Victor Urrutia Vallgjo
D. Alvaro Ybarra Zubiria

Mezouna, S.L. representada por D. Ignacio Ybarra Aznar

El Consejero Delegado en el momento de redactarse este informe es D. José Manuel Vargas
Gomez, quien en el gjercicio de sus facultades delegadas, y a tenor de lo establecido en el articulo
14 del Reglamento del Consejo de Administracion, debe de informar a la Comision Delegada de
cualquier operacion superior a los 3 millones de euros previamente a su materializacion.

El Consejo de Administracion tiene conferidas por la Junta General de Accionistas celebrada el
pasado 25 de abril de 2007, facultades para la adquisicion de acciones propias hasta el limite del
5%, v por el plazo de 18 meses a contar desde la fecha de la Junta General citada
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En la Junta General Extraordinaria celebrada el 5 de septiembre de 2006 se acordd autorizar al
Consejo de Administracion para que en el plazo de cinco afios pueda acordar, en una o varias
veces, ampliaciones de capital hasta un maximo de 12497 030 euros, pudiendo excluir el derecho
de suscripcion preferente en los términos del articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas.

h. Los acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad a raiz de una oferta
publica de adquisicion, y sus efectos, excepto cuando su divulgacién resulte seriamente
perjudicial para la Sociedad. Esta excepcién no se aplicara cuando la Sociedad esté
obligada legalmente a dar publicidad a esta informacién

No existen acuerdos que contemplen este escenario.

i. Los acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracion y direcciéon o empleados
que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma
improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motivo de una oferta publica de
adquisicién

El equipo de Alta Direccion cuenta con una clausula en sus contratos que determina la

indemnizacion en caso de despido improcedente, con una cuantia que varia desde la establecida

por la legislacion laboral, hasta 3 afios de salario bruto anual. Con caracter excepcional, los
contratos de directivos de niveles inferiores contemplan en algunos casos con clausulas de este tipo,
que establecen 1 afio de salario bruto de indemnizacion.

En el caso del anterior Consejero Delegado, D. Belarmino Garcia Fernandez, hasta su renuncia el
27 de enero de 2008, el articulado del contrato preveia para la extincion del mismo un plazo de
preaviso y una indemnizacion que variaba entre 3,5 anualidades de retribucion total o de 3
anualidades de retribucion fija mas el 55% de la retribucién variable del dltimo afio en funcion del
momento temporal en que se produjese la extincion del contrato. Adicionalmente se establecia una
clausula de no competencia por 2 afios, que ascendia a una anualidad.



