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(Junto con el Informe de Auditoria)
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CORPORACION DE NUEVOS MEDIOS AUDIOVISUALES S.L.U.
Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

31 de diciembre de 2007

(1) Naturaleza y Actividades Principales

Corporacién de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U., (la Sociedad) se constituyd como
sociedad de responsabilidad limitada, el 12 de septiembre de 2000, por un periodo de
tiempo indefinido. El domicilio social al 31 de diciembre de 2007 estd situado en
Zamudio (Vizcaya), en el Poligono Industrial de Torrelarragoiti (Barrio San Martin).

El 7 de noviembre de 2000, Corporacion de Medios de Comunicacion, S.A., Sociedad
Unipersonal, aprob6 un proyecto de escision total, en virtud del cual, se estipulaba la
escisién total de la Sociedad, siendo Corporacion de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.,
Sociedad Unipersonal, una de las tres sociedades escindidas en las que se segregd el
patrimonio social integro de Corporacion de Medios de Comunicacion, S.A., Sociedad
Unipersonal. En el ejercicio 2001, se procedio a la escrituracion e inscripcion registral de
la escision.

El objeto social de la Sociedad, de acuerdo con sus estatutos sociales, incluye:

- La edicion, distribucion y venta de publicaciones unitarias periddicas, o no, sobre todo
tipo de soportes, de informacion general, cultural, deportiva, artistica, de ocio o de
cualquier otra naturaleza, bien en nombre propio, bien por cuenta de terceros;
compraventa, comercializacion o distribucion de todo tipo de contenidos informativos
(culturales, técnicos, econdmicos o de otra naturaleza) y su publicacion en cualquier
soporte.

- La produccidén, comercializacion y emisidén de programas de television, de acuerdo con la
legislacion especial vigente sobre la materia; produccién, coproduccion, rodaje y
comercializacion de peliculas cinematograficas, y, en general, de toda clase de obras
audiovisuales, incluyendo spots publicitarios; doblaje, sonorizacién, montaje, edicién y
postproduccion de obras audiovisuales; edicion musical y discogréfica, vy, en particular, la
adquisicion y comercializacion en cualquier forma de derechos musicales.

- La gestidn, realizacion, comercializacidén y distribucién de servicios de publicidad a
través de uno o varios medios de difusion, especialmente a través de Internet.

- La realizacion de proyectos editoriales, de artes graficas o de cualquier otra naturaleza en
Internet, asi como la creacidn y venta de paginas web.

- Dirigir y gestionar las actividades econdmicas de las sociedades participadas y de las

propias participaciones que se posean, mediante la correspondiente organizacion de
medios materiales y personales.

(Continna)
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- Concertar y realizar por cuenta propia toda clase de operaciones respecto a valores en los
mercados primario o secundario, comprar, vender o de otro modo, adquirir, transmitir,
sustituir, enajenar, pignorar y suscribir toda clase de acciones, participaciones, valores
convertibles en ellas o que otorguen derecho a su adquisicidén o suscripeion, obligaciones,
derechos, bonos, pagarés, efectos piliblicos o valores mobiliarios, y participar en otras
sociedades, y en especial, adquisicion de empresas industriales con el fin de desarrollar e
implantar en las mismas planes de viabilidad y posteriormente transmitir por cualquier
titulo la participacion adquirida, de forma total o parcial, a inversores industriales o
financieros, en todo lo que no suponga colisién con las actividades legalmente reservadas
por la legislacion especial, y en particular, por la legislacion de las Instituciones de
Inversion Colectiva y el Mercado de Valores.

Las anteriores actividades podran ser realizadas indirectamente mediante la participacién en
otras sociedades de objeto idéntico o analogo, siempre que ello no suponga colisién con

las actividades legalmente reservadas por la legislacién especial.

La actividad principal de la Sociedad es el control de las participaciones que posee en las
sociedades que conforman su cartera de valores (nota 5).

Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales siguiendo el formato abreviado con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera, y de los resultados del ejercicio anual terminado
en 31 de diciembre de 2007, asi como la propuesta de distribucion de los resultados de
dicho ejercicio.

Estas cuentas anuales de 2007 han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad. Los Administradores de la Sociedad estiman que seran aprobadas por el
Socio Unico sin variaciones significativas.

Como requiere la normativa contable, el balance de situacion y la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviados del ejercicio 2007 recogen, a efectos comparativos, las cifras
correspondientes al ejercicio anterior que formaban parte de las cuentas anuales
abreviadas de 2006 aprobadas por el Socio Unico con fecha 30 de junio de 2007 las
cuales, al objeto de mantener dicha comparabilidad, han sido objeto de una reclasificacién
por importe de 21.339.713 euros entre los epigrafes de Deudores e Inmovilizado
financiero. De acuerdo con lo permitido por esta normativa, la Sociedad ha optado por
omitir en esta memoria abreviada los datos comparativos del gjercicio 2006.

{Contintia)
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Tal y como se describe en la nota 5 de esta memoria, la Sociedad es dominante de un Grupo
de sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. No obstante, de acuerdo con lo
establecido en el articulo noveno del Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre por el
que se aprueban las normas para la formulacién de las cuentas anuales consolidadas, la
Sociedad se ha acogido a la dispensa de la obligacién de presentar cuentas anuales
consolidadas al ser dependiente de la sociedad mercantil Vocento, S.A., que presenta
cuentas anuales consolidadas. Por tanto las cuentas anuales abreviadas correspondientes al
ejercicio 2007 adjuntas estan referidas a la sociedad individualmente considerada.

Al 31 de diciembre de 2007 el balance de situacion abreviado adjunto presenta un fondo de
maniobra negativo por importe de 33.971.851 euros. Los administradores de la Sociedad
han preparado el balance de situacién abreviado adjunto en base al principio de gestién
continuada, ya que va a seguir contando con el apoyo financiero del Socio Unico.

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion de resuitados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2007, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por el Socio Unico,
es la siguiente:

Euros
Dividendo a cuenta 20.000.000
Reservas voluntarias 466.212

20.466.212

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados
Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracién y clasificacion contenidos en el Plan General de Contabilidad. Los

principales aplicados son los siguientes:

(a) Gastos dé establecimiento

Los gastos de ampliacion de capital se valoran a su coste de adquisicion y se presentan
netos de su correspondiente amortizacion acumulada, que se efectia linealmente en
un periodo de cinco afios.

La amortizacion del gjercicio ha ascendido a 1.450 euros.

(Continua)
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(b) Inmovilizaciones financieras

(©)

(d)

Las participaciones en empresas del grupo y asociadas figuran valoradas a su coste de
adquisicion, que incluye los gastos inherentes a esta clase de operaciones. Del coste
de adquisicién se excluyen, cuando es aplicable, los dividendos devengados y no
vencidos en ¢l momento de la compra.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de los valores mobiliarios cuando se
aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A estos efectos,
cuando se trata de participaciones en capital, se provisiona el exceso del coste de
adquisicion sobre el valor tedrico contable de las participaciones, corregido por las
plusvalias tacitas adquiridas que subsisten al cierre del ejercicio.

En aquellos casos en que las sociedades del Grupo hayan generado pérdidas acumuladas
por encima del valor de la participacidn y, en su caso, los socios minoritarios, hayan
limitado su responsabilidad a las cantidades aportadas y no existan pactos o acuerdos
sobre aportaciones adicionales, se registra una provisién para riesgos y gastos por ¢l
importe del exceso.

Los dividendos percibidos de las sociedades participadas se reconocen como ingresos
cuando su distribucién es aprobada por las respectivas Juntas Generales de
Accionistas.

Los créditos se muestran valorados por su valor nominal, dotandose las oportunas
provisiones por depreciacion cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad
y clara constancia.

Inversiones financieras temporales

Los créditos concedidos se encuentran valorados por el importe prestado més los
intereses devengados y no cobrados al cierre del ejercicio. Se dotan las oportunas
provisiones por depreciacién cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad
y clara constancia.

Las adquisiciones temporales de activos monetarios se contabilizan por el efectivo de
compra. El efecto de no llevar a cabo la periodificacion entre el efectivo de compra y
el de reventa no es significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Provisiones para riesgos v gastos

La politica de la Sociedad es la de contabilizar provisiones para riesgos y gastos para
hacer frente a responsabilidades probables o ciertas y cuantificables, nacidas de
litigios en curso y por indemnizaciones, obligaciones o gastos pendientes, avales u
otras garantias similares a cargo de la empresa.

(Continfa)
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{e) Corto/largo plazo

En el balance de situacién abreviade adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y

deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo en el caso de
exceder dicho periodo.

(f) Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal (véase nota 13) con Vocento S.A.

y otras sociedades del grupo.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre ¢l beneficio

E

econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta la bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacion clasificados en cuanto a plazo segin el periodo de reversidn o realizacidn
previsto.

criterio seguido en el reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos es el de
registrar todos, incluso aquellos cuya reversién no estd prevista de inmediato. Los
créditos por compensacion de bases imponibles negativas y los impuestos anticipados
se reconocen en el activo del balance de situacion en la medida que su realizacidon
futura esté razonablemente asegurada en el plazo méximo de 10 afios o siempre que
existan impuestos diferidos cuyos periodos de reversion coincidan razonablemente y
siempre que puedan hacerse efectivos por el conjunto de sociedades que forman el
grupo fiscal consolidado. Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes
de algunas de las sociedades del Grupo que han sido compensados por el resto de las
sociedades del Grupo consolidado, surge un crédito y débito reciproco entre la
sociedad que presenta la declaracion fiscal consolidada del grupo y las sociedades
que generan el derecho a la compensacién y las que hacen uso de este derecho.

Las deducciones y bonificaciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades afectan al

célculo del impuesto devengado en cada sociedad por el importe efectivo de las
mismas que es aplicable en el régimen de declaracién consolidada, y no por el
importe inferior o superior que corresponderia a cada sociedad en régimen de
tributacioén individual, y se imputan a la sociedad que realizo6 la actividad u obtuvo el
rendimiento necesario para obtener el derecho a la deduccién o bonificacion.

La Sociedad satisface a Vocento, S.A. el importe de la cuota liquida del Impuesto sobre

Sociedades que resultaria en el caso de tributacion individual, o percibe de dicha
sociedad en el caso de aportar bases imponibles negativas al grupo fiscal.

(Contintia)
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(g) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principic de prudencia, Unicamente se contabilizan los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las

pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

(5) Inmovilizaciones Financieras

El detalle y movimiento de este capitulo del activo del balance de situacién a 31 de diciembre
de 2007 es como sigue:

Euros
31.12.06 Altas Bajas 31.12.07

Participaciones en empresas del

grupo y asociadas 154.685.573 - - 154.685.573
Créditos a empresas del grupo y

asociadas (nota 11) - 127.169.941  (103.150.989) 24.018.952
Hacienda Publica 21.339.713 11.532.366 {223.476)  32.648.603

176.025.286 138.702.307  (103.374.465) 211.353.128

Menos, provisiones (28.148.,934)  (23.055.296) - (51.204.230)

147,876,352 115.647.011 (103.374.465) 160.148.898

Un detalle de las participaciones en empresas de! grupo y asociadas al 31 de diciembre de
20G7 es como sigue:

Porcentaje de Euros
participacion Coste Provision
Corporacion de Nuevos Medios
Radiofénicos Digitales, S.A. 90,00% 5.409.900 (1.352.47%)
Veralia Corporacion de Productoras
de Cine y Television, S.L. 85,00% 75.558.018 (31.086.135)
Radio Publi, S.L. 63,66% 19.840.961  (18.765.620)
Gestevision Telecinco, S.A. 13,00% 53.876.694 -

154.685.573  (51.204.230)

{Continua)
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Un detalle de las participaciones directas e indirectas en empresas del grupo y asociadas al 31
de diciembre de 2007, que en ninglin caso cotizan en Bolsa, excepto Gestevision
Telecinco, S.A. se presenta en el Anexo I adjunto, el cual forma parte integrante de esta
nota.

Durante el ejercicio 2007 la Sociedad ha recibido dividendos de Gestevision Telecinco, S.A.
por 41.087.059 euros (véase nota 11).

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad mantiene registrada en el epigrafe de Otros
acreedores a largo plazo una deuda por desembolsos sobre acciones no exigidos por
importe de 4.057.425 euros, correspondiente al capital pendiente de desembolso de la
sociedad participada Corporacién de Medios Radiofonicos Digitales, S.A. (véase nota 10).

La Sociedad tiene constituidas provisiones para riesgos y gastos destinadas a cubrir la
proporcion aplicable de los fondos propios negativos de las sociedades participadas (véase
nota 8).

Los saldos deudores a largo plazo con las Administraciones publicas son los siguientes:

Euros
Hacienda plblica, deudora
Impuesto anticipado (nota 13) 1.388.277
Deducciones pendientes de aplicacion (nota 13) 31.260.326

32.648.603

Durante el ejercicio 2007, la Sociedad ha generado deducciones, principalmente por doble
imposicion por importe de 11.504.376 euros {(nota 13).

Inversiones Financieras Temporales

El detalle y movimiento de este capitulo del balance de situacién durante 2007 es como sigue:

Euros
31.12.06 Altas Bajas 31.12.07
Créditos a corto plazo con
empresas del grupo (nota 11) 628.358 28.562 - 656.920
Imposiciones a corto plazo 65.000.000 - {65.000.000) -
Intereses no vencidos 186.262 352,785 - 542.077

65.817.650 381.347 (65.000.000) 1.198.997

{Contintia)
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(7) Fondos Propios

El detalle del movimiento de los fondos propios durante 2007 se presenta en el Anexo II

(a)

(b)

(c)

(d)

adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2007, el capital social estd representado por 8.147.942
participacicnes sociales de 5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas por Vocento, S.A., sociedad cabecera del Grupo Vocento.

La Sociedad tiene la condicion de unipersonal y, en cumplimiento de lo requeride por la
Ley 2/1995, presentd en el Registro Mercantil una certificacion de la identidad de su
imico socic. Ademads, la Sociedad estd obligada a dar publicidad de su condicién de
unipersonal en todos los documentos plblicos y al mantenimiento de un libro de
registro en el que consten, en su caso, todos los contratos suscritos con su accionista.
Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad no tiene firmado ningln contrato con su
Socio Unico.

Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que esta alcance, al menos, una cantidad
igual al 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los socios y solo
podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el
saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También, bajo determinadas
condiciones, se podra destinar a incrementar el capital. A 31 de diciembre de 2007, la
Sociedad tiene registrada esta reserva por el minimo que marca la ley.

Prima de emision

La prima de asuncidn tiene las mismas restricciones en cuanto a su distribucion que las
indicadas en el apartado d) siguiente, relativo a [as reservas voluntarias.

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion al 31 de diciembre de 2007. Con fecha
28 de marzo de 2007, el Socio Unico aprobd la distribucién de un dividendo con
cargo a reservas voluntarias por importe de 25.000.000 euros.

Posteriormente, al 31 de diciembre de 2007, el Socio Unico aprobé la distribucién de un
nuevo dividendo con cargo a reservas voluntarias por importe de 31.363.134 euros,
del cual se encuentran pendiente de pago al cierre del ejercicio 27.584.560 euros
{véase nota 11).

(Continfa)
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(e) Dividendo a cuenta

De acuerdo con la autorizacidn del Socio Unico, los Administradores de la Sociedad
acordaron el 29 de junio de 2007 la distribucidn de un dividendo a cuenta de los
beneficios del ejercicio 2007 por importe de 20.000.000 euros, el cual se encuenira
totalmente desembolsado a 31 de diciembre de 2007.

Esta distribucion fue formulada a partir del siguiente estado previsional de resultados del
gjercicio 2007 y de tesoreria del periodo de un afio a partir de la fecha de los

acuerdos:
Curos
Beneficios distribuibles del ejercicio 2007:
Proyeccidn de resultados de 2007 antes de impuesto 40.336.031
Menos, impuesto sobre sociedades (369.821)
Estimacion de beneficios distribuibles 39.966.210
Dividendo a cuenta 20.000.000
Prevision de tesoreria
Saldos de tesoreria -
Cobros proyectados -
Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta (20.000.000)
Inversiones financieras temporales 102.359.061
Saldos de tesoreria proyectados 82.359.061

(8) Provisiones para Riesgos v Gastos

El detalle y movimiento de este epigrafe del pasivo del balance de situacion durante el
ejercicio 2007 es camo sigue:

Euros

Saldos al Saldos al
31.12.06 Dotaciones 31.12.07

Provision por pérdidas en
sociedades participadas (nota 5) 47.964 213.473 261.437
Provision para responsabilidades 4.858.169 - 4.858.169

4.906.133 213.473 5.119.606

{Continna)
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La Sociedad participa en Corporacién de Medios Radiofénicos Digitales, S.A., sociedad que
constituy$ determinados avales como garantia de ciertos compromisos para el desarrollo
de su actividad como emisora de radio digital. Dado el escaso desarrollo en la tecnologia,
los Administradores de la Sociedad consideran que existen ciertos riesgos en los
compromisos adquiridos y dado que dicha sociedad no mantiene provisiones por dicho
concepto, la Sociedad mantiene una provisién para riesgos y gastos por importe de
4.858.169 euros dotada integramente en ejercicios anteriores.

Deudas con Entidades de Crédito a Largo Plazo

El detalle de las deudas con entidades de crédito a largo plazo al 31 de diciembre de 2007, es

el siguiente:
Euros
Fecha de Saldo
Moeodalidad vencimiento Limite dispuesto
Péliza de crédito
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 2011 20.000.000 1.189.412
Banco Guipuzcoano 2011 10.000.000 9.563
Santander Central Hispano 2009 25.000 123
Caja Madrid 2009 10.000.000 5.893

40.025.000 1.204.991

Las cuentas de crédito incluidas en el cuadro anterior cuentan con garantia personal de la

propia Sociedad. Estas cuentas son de titularidad compartida con Vocento, S.A. y
Corporacion de Medios Regionales, S.L., Sociedad Unipersonal, con un limite conjunto
con cada entidad de crédito, siendo inicialmente el limite individual asignado a la
Sociedad el que figura en el cuadro anterior. No obstante, las mencionadas sociedades
podran optar por modificar, de mutuo acuerdo y con la aceptacion de la correspondiente
entidad de crédito, los limites fijados para cada una de ellas.

Las pélizas de crédito a largo plazo devengan un tipo de interés de mercado.

(10) Otros Acreedores a Largo Plazo

Su detalle es el siguiente:

Euros
Desembolsos sobre acciones no exigidos (nota 5) 4.057.425
Impuesto diferido 271.778

4.329.203

(Continda)
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(11) Saldos y Transacciones con Empresas del Grupo v Asociadas

Los saldos con empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2007, son los

siguientes:
Euros
Saldos deudores
Corto plazo {nota 6)
Largo plazo Cuenta Saldos
(nota 5) corriente Intereses acreedores

Radio Publi, S.L. 3.139.993 - - -
Corporacién de Medios Regionales, S.L. 20.878.954 - - -
Bocaboca Producciones, S.L. - 600.000 56.920 -
Vocento, S.A. - - - 35.730.918

24,018.952 600.000 56.920 35.730.918

El saldo deudor con Corporacién de Medios Regionales, S.L.U., corresponde al saldo en
cuenta corriente mantenido con dicha sociedad, que forma parte del Grupo Vocento, en
cuyo contrato se establece que dicha cuenta se renovard automaticamente, de forma
semestral, salvo renuncia expresa de las partes contratantes. Los Administradores de fa
Sociedad estiman que dicho crédito no sera exigido a corto plazo y, en consecuencia, se ha
clasificado en el largo plazo. Los saldos deudores generan un rendimiento calculado en
base al EURIBOR medio a tres meses méas 0,3 puntos, mientras que los acreedores
suponen un coste de financiacion del EURIBOR medio a tres meses mas 0,6 puntos,

El saldo deudor Radic Publi, S.L corresponde a aportaciones realizadas por la Sociedad para
suscribir una ampliacion de capital que al 31 de diciembre de 2007 se encontraba
pendiente de inscripcion en el Registro Mercantil.

Créditos a empresas del grupo corresponde al importe a cobrar por un préstamo a Bocaboca
Producciones, S.L., cuyo vencimiento es inferior a un afio y devenga un tipo de interés del
EURIBOR mas 0,60 puntos basicos.

El saldo acreedor con Vocento, S.A. recoge 8.146.358 euros correspondiente al Impuesto
sobre Sociedades a pagar por la base imponible aportada al Grupo en el ejercicio 2007
(nota 13). Asimismo, recoge 27.584.560 euros correspondiente al dividendo con cargo a
reservas voluntarias aprobado en 31 de diciembre de 2007, pendiente de pago (véase nota
7).

(Contintia)
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Las principales transacciones realizadas con empresas del grupo y asociadas durante el
ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2007, han sido las siguientes:

Euros
Ingresos
Ingresos financieros
Ingresos de participaciones en capital (nota 5) 41.087.059
Intereses e ingresos asimilados 307.660
41.394.719
Gastos
Gastos de explotacion
Servicios de profesionales independientes 8.757
Gastos financieros
Intereses y gastos asimilados 996.512
1.005.269

(12) Remuneraciones v Saldos con Miembros del Consejo de Administracién y otra informacién

Durante el ejercicio 2007 los Administradores de la Sociedad no han recibido retribucion
alguna por parte de la Sociedad. Asimismo, al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad no
tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los
miembros del Consejo de Administracion, ni existe ningin saldo a cobrar o a pagar con
los mismos.

(13) Situacion Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre Sociedades en
régimen de declaracion consolidada junto con otras empresas del grupo al que pertenece,
encabezado por Vocento, S.A. La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto
sobre Sociedades del ejercicio 2007 es la correspondiente a la Norma Foral 3/1996 de 26
de junio, con las modificaciones incorporadas por la Norma Foral 6/2007, de 27 de marzo
la cual se encuentra vigente, aun cuando existen diversos recursos planteados al respecto.

Los Administradores de la Sociedad han realizado los célculos de los importes asociados con
este impuesto para el gjercicio 2007 y aquellos abiertos a inspeccién de acuerdo con la
normativa foral en vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucién
final de las diversas actuaciones judiciales y los recursos planteados al respecto, no se
derivard un impacto significativo sobre las cuentas anuales abreviadas tomadas en su
conjunto.

(Continta)
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Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen
del 28% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden deducirse determinadas
deducciones y bonificaciones. Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal
permite para determinadas operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible
fiscal.

A continuacion se incluye una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio y el
resultado fiscal que la Sociedad espera aportar al grupo consolidado tras la oportuna
aprobacion de las cuentas anuales abreviadas:

Euros
Beneficios del ejercicio antes de impuestos 19.518.989
Diferencias permanentes
Provision de cartera de sociedades del grupo fiscal 17.370.580
Base contable del impuesto y base imponible fiscal 36.889.569
Cuota al 28% 10.329.079
Retenciones (2.182.721)
Impuesto sobre Sociedades a pagar (nota 11) _8.146.358
El ingreso del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:
Euros
Base contable del impuesto al 28% 10.329.079
Deducciones activadas en el ejercicio (nota 5) (11.504.376)
(1.175.297)
Otros ajus;ces en la imposicion sobre beneficios 4.598
Ajustes negativos en la imposicidn sobre beneficios
por cambio de tipo impositivo 223 476
(947.223)

Ajustes negativos en la imposicion sobre beneficios corresponde a la correccidn de los saldos
de los impuestos anticipados reconocidos en el balance en funcién del tipo de gravamen en
vigor en cada periodo en que se tiene prevista su reversion o utilizacién de acuerdo con la
Norma Foral 6/2007, de 27 de marzo. Segun se establece en dicha Norma el tipo
impositivo para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2007 sera del 28%.

{Continga)
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El detalle y movimiento de las diferencias temporales acumuladas en el reconocimiento de

gastos e ingresos a efectos contables y fiscales al 31 de diciembre de 2007, que
corresponden principalmente a la provision para responsabilidades, es el siguiente;

Euros
Impuestos anticipados
Saldo al comienzo del ejercicio 1.583.763
Otros ajustes 27.990
Ajustes cambio de tipo (223.476)
Saldo al final del ejercicio (nota §) 1.388.277

Otros ajustes corresponden a diferencias temporales que no fueron consideradas en la
estimacion del Impuesto sobre Sociedades de 2006.

Segiin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2007, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables desde 2004 (Impuesto sobre
Sociedades desde 2003). Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de
inspeccion, surjan pasivos de importancia.

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas y considerando el
borrador de liquidacion correspondiente a 2007, la Sociedad dispone de las siguientes
deducciones pendientes de aplicacion:

Aiio de origen Compensables hasta Euros
2005 2015 7.388.492
2006 2016 12.367.458
2007 2017 11.504.376

31.260.326
(nota 5)

A 31 de diciembre de 2007, la Sociedad ha activado la totalidad de las deducciones
pendientes de aplicar a dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad, en base a una
estimacion razonable de la evolucién del grupo fiscal al que pertenece la Sociedad,
consideran que dichas deducciones podran ser objeto de recuperacion futura.

(Continiia)
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Garantias Comprometidas con Terceros

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad no tiene presentadas garantias a terceros con aval
bancario.

Informacién sobre Medio Ambiente

A 31 de diciembre de 2007, no existen activos de importancia dedicados a la proteccion y
mejora del medio ambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza
durante el ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente, no considerando necesario
registrar dotacion alguna a la provisién para riesgos y gastos de cardcter medioambiental a
31 de diciembre de 2007.

La Sociedad no ha recibido subvenciones de naturaleza medioambiental en el ejercicio anual
terminado en 31 de diciembre de 2007.

Otra Informacién

KPMG Auditores, S.L. y aquellas otras sociedades con las que dicha empresa mantiene
alguno de los vinculos a los que hace relacion la Disposicion Adicional decimocuarta de la
Ley de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, han prestado servicios profesionales
a la Sociedad durante ¢l gjercicio terminado el 3] de diciembre de 2007, siendo el importe
de honorarios y gastos devengado de 3.800 euros, aproximadamente. Dicho importe
incluye la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria del ejercicio 2007, con
independencia del momento de su facturacion,

Aspectos Derivados de la Transicidn a las Nuevas Normas Contables

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publico el RD 1514/2007, por el que se aprobd el
nuevo Plan General de Contabilidad (PGC), que entrd en vigor el dia [ de enero de 2008 y
es de obligatoria aplicacidn para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

E

mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren
conforme a los criterios contenidos en el mismo, se consideraran cuentas anuales iniciales,
y por lo tanto no se recogeran cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite
presentar informacién comparativa del ejercicio precedente siempre que la misma se
adapta al nuevo PGC. Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones
transitorias en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacidén de la nueva norma
contable, y adopcién voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacion.

(Contintia)
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La Sociedad estd llevando a cabo un plan de transicién para su adaptacién a la nueva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de
criterios y normas contables, la determinacion de la fecha del balance de apertura, la
seleccién de los criterios y normas contables a aplicar en la transicion, y la evaluacion de
las necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacién. No
obstante, a Ia fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, no se dispone todavia
de suficiente informacién para concluir sobre los resultados de este analisis.



