vocento

Vocento, S.A.

Informe de Auditoria

Balance de Situacién y Notas
Explicativas al 31 de mayo de 2008

Juan lgnacio Luca de Tena, 7. 28027 Madrid T +34 91 743 .81 04 - F+34 97 742 63 52



vocento

VOCENTO, S.A,

BALANCE DE SITUACION A 31 DE MAYO DE 2008 (NOTAS 1Y 2)
(Miles de Euros)

Eienzicio Eerclciu
ACTIVO 2008 PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2008
ACTIVO NO CORRIENTE 540.238 | [PATRIMONIO NETO 3 208,883
Inmovilizade intangible 3 967 | [Fondos propios. 293.083
Aplicaciones informaticas 868 | |Capital 24.994
Qtro inmaovilizado intangible 98 | |Reservas 268,333
Inmovilizad e material 4 2.723 || Legal ¥ astatutarias 4899
Termenos y construcciones 1.605 f| Ctras reservas 261.334
instalaciones tecnicas, y ofro lmovilizado material 1.096 [ |Acclones en patrimonio propias (32.1389)
Inmovilizado en curso y anticipos 20 | |[Resultado del ejercicio 39.745
Invarsiones sn empresas del grupo y aseciadas a largo plazo 5 530.607
Instrumentos de patrimonio 530.607 | [PASIVO NO CORRIENTE 280,224
Inversionss financieras a largo plazo 13 | {Provisionss a largo plazo sy 1N 2408%
Ofros actives financieros 13 ] Cbligacicnes por prestaciones a largo plaze al personal 345
Activos por impuestos diferidos 12 5.929 {1 Ctras provisianes. 1.744
Deudas a largo plazo 4.295
ACTIVO CORRIENTE $7.733 || Dsudas con entidadas de credito 13 44
Existencias 42 || Otros pasivos financigrog 10 4231
Anticipos a proveedoras 42 | |Peudas con empresas del grupo y asociadas a largo plaze 7 273.840
Deudores comarcinles y otras cuentas a cobrar 319
Cilentes por vantas y prestaciones de servicios 77 ||PASIVO CORRIENTE 59.885
Clientas, empresas del grupo y ascciadas T 206 | [Deudas a corto plazo 168
Personal § [| Deudas con sntidades de credito 13 48
Otros creditos con las Adiministraciones Publicas 12 1.031 [ | Deuncas con empresas del grupo y asociadas & corto plaze 7 14.595
I f on emp delgrupo y iadas a corte plaze L 95.213 | |Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 44.102
Creditos a empresas 95.213 | | Proveadores 1.574
Periodificaciones a cotto plazo 153 | | Acreedores varios 10 5888
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.006 || Personal {rermuneracionas pendientas de pago) 3016
l Tescreria 1.006 | | Ofras deudas con Jas Adminisiraciones Publicas 12 33.626
TOTAL ACTIVO 537,972 TOTAL PATRIMONIO NETQ Y PASIVO 637.972

Las Mofas 1 a 14 descritas en les Estados Financleros forman parte integrants
dei balance de situacién a 31 da mayo de 2008.
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Vocento, S.A.

Notas explicativas al Balance de Situacion
al 31 de mayo de 2008

1. Bases de presentacién del balance de situacién

Es intencion de los Administradores el proponer a la Junta General de Accionistas la fusion de la
Sociedad con su sociedad dependiente Corporacién de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U. En este
sentido, el Art.239 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas establece como requisito
previo necesario para la fusion de las sociedades la elaboracién de un balance que sirva de base a la
operacion., Este balance debera referirse a una fecha comprendida dentro de los tres meses
inmediatamente anteriores al acuerdo y se sometera a verificacion por los auditores de cuentas de la
Sociedad.

A tales efectos se ha preparado el balance de situacion abreviado adjunto al 31 de mayo de 2008.

a)

b)

Imagen fiel-

El balance de situacion adjunto ha sido obtenido de los registros contables de la Sociedad y se
presenta de acuerdo con el Nuevo Plan General de Contabilidad y demas normas legales en vigor,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, y de la sitacion financiera de la Sociedad.

El balance de situacion adjunto, que ha sido formulado por los Administradores de la Sociedad, se
sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que sera aprobado sin
ninguna modificacion,

Aspectos derivados de la transicién a fas
nuevas normas contables-

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publicé el R.D. 1514/2007, por el que se aprueba el Nuevo
Plan General de Contabilidad que ha entrado en vigor el dia 1 de enero de 2008 (en adelante NPGC)
y cuya aplicacion es obligatoria para los ejercicios iniciados a partir de su entrada en vigor.

El mencionado Real Decreto contiene diversas disposiciones transitorias en las cuales se permiten
distintas opciones en la aplicacion, por primera vez, de la nueva norma contable, asi como la
adopcién voluntaria de determinadas excepciones en dicho proceso de aplicacion inicial.

Asimismo, se exige que las primeras cuentas anuales que se formulen aplicando el NPGC
incorporen la siguiente informacién:

1-. Aunque no se incluyan cifras comparativas del ejercicic anterior, habra que incluir el
Balance y la cuenta de Pérdida y Ganancias incluidos en lag Cuentas Anuales del ejercicio
anterior. Asi mismo se creard el apartado “Aspectos derivados de la transicion a las nuevas
normas contables” con las explicaciones de las principales diferencias entre los criterios
contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, incluyéndose una conciliacion al 1 de
enero 2008.

2.- Se incluird la informacién requerida en el Plan General de Contabilidad si como
consecuencia de los ajustes a realizar en la fecha de transicion, se reconoce o revierte una
perdida por deterioro del valor de los activos.
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Aunque los estados financieros adjuntos no se correspondan con unas Cuentas Anuales, los
Administradores de la Sociedad han optado por incluir dicha informacion, con el objetive de que
reflejen adecuadamente la imagen fiel.

Seguidamente, se presenta la conciliacion de los saldos del balance de situacion consolidado al 1 de
enero de 2008, fecha de la transicién a las nuevas normas contables, considerandose como ajustes
los cambios con origen en los criterios de valoracion y politicas contables modificados por la nueva
normativa y como reclasificaciones los cambios con origen en la nueva forma de presentacion de los
estados financieros:

PGC
ACTIVO 1990 Transicion NPGC
ACTIVO NO CORRIENTE 418.798 132.069 550.867
Inmovilizade intangible 1.238 (290) 948
Inmovilizado material 2.648 283 291
Inversiones en emp. del grupo
y asociadas a largo plazo 1 410,683 130.295 540.978
Inversiones financieras a largo plazo 14 - 14
Activos por impuestos diferidos 3 3.089 2.927 6.016
Gastos a distribuir en varios efercicios 2 1.126 (1.126) -
ACTIVO CORRIENTE 98.460 (13.148}) 85.312
Existencias 48 - 48
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3 5.857 (3.536) 2.321
Invergiones en emp. del grupo y asociadas y otras
inversiones financieras a corto plaze 4 91.942 (9.612) 82,330
Pericdificaciones a corto plazo 70 - 70
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 543 - 543
TOTAL ACTIVO 517.258 118.921 636.179
PGC
PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1990 Transicion NPGC
PATRIMONIO NETO 190.556 92.422 282.978
Fondos propios 190.556 92.422 282.978
Capital 24.994 - 24.994
Reservas 5 121.180 124.611 245,791
[Acciones en patrimeonio propias 4 - {32.189) (32.189)
Resultado del ejercicio 82.168 - 82,168
Dividendo a cuenta {37.786) - (37.786))
PASIVO NO CORRIENTE 307.697 {5.505} 302.192
Provisiones a largo plazo 2.203 - 2.203
Deudas a largo plazo 2 34.680 (516) 34.164
Deudas con emp. del grupo y asociadas 265.825 - 265.825
Pasivos por impuesto diferido 3 4.989 {4.989) -
PASIVO CORRIENTE 19.005 32.004 51.009
Deudas a corto plazo 47 - 47
Deudas con emp. del grupo y asociadas 7.816 - 7.816
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2y3 11,142 32.004 43.146
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 517.258 118.921 636.179
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2)

3)

4)

5)

Mientras que el NPGC establece que las correcciones valorativas derivadas del deterioro del
valor en inversiones el patrimonio de empresa del Grupo, multigrupo y asociadas se calculen en
funcién del mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros, el anterior plan establecia como referencia la evolucion de sus
recursos propios, valor teérico-contable, independientemente de su valor razonable. Por este
motivo se han revertido las provisiones de cartera sobre aquellas sociedades en las que a pesar
de que el valor tedrico-contable era inferior al coste, su valor recuperable es superior.

En el NPGC se establece que los gastos derivados de operaciones financieras se registren
minorando el valor del pasivo financiero que los origind de forma que éste quede registrado a su
coste amortizado, mientras que en el antiguo plan se establecia que dichos gastos se
registrasen en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios”.

Los principales impactos fiscales derivados de la transicion son:

a) En el NPGC se establece que fos activos y pasivos por impuestos diferidos se
clasifiquen como no corrientes, mientras que en el anterior plan se clasificaban
como corrientes.

b) E! antiguo plan establecia que no se debian reconocer impuestos anticipados si su
recuperabilidad se estimaba en un plazo superior a 10 afios, mientras en el NPGC
no establece limite temporal a |a recuperabilidad. En este sentido se han reconocido
como actives por impuestos diferidos el efecto fiscal de las dotaciones realizadas en
ejercicios anteriores por pasivos por retribuciones al perscnal (Nota 2.f), asi como
dotaciones a la provisién para riesgos y gastos (Nota 2.g) por diferentes conceptos,
que fueron consideradas como diferencias permanentes, por importes de 1.076 y
515 miles de euros aproximada y respectivamente,

¢} Hay que incluir el impacto fiscal, si lo hubiera, de los diferentes ajustes derivados de
la transicion al NPGC,

En el NPGC se establece que las acciones propias deben registrarse a su precio de coste
minorando el patrimonio, mientras que el antiguo plan establecia que se registraran en el activo
y corregido su valor en el caso de que el valor de mercado o valor teérico-contable (el menor de
ambos) fuese menor que el coste de adquisicion.

Los principales ajustes a reservas realizados en la conversion a fas NIIF son los siguientes:

(Miles de Euros)

Total Reservas a PGC 1990 121.180
Eliminacién Provisiones de cartera (D 102.456
Cancelacién provisién para Acciones Propias 4) 22,577
Otros (422)

Total Reservas NPGC 245,791

(*) Los ajustes a reservas se han realizado netos de sus efectos fiscales

¢} Agrupacion de partidas-

El saldo que figura registrado en la cuenta "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar —
Acreedores varios” del pasivo del balance de situacién a 31 de mayo de 2008 adjunto, esta
compuesto por diversas partidas que han sido agrupadas, a efectos de su presentacion en el
balance, segin el siguiente desglose:
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2.

Miles de Euros
Participacion en beneficios del Consejo de
Administracion 672
Dividendo activo a pagar ejercicios anteriores 749
Otras deudas (Nota 10) 4.465
5.886

Normas de valoracion

L.as principales normas de vaioracion utilizadas por la Sociedad en ia elaboracién del balance de
situacion abreviado adjunto, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han
side las siguientes:

a)

b}

c)

inmovilizaciones infangibles, netas-

El inmovilizado intangible, que incluye basicamente aplicaciones informaticas, se valora a su coste
de adquisicion y se amortiza linealmente en 4 afios.

Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material se encuentra valorado a su coste de adquisicion. Los costes de ampliacion,
modernizacion ¢ mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o
un alargamiento de la vida Ot de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes. Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos en cada ejercicio
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, en base a la vida util
estimada de los bienes que componen dicho inmovilizado, segun el siguiente detalle (Nota 4):

Vida Util Media Estimada
(Afios)
Construcciones 30
Instalaciones técnicas y maquinaria 6,6
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado 5

Inversiones financieras a largo y corto piazo-

Las inversiones financieras en partes vinculadas, ninguna de las cuales cotiza en Bolsa, estan
registradas por su coste de adquisicidon, menos en su caso el importe acumulado de las correcciones
valorativas por su deterioro. En consecuencia, el balance de la Sociedad no refleja las variaciones
que resultarian de aplicar criterios de consolidacion o de puesta en equivalencia, segdn procediera.

Al menos al cierre, fa Sociedad efectia las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. El importe de la
correccién valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable
de las inversiones, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se tomard en
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d)

e

g

consideracion el patrimonio neto de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion. En la determinacion de ese valor, y siempre que la sociedad
participada participe a su vez en ofra, deberd tenerse en cuenta et patrimonio neto consolidado.

Los créditos y las fianzas y depdsitos a se valoran por su coste amortizado (Notas 5 y 6).
Acciones propias-

Las acciones propias de la Sociedad se registran a su coste de adquisician y figuran minorando el
epigrafe "Patrimonio ” del balance de situacion (Nota 8).

Deudores y acreedores por operaciones de
trafico y deudas no comerciales-

Los saldos deudores y acreedores por operaciones de trafico, asi como las deudas no comerciales,
con vencimiento inferior a un afio se registran por su valor nominal.

La Sociedad sigue el criterio de deteriorar los créditos en los que, en funcién de su antigiiedad u
otros aspectos, concurran circunstancias que permitan razonablemente su calificacion como de
dudoso cobro.

Los saldos deudores y acreedores se clasifican en el balance de situacién adjunto en funcion de sus
vencimientos, considerando como deudas corrientes las que vencen en un plazo inferior ¢ igual a los
12 meses, contados a partir de |a fecha del balance de situacién.

Pasivos por retfribuciones a largo plazo al
personal-

Las contribuciones a realizar por retribuciones de aportacién definida daran lugar a un pasivo por
retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren contribuciones
devengadas no satisfechas. Dicho pasivo se valorara en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor
actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la
obligacidn {Notas 9y 10).

El importe a reconocer como provision por retribuciones al personal a largo plazo por prestacion
definida sera la diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas, calculado con
métodos actuariales de célculo e hipotesis financieras y actuariales insesgadas y compatibles entre
si, y el valor razonable de los eventuales activos afectos a los compromisos con los que se liquidaran
las obligaciones. Todas |as variaciones en los importes anteriores que se produzcan en el ejercicio
s& reconoceran en {a cuenta de pérdidas y ganancias, salvo la variacion en el calculo del valor actual
de las retribuciones post-empleo comprometidas debida a pérdidas y ganancias actuariales que se
imputara en el ejercicio en el que surja directamente en el patrimonio neto (Notas 9y 10).

Provisiones y contingencias-

La politica de Vocento, S.A. es la de contabilizar provisiones para riesgos y gastos para hacer frente
a responsabilidades probables o ciertas y cuantificables, nacidas de litigios en curso y por
indemnizaciones, obligaciones o gastos pendientes, avales u otras garantias simitares a cargo de la
empresa. De acuerdo con [la informacion disponible en cada momento, las provisiones se valoraran
en la fecha de cierre, por el valor actual de la msjor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provisién como un gasto financiero conforme se vayan devengando.

La Sociedad mantiene registrada en el capitulo "Provisiones para riesgos y gastos” del pasivo del
balance de situacién adjunto una provision por importe de 1.744 miles de euros, aproximadamente
{Nota 9).
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h)

7

k)

Impuesto sobre Sociedades-

La Sociedad tributa desde el afio 1997 en Régimen de Declaracion Consolidada con determinadas
sociedades del Grupo, lo que implica la determinacién de forma conjunta del resultado fiscal del
Grupo y las deducciones y bonificaciones en la cuota (Nota 12).

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios del ejercicio comprendera ia parte relativa al gasto
o ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por el impuesto
diferido. El gasto o el ingreso por impuesto diferido se correspondera con el reconocimiento ¥ la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el
reconocimiento e imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado
al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacion de aquellas deducciones y otras ventajas
fiscales que tengan la naturaleza econdmica de subvencion. De acuerdo con el principio de
prudencia solo se reconoceran activos por impuesto diferido en la medida en gue resulte probable
que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién del criterio del
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en gue se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tGnicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas se
contabilizan tan pronto son conocidos.

En relacion a los dividendos derivados de las participaciones en capital mantenidas, éstos se
registran atendiendo al criterio de devengo, en el momento en el que se acuerda su distribucion por
ef correspondiente Organo de Administracion de las sociedades participadas.

Pagos basados en acciones-

Se reconoce, por un lado, los bienes o servicios recibidos come un gasto atendiendo a su naturaleza,
en el momento de su obtencion y, por otro, el correspondiente pasivo al tratarse de una transaccion
que se liguida con un importe que esté basado en el valor de las acciones de Vocento. La Sociedad
periodifica estos futuros desembolsos segun la valoracion del plan en cada momento recogiéndose
una provisién en cobertura de dicho pasivo devengado (Nota 11).

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales.

A 31 de mayo de 2008, el Grupo mantiene una cuenta a pagar por importe de 1.412 miles de euros
correspondientes a indemnizaciones acordadas con diversos directivos.
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3. _Inmovilizaciones intangibles, netas

El movimiento habido en el epigrafe “Inmovilizaciones intangibles, netas” hasta el 31 de mayo de 2008
ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo a Adiciones/ Saldoa
01.¢1.08 {Dotaciones) 31.05.08
Coste:
Aplicaciones informaticas 1.763 110 1.873
Anticipos para inmovilizaciones intangibles - 99 99
Total coste 1.763 209 1.972
Amortizacién acumulada:
Aplicaciones informéaticas (815) (190) (1.005)
Total amortizacién acumulada (815) 190y (1.005)
Total, neto 948 19 %967

Del inmovilizado intangible de la Sociedad a 31 de mayo de 2008 se encuentran totalmente amortizados
diversos elementos en uso a dicha fecha, cuyos valores de coste y amortizacion acumulada ascienden a
48 miles de euros.

4. Inmovilizaciones materiales, netas

El movimiento habido hasta el 31 de mayo de 2008 en fas diferentes cuentas del inmovilizado material y
de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente;

Miles de Euros
Saldoa Adiciones/ Saldo a
01.01.08 (Dotaciones) 31.05.08
Coste:
Terrenos y construcciones 2.373 - 2373
Instalaciones técnicas y maquinaria 538 - 538
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2414 6 2.420
Otro inmovilizado-
Elementos de transporte y otros elementos 444 - 444
Equipos para proceso de informacion 425 8 433
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 20 - 20
Total coste 6.214 14 6.228
Amortizacién acumulada:
Construcciones (738) (30) (768)
Instalaciones técnicas y maquinaria (533) (1) (334)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (1.377) {135) (1.512)
Otro inmovilizado-

Elernentos de transporte (358) (10) (368)
Equipos para proceso de informacion (297) (26) (323)
Total amortizacién acumulada (3.303) (202) (3.505)

Total, neto 2,911 (188) 2.723

El edificio en el que radican las oficinas de la Sociedad en Zamudio, y cuyo coste figura registrado en la
cuenta “Terrenos y Construcciones” del inmovilizado material, ha side construido en terrenos propiedad
de Bilbao Editorial Producciones, S...U., en vitud de un contrato de constitucién de derecho de
superficie a cambio de una contraprestacién revisable anualmente, ¥ por un plazo de 99 afios a partir del
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1 de junio de 1998, fecha de recepcion de la obra, a cuyo vencimiento lo edificado en el solar pasara a
ser propiedad, sin coste alguno, de Bilbao Editorial Producciones, S.L.U. A 31 de mayo de 2008, el vator
neto contable de este inmovilizado asciende a 1.605 miles de euros.

Del inmovilizado material de fa Sociedad a 31 de mayo de 2008 se encuentran totalmente amortizados
diversos elementos en uso a dicha fecha, cuyos valores de coste y amortizacion acumulada ascienden a
1.114 miles de suros.

A 31 de mayo de 2008 las inmovilizaciones materiales se encontraban adecuadamente cubiertas por las
correspondientes pdlizas de seguros.

5. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacién a 31 de mayo de 2008 adjunto es el
siguiente:

Miles de
Euros

Participaciones en empresas del Grupo 578.400
Provisiones por deterioro (47.793)
Total 530.607

El detalle y la informacién resumida mas relevante de las participaciones en empresas del Grupo y
asociadas a 31 de mayo de 2008 son los siguientes:

Valor Neto

Contable
Empresas del Grupo (Nota 7)-
Corporacién de Medios Regionales, $.L.U. 56.123
Corporacién de Medios Internacionales de Prensa, 5.A.U, 59.584
Corporacién de Medios de Nuevas Tecnologias, S.L.U. 15.564
Corporacién de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U. 40.778
Corporacién de Medios de Comunicacion, S.L.U. 47.128
Diaric ABC, S.L. 52.129
Corporacién de Nuevos Medios Digitales, S.L.U. 138.953
Factoria de Informacion, S.A. 120.348

530.607

6. _ Inversiones en empresas del Grupe y ascciadas a corto plazo

El desglose de este epigrafe del balance de situacion a 31 de mayo de 2008 adjunto es el siguiente:

Miles de

Euros
Saldos con empresas del Grupo (Nota 7 y 12) 95.213
Total 95.213

El vencimiento estimado de las inversiones detalladas en el cuadro anterior es inferior a un afio.
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7. Saldos con empresas del Grupo y asociadas

A continuacion se detallan los saldos mantenidos por la Sociedad a 31 de mayo de 2008 con sociedades

del Grupo y asociadas:

Miles de Euros

Inversiones

Financieras Acreedores

Temporales No

Deudores (Nota 6) Corriente corriente

Corporacion de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U. - 68.344 - -
Diario El Correo, 5.A.U. - 12214 - -
Bilbao Editorial Producciones, S.L.1J. - 1.153 an -
CM Norte, S.L.U. - 7 [¢)] -
Sociedad Vascongada de Publicaciones, S.A., - 6.818 - -
Sociedad Vascongada de Producciones, S.1.U. - 7 - -
Sarenet, S.A. - 1.098 - -
Distribuciones Comecosa, S.A.U. - 633 - -
Comeresa Pais Vasco, S.1..U. - 639 - -
Servicios Redaccionales Bilbaines, S.L.U. - 62 - -
Corporacidon de Medios Regionales, S.1.U. - 3.370 (6.257) (273.840)
Corporacitn de Medios de Nuevas Tecnologias, S.L.U. - - (1.229) -
Corporacion de Medios Radiofénicos Digitales, S.A. - - {133) -
Taller de Editores, S.A. 15 - - -
Canal Bilbovisién, S.L. - - (220) -
Radio El Correo, S.L.U. - - (1) -
El Correo Digital, $.1.U. - 79 - -
Vocento Media Trader, S.L.U. - - (266) -
Sector MD, S.L. - - () -
Diario ABC, S,L. 9 - 61) -
Radio Tele Basconia, S.A. - 25 - -
Corporacitn de Medios de Comunicacion, S.L.U. - 25 {64) -
Alava Television, S.L. - - (223) -
Viapolis, S.L.U. - 13 - -
Veralia, Corporacion de Productoras de Cine y Television, S.L. - 507 (5.954) -
Comeco Impresion, S.L.U. - - (167) -
Socierdad Gestora de Television Onda Seis - - 4] -
La Trastienda Digital S.A.U. - 148 - -
BocaBoca Producciones, S.L. 169 - - -
Autocasion Hoy, S.A. 13 - - -
Durango Telebista, S.1., - - (6) -
Otros - 1 - -
Total 206 95.213 (14.595) (273.840)

Los saldos a pagar a empresas def Grupo y asociadas a corto plazo, asi como los incluidos en el epigrafe
“Inversiones financieras temporales” del balance de situacién a 31 de mayo de 2008 adjunto se han
puesto de manifiesto, basicamente, como consecuencia de la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades
en régimen de consolidacién fiscal, de las imputaciones realizadas por la Sociedad Dominante, Vocento,
S.A., a sus sociedades filiales (Nota 12). En estos importes se incluyen las deducclones pendientes de
aplicacion generadas por las diversas sociedades, que han sido registradas en el epigrafe “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar — Otros créditos con las Administraciones Publicas” de los balances

de situacion de dichas sociedades.

En el importe a cobrar a Corporacion de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U. se incluye un dividendo a
cobrar por importe de 59.445 miles de euros correspondiente al dividendo a cuenta repartido en mayo de

2008.
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El saldo a pagar a largo plazo recoge el saldo en cuenta corriente mantenido con Corporacion de Medios
Regionales, S.l..U. Adicionalmente, la Sociedad mantiene otra cuenta corriente con Corporacion de
Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U., que a 31 de mayo de 2008 no se encuentra dispuesta.

Los comespondientes contratos mercantiles de cuenta corriente se renuevan automaticamente por
pericdos semestrales salvo renuncia expresa de las partes. Los Administradores de la Sociedad
consideran que dicho saldo no serd exigido en el corto plazo. Los saldos deudores generan un
rendimiento calculado en base al EURIBOR medio a tres meses + 0,3 puntos, mientras que los
acreedores suponen un coste de financiacién del EURIBOR medio a tres meses + 0,6 puntos.

8. Patrimonic neto
Capital suscrito-

A 31 de mayo de 2008, el capital social de Vocento, S.A., que asciende a 24.994 miles de euros, esta
formalizado en 124.970.306 acciones representadas mediante anotaciones en cuenta de 0,2 euros de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

A 31 de mayo de 2008 Mezouna, S.A. y Victor Urrutia Vallejo, con unos porcentajes de participacion del
11,075% y 10,109% respectivamente, son Jos Unicos accionistas con participacion en el capital igual o
superior al 10%.

La Sociedad Dominante cotiza en la Bolsa de Valores de Bilbao, Madrid, Barcelona y Valencia, asi como
en el sistema de Intervencion Bursatil (Mercado Continuo), desde el 8 de noviembre de 2008.

Prima de emisién-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas permite expresamente la utilizacion del saldo de
la prima de emisién para ampliar capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Ancnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social, limite ya alcanzado por la Sociedad a 31 de mayo de 2008. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin,

Acciones propias-

La Sociedad mantiene 2.224.675 acciones, equivalentes al 1,78% de su capital social a un precio de
coste de 14,47 euros por accidn, cuya transmision es libre. Durante el ejercicio no se han realizado
operaciones con acciones propias,

9. Provisiones a largo plazo

La composicion de este epigrafe del pasivo del balance de situacion a 31 de mayo de 2008 adjunto, asi
como el movimiento que se ha producido en el mismo durante el gjercicio 2008, se indica a continuacion:
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Miles de Euros
Provisiones
Provisiones para| para Pagos
pensiones ¥ basados en
obligaciones acciones Otras
similares {(Notas 2.j y provisiones
{Notas 2.1 ) 11) {Nota 2.2) Total
Saldo a 1 de enere de 2008 94 365 1.744 2.203
Variacion de la provision con cargo (abono) a
resultados 45 (159 - (114
Saldo a 31 de mayo de 2008 139 206 1.744 2.089

10. Otras pasivos financieros

La composicion del epigrafe “Deudas a largo plazo — Otros pasivos financieros” del balance de situacion

a 31 de mayo de 2008 adjunto y del subepigrafe “Otras deudas” que figura en el desglose de la Nota 1.¢
es la siguiente:

Miles de Euros
Corto Plazo
Largo Plazo | (Nota 1.¢) Total

Seguro colectivo (Nota 2.1) 4.251 4.436 8.687
Desarrollo de proyectos tecnoldgicos - 29 29
4.251 4.465 8.716

Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal-

Desde el ejercicio 2002, la Sociedad tiene exteriorizados todos los compromisos por pensiones
mantenidos con su personal, de conformidad con el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, no

existiendo servicios pasados no cubiertos a 31 de mayo de 2008. Estos compromisos se detallan a
continuacion:

« Para el personal proveniente de Grupo Correc de Comunicacién sujeto a convenio,
complementar en distintos porcentajes la pension de jubilacion de aguellos ermpleados con fecha
de ingreso anterior a 1 de enero de 1982, de acuerdo con el articulo 35 del Convenio Colectivo
vigente. El personal con derecho a este complemento podra optar por la concesién de una
cantidad unica a abonar en el momento de su jubilacién, equivalente a 10 anualidades de la
cantidad que le correspondiese, actualizadas al 5% de interés anual.

La cobertura del mencionado compromiso se formaliza mediante pélizas de seguros, de acuerdo
con los estudios actuariales correspondientes, realizados en bases individuales y utilizando,
entre otras hipdtesis, un tipo de interés técnico del 5,13% y tablas de mortalidad PERM/F2000P.

+ Para una parte del personal no sujeto a convenio, complementar las pensiones de jubilacion y
viudedad en importes determinados individualmente.

La cobertura de estos compromisos se formaliza mediante sendas pélizas de seguro de
prestacion definida y aportacion definida, de acuerdo con los estudios actuariales
correspondientes, realizados en bases individuales y utilizando, entre otras hipétesis, un tipo de
interes técnico del 4% y tablas de mortalidad GRM/F de 1995, y un tipo de interés técnico del
3,11% y tablas de mortalidad GRM/F de 1995, respectivamente.
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Las reservas matematicas afectas a estos compromisos ascienden a 3.894 miles de euros. En
este importe se incluyen los correspondientes a las obligaciones en materia de pensiones
contraidas con miembros del Conseje de Administracion en su condicion de empleados de la
Sociedad por importe de 957 miles de euros.

* Asimismo, el convenio colectivo establece la obligacion del pago de determinadas gratificaciones
en concepto de premio de permanencia a sus empleados cuando cumplan 20, 30 y 40 afios de
antiglledad en la Scciedad. A 31 de mayo de 2008 la Sociedad mantiene registrada, en
cobertura del pasivo devengado por este concepto, una provision por importe de 91 miles de
euros, aproximadamente, incluida en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Gastos” del pasivo
de! balance de situacion a dicha fecha adjunto.

» Por otro lado, existe un compromiso con el personal pasivo proveniente de Prensa Espafiola,
S.A. segun los convenios colectivos vigentes en el momento de su jubilacién, que se mantienen
en sus propios términos, sin que experimenten varfacion alguna. Dichos compromisos fueron
garantizados mediante la suscripcion en el efercicio 2000 de una poliza de seguro colectivo con
una entidad aseguradora de reconocida solvencia en la que Prensa Espafiola, S.A. era el
tomador de la misma y el personal pasivo era el beneficiario. La prima (nica de dicha péliza
ascendio a 36.770 miles de euros aproximadamente y se decidié financiar su pago en 10
términos anuales, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 36 del Reglamento sobre la
Instrumentacién de los Compromisos por Pensiones con los Trabajadores y Beneficiarios, y en
los siguientes términos:

» Cuotas anuales constantes, por importe cada una de ellas de 4.767 miles de euros
aproximadamente, que incluyen los correspondientes intereses de aplazamiento.

*» Recargo financiero por aplazamiento, que se corresponde con el interés técnico
utilizado para el célculo de las provisiones matematicas.

El compromiso total de pagos a la compaiiia de seguros valorados a coste amortizado, esta recogido en
los epigrafes “Deudas a largo plazo — Otros pasivos financieros” por la parte no corriente, y “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar — Acreedores varios” por el importe corriente, del balance de
situacion adjunto.

Desarrollo de proyectos tecnolégicos-

La Sociedad mantiene deudas con el Ministerio de Industria, Comercio y Turismo por importe de 29 miles
de euros, en concepto de ayuda para el desarrollo de proyectos tecnolégicos, que no devengan tipo de
interés alguno y cuyo vencimiento se produce en 2008,

11. Pagos basados en acciones

La Junta General de Accionistas celebrada con fecha 5 de septiembre de 2006 acordd aprobar el Plan de
incentivos referenciado al valor de las acciones de Vocento dirigido a consejeros ejecutivos, altos
directivos y directivos de Vocento, siendo éstos un maximo de aproximadamente 66. El Plan consiste en
el establecimiento de una retribucion variable unica en metalico vinculada a la evolucién del precio de la
cotizacion de la accién durante un periodo de 3 afios desde la salida a Bolsa y a la consecucion de un
determinado incremento del EBITDA del Grupo, correspondiendo a cada categoria directiva una cantidad
en metélico.

El importe de la retribucion variable sera igual a ja cantidad que resulte de multiplicar ! namero de
acciones de referencia que corresponda al directivo, por la diferencia positiva entre el precio de la salida
a Bolsa y el precio de la accion a los 3 afios corregido por un factor que depende del grado de
consecucion del cumplimiento del objetivo de incremento de EBITDA. Si bien en un primer momento el
nimero méaximo de acciones de referencia ascendia a 1.230.000 acciones como consecuencia de las
bajas producidas en el equipo directivo el niimerc maximo de acciones asciende a 1.040.000.

12
Jsan |gnacie Luca deTena, 7, 28027 Madrid T+34 91 743:81.04 - F +34 91 742 63 52



voCcento

Para fa valoracion de este pian se ha utilizado el método de valoracion de Black-Scholes, siendo las

principales hipotesis las siguientes:

31 de mayo de
Principales Hipétesis 2008
Precio de ejercicio del Plan 15,00 €
Precio de cierre trimestral 10,38 €
Tipo de interés libre de riesgo 4,12%
Volatilidad 32,00%
Tasa estimada de dividendos 4.47%
Rotacion de la plantilla 3,00%
Probabilidad de cumplimiento de objetivo EBITDA 100,00%

12. Situacién fiscal

La composicién de los epigrafes que hacen referencia a las cuentas corrientes transitorias de Vocento,
S.A. con las Administraciones Pablicas del activo y pasivo del balance de situacion al 31 de mayo de

2008 es la siguiente:

Miles de Euros
Activo Pasivo | Activo
Corriente | Corriente | No corriente
Impuesto sobre el Valor Afiadido 1.031 - -
Impuesto sobre Sociedades - 31.381 -
Créditos por el Impuesto sobre Sociedades - - 306
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas - 2.224 -
Impuesto diferidos - - 5.623
Otros conceptos - 21 -
1.031 33.626 5.929

El detalle y movimiento de los créditos por el Impuesto sobre Sociedades y de fos impuestos diferidos es

el siguiente:
Saldo a Saldo a
01.01.08 | Adiciones [ Aplicaciones 31.05.08
Créditos por el Impuesto sobre
Sociedades a largo plazo 306 . - 306
Impuestos diferidos 5.710 341 {428) 5.623
Total ACTIVO 6.016 341 {428) 5.929

Por otro lado, los calculos para la obtencidn del gasto y la cuenta a cobrar derivadas del Impuesto sobre

Sociedades son como sigue:
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Miles de Euros

Resultado contable (antes de impuestos) — Beneficio 30.781
Diferencias permanentes:
- Eliminacién dividendos Grupo Fiscal (Notas 6 y 7) (59.445)
Diferencias temporarias:

- Péliza de Pensiones Seguro Colectivo (Nota 10) 1.532

- Otros gastos no deducibles {1.218)
Base imponible (28.350)

El epigrafe “Otfros gastos no deducibles” se corresponde con la estimaciéon del pago de la prima del
seguro de directivos y la aportacion a planes de pensiones de parte de personal no sujeto a convenio,
gasto que sera considerado deducible en el momento de pago de dichas pensiones, asi como
indemnizaciones devengadas que no son deducibles hasta el momento del pago (Nota 2.k}.

Adicionalmente, y como cabecera de Grupo Fiscal, la Sociedad incluye un importe a cobrar
correspondiente al Impuesto sobre Sociedades por las cuotas generadas por las diferentes Sociedades
del Grupo Fiscal que a 31 de mayo de 2008 han ascendido a 35.768 miles de euros (Nota 7).

La legistacion aplicable para la liquidacién de! Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con la Normativa
Foral Vizcaina de! ejercicio 2008 es la correspondiente a la Norma Foral 3/1886 de 26 de junio. La Norma
Foral anteriormente citada se modificé mediante el Decreto Normative 1/2005, de 30 de diciembre, que
fijaba el tipo impositivo en el 32,6% con efectos para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de
2006 y mediante la Norma Foral 6/2007, de 27 de marzo, reduciendo el tipo impositivo al 28% con
efectos para los ejercicios iniciados a partir de 1 de enero de 2007. Ambas modificaciones se encuentran
vigentes aun cuando existen diversos recursos planteados al respecto pendientes de resolucién.

Los Administradores de la Sociedad (y, en su caso, sus asesores fiscales) han realizado los calculos de
los importes asociados con este impuesto para el ejercicio 2008 y aquellos abiertos a inspeccion de
acuerdo con la normativa foral en vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucion
final de las diversas actuaciones judiciales y los recursos planteados al respecto no se derivara un
impacto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

A 31 de mayo de 2008, se encuentran pendientes de inspeccién los tres ultimos ejercicios para todos los
impuestos que son de aplicacién a Vocento, S.A.

Debido a que las normas fiscales aplicadas por Vocento, S.A. pueden ser objetc de diferentes
interpretaciones y controversias por parte de las autoridades fiscales y judiciales, podrian existir para los
afios pendientes de inspeccion determinados pasivos fiscales de caracter contingente gque no son
susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinidn de los Administradores y de sus
asesores legales, 1a probabilidad de que dichos pasivos contingentes se materialicen es remota y, en
cualquier caso, no tendrian un efecto significativo sobre las cuentas anuales de Vocento, S.A.

. Deudas con entidades de crédite

El movimiento habido hasta el 31 de mayo de 2008 en el capitulo “Deudas a largo plazo —- Deudas con
entidades de crédito” del balance de situacion ha sido el siguiente:
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Miles de

Euros

Saldo a 1 de enero de 2008 25.146
Retiros 25.102
Saldo a 31 de mayo de 2008 44

El desglose de los saldos incluidos en los epigrafes “Deudas a largo plazo — Deudas con entidades de
crédito” y “Deudas a corto plazo - Deudas con entidades de crédito” del balance de situacién a 31 de
mayo de 2008 adjunto es el siguiente:

Miles de Euros
Saldo dispuesto a 31.05.08
Fecha de Limite A Largo A Corto
vencimiento Tipo de Interés Concedido Plazo Plazo
Polizas de crédito-

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 2009 EURIBOR+diferencial (*) 30.000 - 88

Bilbao Bizkaia Kutxa 2009 EURIBOR-+diferencial (*) 14.500 - -
Banco Guipuzcoano, S.A. 2009 EURIBOR+diferencial (*) 11.667 9 22
Caja Madrid 2009 BURIBOR+diferencial (*) 21.000 10 58

Banco Espafiol de Crédito, S.A. 2008 EURIBOR tdiferencial (*) 10.000 25 -
44 168

(" Eldiferenciat de las polizas de crédito esta comprendido entre el 0,30% y el 0,55%

Las cuentas de credito incluidas en el cuadro anterior cuentan con garantia personal de la propia
Sociedad. Estas cuentas son de titularidad compartida con Corporacion de Medios Regionales, S.L.U. y
Corporacién de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U. (Nota 5), con un limite conjunto con cada entidad
de crédito, siendo inicialmente el limite individual asignado a la Sociedad el que figura en el cuadro
anterior, no obstante lo cual las mencionadas sociedades podran optar por modificar, de mutuo acuerdo y
con la aceptacidn de la correspondiente entidad de crédito, los limites fijados para cada una de ellas.

Adicionalmente, la Sociedad dispone de cotras polizas de crédito en condiciones similares a las
anteriormente descritas cuyo limite a 31 de mayo de 2008 asciende a 46.667 miles de euros
aproximadamente.

14. Avales

A 31 de mayo del 2008, la Sociedad mantiene avales con diversas entidades financieras por importe de
21.717 miles de euros, aproximadamente, de los cuales 28 miles de euros se corresponden con las
ayudas para el desarrollo de proyectos tecnologicos ante el Ministerio de Industria, Comercio y Turismo,
21.668 miles de euros garantizan determinados avales presentados por otras sociedades de! Grupo y 20
miles de euros se deben a otros conceptos.
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