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CORPORACION DE NUEVQS MEDIOS AUDIOVISUALES, S.L.U.

BALANCE DE SITUAGION A 31 DE MAYQ DE 2008 (NOTAS 1Y 2)
{Miles de Euros)

Ejerclclo Elerciclo
ACTIVO 2008 PATRIMONIC NETO Y PASIVO 2008

ACTIVO NO CORRIENTE 382613 | |IPATRIMONIO NETO ¢ 344,823

del grupo y alarge plazo 3 81,440 | |Fondos propios $19.238

fnsrumentos da palrimonic §1.452 [|capital 40,740

Crédites n empresas del gnipo a Torgo plazo 20.080 | |Pzima da emislin 21

Reseivas 78.841

Legaly estatutasiaz B.14de

Ctras rezervas 71763

de 20,465

Inversiones financieras a largo plazo 4 270.194 | |Resuitago del ¢jerciclo 77.603

ingtrumentos do potrimenio 278 194 | |Oivldendo astivo 3 cuenta 445)

AJustes par camblos de vator 205.527

Actlvos por Impuestos diferidos E] 28.87% | |PASIVO NO CORRIENTE 31.438

alargo plaro 5215

ACTIVO CORRIENTE 56083 | | Frovi pérdigas excesa fondos propiss H 357

Existenclas § || Otras provisicnas. 7 4 856

Anticipns g provoedares 1 ||Deudas a lazge plazo 26,221

Crudores comerciates y otras cuentas a cobrar 1.240 | | Doudas con entidades da cradito 10 28

Qtros creditos cen las Administraciones Publices. 201 || Otras pasivos financieros Byd 26.194
Otras deudotes g40
del grupa y acorla plazo a2

Creditoz n empresas €00 | | PASIVO CORRIENTE 68,415
Valores representatives de deudn 321
Inverstones financieras & corto plazo 143

Créditos alerceros 143 | |Oeudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo 2 45,404

Acreedores comerclales y otras cuentas a pagar 1

Acreedores varios 1%
Pericdificaclones a corto plazo 3
Efectivo y otros actives liquidos equivafentes 81,755
Tesaraca 51755

TOTAL ACTIVO 444.878 TOTAL PATRIMONIO NETOQ Y PASIVO £44.676

Las Natas 1 a 10 deserias enles Estadas Financieres, forman parte integrante
el batance dp situacidn u.21 de mayo de 2008



Corporacion de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U.

Notas explicativas al Balance de Situacion
al 31 de mayo de 2008

1. Bases de presentacion del balance de situacién

Es intencion de fos Administradores el proponer a la Junta General de Accionistas la fusion de la
Sociedad con su sociedad matriz Vocento, S.A. En este sentido, el Art.239 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas establece como requisito previo necesario para la fusion de las sociedades la
elaboracién de un balance que sirva de base a la operacién. Este balance debera referirse a una fecha
comprendida dentro de los tres meses inmediatamente anteriores al acuerdo.

A tales efectos se ha preparado el balance de situacion abreviado adjunto al 31 de mayo de 2008.

a)

b)

Imagen fiel-

El balance de situacion adjunto ha sido obtenido de los registros contables de la Sociedad vy se
presenta de acuerdo con el Nuevo Plan General de Contabilidad y deméas normas legales en vigor,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, y de |a situacion financiera de la Sociedad.

El balance de situacion adjunto, que ha sido formulado por los Administradores de la Sociedad, se
sometera a |a aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que serd aprobado sin
ninguna rodificacién.

Aspectos derivados de la transicién a las
nuevas normas contables-

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publico el R.D. 1514/2007, por el que se aprueba el Nuevo
Plan General de Contabilidad que ha entrado en vigor el dia 1 de enero de 2008 (en adelante NPGC)
y cuya aplicacion es obligatoria para los ejercicios iniciados a partir de su entrada en vigor.

El mencionado Real Decreto contiene diversas disposiciones transitorias en las cuales se permiten
distintas opciones en la aplicacién, par primera vez, de la nueva norma contable, asi como la
adopcion voluntaria de determinadas excepciones en dicho proceso de aplicacion inicial.

Asimismo, se exige que las primeras cuentas anuales que se formulen aplicando el NPGC
incorporen la siguiente informacién:

1-. Aunque no se incluyan cifras comparativas del ejercicic anterior, habra que incluir el
Balance y la cuenta de Pérdida y Ganancias incluidos en las Cuentas Anuales del ejercicio
anterior. Asf mismo se creara el apartade "Aspectos derivados de la transicion a las nuevas
normas contables”™ con las explicaciones de las principales diferencias entre los criterios
contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, incluyéndose una conciliacién al 1 de
enero 2008.

2- Se incluira la informacién requerida en el Plan General de Contabilidad si como
consecuencia de los ajustes a realizar en la fecha de transicién, se reconoce 0 revierte una
pérdida por deterioro del valor de los activos.



Aungue los estados financieros adjuntos no se correspondan con unas Cuentas Anuales, los
Administradores de la Sociedad han optado por incluir dicha informacion, con el objetivo de que
reflejen adecuadamente ia imagen fiel.

Seguidamente, se presenta la conciliacion de los saldos def balance de situacion consolidado al 1 de
enero de 2008, fecha de la transicién a las nuevas normas cortables, considerandose como ajustes
los cambios con origen en los criterios de valoracion y politicas contables modificados por la nueva
normativa y como reclasificaciones los cambios con origen en la nueva forma de presentacion de los
estados financieros:

PGC
ACTIVO 1990 Transicién NPGC
ACTIVO NO CORRIENTE 156.091 5.615 161.706
Inversiones en empresas def grupo y asociadas a
largo plazo 1 123.442 5.615 129.057
Activos por impuesto diferido 32.649 “ 32.649
ACTIVO CORRIENTE 1.764 0 1.764
Existencias 1 - 1
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
a corto plazo 657 - 657
Inversiones financieras a corto plazo b42 - 642
Periodificaciones a corto plazo 15 - 15
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 549 - 549
TOTAL ACTIVO 167.855 5.615 163.470




PGC
PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1990 Transicion NPGC
PATRIMONIO NETQ 115.524 5.615 121.139
Fondos propios 115.524 §.615 121.118
Capital 40.740 - 40.740
Prima de emisidn 21
Reservas 74,297 5.615 79.912
Resultado del ejercicio 20.466 “ 20.466
|Cividendo a cuenta {20.000) - (Z0.0DO)L
PASIVO NO CORRIENTE 6.597 0 6.597
Provisiones a largo plazo 5120 - 5120
Deudas a largo plazo 1477 - 1.477
PASIVO CORRIENTE 35.734 0 35.734
|Deudas con emp. del grupo y asociadas 35.730 - 35.730
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4 - 4
TOTAL PATRIMONIO NETOQ Y PASIVO 157.855 5.615 163.470

1) Mientras que el NPGC establece que las correcciones valorativas derivadas del deterioro del
valor en inversiones el patrimonio de empresa del Grupo, multigrupo vy asociadas se calculen en
funcion del mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros, el anterior plan establecia como referencia la evolucion de sus
recursos propios, valor teorico-contable, independientemente de su valor razonable. Por este
motivo se han revertido las provisiones de cartera sobre aquellas sociedades en las que g pesar

de que el valor tedrico-contable era inferior al coste, su valor recuperable es superior.

¢} Agrupacion de partidas-

El saldo que figura registrado en la cuenta "Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
plazo" del pasivo del balance de situacion a 31 de mayo de 2008 adjunto, esta compuesto por
diversas partidas que han sido agrupadas, a efectos de su presentacién en el balance, segln el

siguiente desgiose:

Miles de Euros
Deudas a corto plazo con empresas del grupo efecto
impositivo 8.899
Intereses a corto plazo por deudas con empresas del 60
grupo
Dividendo activo a pagar a empresas del grupo 59.445

68.404




2. Normas de valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas por Ia Sociedad en la elaboracion del balance de
situacién abreviado adjunto, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han
sido las siguientes:

a} Inversiones financieras a largo y corto plazo-

Las inversiones financieras en partes vinculadas estan registradas por su coste de adquisicion,
menos en su caso el importe acumulado de las correcciones valorativas por su deterioro, excepto la
correspondiente a una sociedad que cotiza en bolsa que esta registrada a valor de mercado. En
consecuencia, el balance de la Sociedad no refleja las variaciones que resultarian de aplicar criterios

de consolidacién o de puesta en equivalencia, seg(n procediera.

Al menos al cierre, la Sociedad efectlia las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. El importe de la
correccién valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
fos flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable
de las inversiones, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se tomara en
consideracién el patrimonio neto de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracién. En la determinacion de ese valor, y siempre que la socledad

participada participe a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto consolidado.

b} Deudores y acreedores por operaciones de
tréfico y deudas no comerciales-

Los saldos deudores y acreedores por operaciones de trafico, asi como las deudas no comerciales,

con vencimiento inferior a un afio se registran por su valor nominal.

La Sociedad sigue el criterio de deteriorar los créditos en los que, en funcién de su antigliedad u
otros aspectos, concurran circunstancias que permitan razonablemente su calificacién como de

dudoso cobro.

Los saldos deudores y acreedores se clasifican en el balance de situacion adjunto en funcién de sus
vencimientos, considerando como deudas corrientes las que vencen en un plazo inferior o igual a los

12 meses, contados a partir de [a fecha del balance de situacion.

¢} Provisiones y contingencias-

La politica de Corporacién de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U. es la de contabilizar provisiones
para riesgos y gastos para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas y cuantificables,
nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones, obligaciones o gastos pendientes, avales u otras
garantias similares a cargo de la empresa. De acuerdo con la informacion disponible en cada
momento, las provisiones se valoraran en la fecha de cierre, por el valor actual de la mejor
estimacién posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion,
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de la provision como un gasto financiero

conforme se vayan devengando.,

La Sociedad mantiene registrada en el capitulo “Otras provisiones” del pasivo del balance de

situacion adjunto una provision por importe de 4.858 miles de euros, aproximadamente (Nota 9).



t) Impuesto sobre Sociedades-

La Sociedad tributa desde el afio 1997 en Régimen de Declaracién Consolidada con Vocento, S.A. y
ofras sociedades del Grupo, lo que implica la determinacion de forma conjunta del resultado fiscal del
Grupo v las deducciones y bonificaciones en la cuota (Nota 12).

Ei gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios del ejercicio comprendera la parte relativa al gasto
o ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por €l impuesto
diferido. £l gasto o el ingreso por impuesto diferido se correspondera con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el
reconocimiento e imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado
al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacion de aquelias deducciones y otras ventajas
fiscales que tengan la naturaleza econdmica de subvencion. De acuerdo con el principio de
prudencia solo se reconoceran activos por impuesto diferide en la medida en gque resulte probable
que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

e) Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion del criterio del
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios gue los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos,

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, [a Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas se
contabilizan tan pronto son conocidos.

En relacion a los dividendos derivados de las participaciones en capital mantenidas, éstos se
registran atendiendo al criterio de devengo, en el momento en el que se acuerda su distribucion por
el correspondiente Organo de Administracion de las sociedades participadas.

3. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas

Ef detalle de este epigrafe del activo del balance de situacién a 31 de mayo de 2008 adjunto es el

siguiente:
Miles de
Euros
Participaciones en empresas del Grupo 103.949
Desembolsos pendientes sobre
acciones de empresas del Grupo (4.057)
Provisiones por deterioro (48.440)
Cuentas corrientes a largo plazo con
empresas del Grupo 29.988
Total 81.448

El importe registrado en el epigrafe "Desembolsos pendientes sobre acciones de empresas del Grupo”
cofresponde al capital pendiente de desembolso de la sociedad participada Corporacion de Medios
Radiofonicos Digitales, S.A.



El detalle y la informacién resumida mas relevante de las participaciones

asociadas a 31 de mayo de 2008 son los siguientes:

Valor Neto
Contable
Empresas del Grupo (Nota 7)-
Corporacion de Medios Radiofénicos Digitales, S.A. 4.057
Veralia Corporacion de Productoras de Cine y Televisién, S.L. 49.49]
Radio Publi, S.L. 1.961
55.509

4. Inversiones financieras a largo plazo

en empresas del Grupo y

El desglose de este epigrafe del balance de situacién a 31 de mayo de 2008 adjunio es el siguiente:

Miles de

Euros
Gestevision Telecinco, S.A. 278.194
Total 278.194

La participacion que la Sociedad posee en Gestevision Telecinco, S.A. se encuentra registrada al precio
de cotizacion del Ultimo dia de mercado del mes de mayo de 2008.

5. __Saldos con empresas del Grupo vy asociadas

A continuacion se detallan los saldos mantenidos por la Sociedad a 31 de mayo de 2008 con sociedades
det Grupo y asociadas:

Miles de Euros

Inversiones

Financieras Acreedores

Temporales No

Deudores {Nota 6) Corriente corriente

Vocento, S.A. - - 68.344 -
Corporacion de Medios Regionales, S.L.U. 30,238 - 60 -
Bocaboca Produceiones, S.L. 670 - - -
Total 30,908 - 68.404 -

En el importe a pagaf a Vocento, S.A. se incluye un dividendo a pagar por importe de 59.445 miles de
euros correspondiente al dividendo & cuenta repartido en mayo de 2008.

El saldo a cobrar a largo plazo recoge el saldo en cuenta corriente mantenido con Corparacion de Medios
Regionales, S.L.U.

Los correspondientes contratos mercantiles de cuenta corriente se renuevan automaticamente por
periodos semestrales salvo renuncia expresa de las partes, Los Administradores de la Sociedad
consideran que dicho saldo no sera exigido en el corto plazo. Los saldos deudores generan un
rendimiento calculado en base al EURIBOR medio a tres meses + 0,3 puntos, mientras que los

acreedores suponen un coste de financiacion del EURIBOR medio a tres meses + 0,6 puntos.




6. _ Patrimonio neto
Capital suscrito-

A 31 de mayo de 2008, el capital social de Corporacién de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U., que
asciende a 40.740 miles de euros, esta formalizado en 8.147.942 participaciones sociales de 5 euros de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas por Vocento, S.A., sociedad cabecera del
Grupo Vocento.

Prima de emision-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de
la prima de emision para ampliar capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a fa
disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social, limite ya alcanzado por la Sociedad a 31 de mayo de 2008. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre gue no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Ajustes por cambio de valor-

De acuerdo con la norma de registro y valoracidn relativa a los instrumentos financieros, los activos
financieros clasificados en la categoria de disponibles para la venta deberan valorarse a valor razonable.

7. _ Provisiones a largo piazo

La composicion de este epigrafe del pasivo del balance de situacién a 31 de mayo de 2008 adjunto, asi
coma el movimiento que se ha producido en el mismo durante el ejercicio 2008, se indica a continuacion:

Provisiones
pérdidas
Otras exceso fondos

Provisiones propios

Saldo a 1 de enero de 2008 4.858 261
Variacién de [a provision con cargo (abono)a

resultados - 95

Saldeo a 31 de mayo de 2008 4.858 356

La Sociedad participa en Corporacion de Medios Radiofonicos Digitales, S.A., sociedad que constituys
determinados avales como garantia de ciertos compromises para el desarrollo de su actividad como
emisora de radio digital. Dado el escaso desarrolio en la tecnologia, los Administradores de la Sociedad
consideran que existen ciertos riesgos en los compromisos adquiridos y dado que dicha sociedad no
mantiene provisiones por dicho concepto, la Sociedad tiene registrada una provision para riesgos y
gastos por importe de 4,858 miles de euros.



8. Deudas alargo plazo

El epigrafe “Deudas a largo plazo —~ Otros pasivos financieros” del balance de situacion a 31 de mayo de
2008 adjunto recoge el impuesto diferido sobre el ajuste por valoracién del activo financiero disponible

para la venia,

9. Situacion fiscal

La composicion de los epigrafes que hacen referencia a las cuentas corrientes transitorias de Vocento,
8.A. con las Administraciones Plblicas del activo y pasivo del balance de situacion al 31 de mayo de

2008 es la siguiente:

Miles de Euros

Activo Activo Pasivo
Corriente |No corriente| No corriente
Retenciones 292 - -
Impuesto diferidos - 28.979 26.194
292 28.979 26.194
El detalle y movimiento de los impuestos diferidos es el siguiente:
Saldo a Saldo a
01.01.08 | Adiciones | Aplicaciones 31.05.08
Impuestos diferidos 32.649 (3.670 28.979
Total ACTIVQ 32.649 (3.670) 28.97%

Por otro lado, los calculos para la obtencién del gasto y la cuenta a cobrar derivadas del Impuesto sobre

Sociedades son como sigue:
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Miles de Euros

Resultado contable (antes de impuestos) — Beneficio 82.025

Diferencias permanentes:
- Exencién por reinversién (27.104)

Diferencias temporarias: -
Eliminaciones de consolidacicdn:
- Provisién depreciacion intergrupo 691
Base imponible 55.012

La legislacion aplicable para la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con la Normativa
Foral Vizcaina del ejercicio 2008 es la correspondiente a la Norma Foral 3/1996 de 26 de junio. La Norma
Foral anteriormente citada se modificd mediante el Decreto Normative 1/2005, de 30 de diciembre, que
fijaba el tipo impositivo en el 32,6% con efectos para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de
2006 y mediante la Norma Foral 6/2007, de 27 de marzo, reduciendo el tipo impositivo al 28% con
efectos para los ejercicios iniciados a partir de 1 de enero de 2007. Ambas modificaciones se encuentran
vigentes aun cuando existen diversos recursos planteados al respecto pendientes de resolucion.

Los Administradores de la Sociedad (y, en su caso, sus asesores fiscales) han realizado los calculos de
los importes asociados con este impuesto para el ejercicio 2008 y aquellos abiertos a inspeccion de
acuerdo con la normativa foral en vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucion
final de las diversas actuaciones judiciales y los recursos planteados al respecto no se derivard un
impacto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto,

A 31 de mayo de 2008, se encuentran pendientes de inspeccion los tres Glfimos ejercicios para todos los
impuestos que son de aplicacién a Corporacion de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U.

Debido a que las normas fiscales aplicadas por Corporacion de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U.
pueden ser objeto de diferentes interpretaciones y controversias por parte de las autoridades fiscales Vi
judiciales, podrian existir para los afios pendientes de inspeccion determinados pasivos fiscales de
caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinion de los
Administradores y de sus asesores legales, la probabilidad de que dichos pasivos contingentes se
materialicen es remota y, en cualquier caso, no tendrian un efecto significative sobre las cuentas anuales
de Corporacion de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U.

._Deudas con entidades de crédito

El movimiento habido hasta el 31 de mayo de 2008 en el capitulo “Deudas a largo plazo ~ Deudas con
entidades de crédito” del balance de situacion ha sido el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo a 1 de enero de 2008 1.205
Retiros 1.176
Saldo a 31 de mayo de 2008 29

El desglose de los saldos incluidos en los epigrafes “Deudas a largo plaze — Deudas con entidades de
crédito” y "Deudas a corto plazo — Deudas con entidades de crédito” del balance de situacion a 31 de
mayo de 2008 adjunto es el siguiente:



Miles de Euros

Saldo dispuesto a 31.05.08
Fecha de Limite A Largo A Corto
vencimiento Tipo de Interés Concedido Plazo Plazo
Polizas de crédito-

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 2011 EURIBOR+diferencial (*) 20.000 -
Bilbao Bizkaia Kutxa 2011 EURIBOR+diferencial (*) 14,500 3
Banco Guipuzcoano, S.A. 2011 EURIBOR+diferencial (*) 11.666 20
Caja Madrid 2009 EURIBOR+diferencial (*) 10.000 6
Banco Espaiicl de Crédito 2019 EURIBOR-diferencial (* 10.000 - -
Banco Santander 2009 EURIBOR+diferencial (¥) 25 -

29

() Eldiferencial de las pélizas de crédito estd comprendido entre el 0,30% y el 0,55%

Las cuentas de crédito incluidas en el cuadro anterior cuentan con garantia personal de la propia
Sociedad. Estas cuentas son de titularidad compartida con Corporacion de Medios Regionales, S.L.U. y
Corporacion de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U. (Notas 8 y Anexo), con un limite conjunto con cada
entidad de crédito, siendo inicialmente el limite individual asignade a la Sociedad el que figura en e
cuadro anterior, no obstante lo cual las mencionadas sociedades podrén optar por modificar, de mutuo
acuerdo y con la aceptacion de la correspondiente entidad de crédito, los limites fijados para cada una de

ellas.
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