vocento

A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

A los efectos previstos en el articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado de

Valores, VOCENTO, S.A. comunica el siguiente hecho relevante:

La Junta General Extraordinaria celebrada el dia 30 de julio de 2008 ha

adoptado los acuerdos que a continuacién se transcriben:

Primero.- Modificaciéon de los articulos 7 (Aumento de Capital), mediante la
inclusion de un nuevo apartado que recoja la posibilidad de que la
reduccién de capital con devolucién de aportaciones pueda realizarse en
especie, y 25 de los Estatutos Sociales (Distribucién de resultados), mediante
la adicion de un nuevo parrafo por el que se habilite la distribucién de
dividendos en especie.

I. Modificaciéon del articulo 25 de los Estatutos Sociales para
introducir la posibilidad de reparto de dividendo en especie.

Anadir un segundo parrafo en el articulo 25 del siguiente tenor:

“La Junta podra acordar que el reparto de dividendos o de prima de
emision sea satisfecho total o parcialmente en especie, siempre y
cuando:

A) Los bienes o valores objeto de distribucion sean homogéneos;

B) Estén admitidos a cotizacién en un mercado oficial en el
momento en que se vaya a producir la entrega o se haya
solicitado la admisién a cotizacion de los mismos y se espere
gue la admisiéon se produzca en un plazo razonable o quede
debidamente garantizada por la Sociedad la obtencion de
liquidez en el plazo maximo de un afo; y



C) No se distribuyan por un valor inferior al que tengan en el
balance de la Sociedad.”

Como consecuencia de ello el articulo 25 de los Estatutos Sociales
guedara redactado de la siguiente manera:

“Articulo 25.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

1.- Sin perjuicio de la observancia de las disposiciones legales y
estatutarias sobre la disponibilidad de beneficios y constituciéon
obligatoria de reservas, los beneficios liquidos se distribuiran en la
forma que acuerde la Junta General, a propuesta del Consejo de
Administracion.

2.- La Junta podra acordar que el reparto de dividendos o de prima
de emisién sea satisfecho total o parcialmente en especie, siempre y
cuando:

A)  Los bienes o valores objeto de distribucion sean homogéneos;

B) Estén admitidos a cotizacién en un mercado oficial en el
momento en que se vaya a producir la entrega o se haya
solicitado la admisién a cotizacién de los mismos y se espere
que la admisién se produzca en un plazo razonable o quede
debidamente garantizada por la Sociedad la obtencién de
liquidez en el plazo maximo de un afo;y

@, No se distribuyan por un valor inferior al que tengan en el
balance de la Sociedad.”

Il.- Modificaciéon del articulo 7 de los Estatutos Sociales para
introducir la posibilidad de devolucién de aportaciones en
especie.

i. Modificar el titulo del articulo 7 que pasara a ser ARTICULO
7.- AUMENTO Y REDUCCION DE CAPITAL

ii. AAadir un ultimo parrafo en el articulo 7 del siguiente
tenor:

“La reduccion de capital podra realizarse por cualquiera de las
modalidades y finalidades previstas en la Ley. En el caso de reduccion
de capital por devolucién de aportaciones, el pago a los accionistas
podra hacerse en especie siempre y cuando se cumplan las
condiciones previstas en el articulo 25.2, de estos estatutos.”



Como consecuencia de ello, el articulo 7 de los Estatutos Sociales
guedara redactado de la siguiente manera:

“ARTICULO 7.- AUMENTO Y REDUCCION DE CAPITAL.

El aumento de capital podrd realizarse por emision de nuevas
acciones o por elevacion del valor nominal de las acciones ya
existentes. En ambos casos el contravalor del aumento podra consistir
tanto en aportaciones dinerarias o no dinerarias al patrimonio social,
como en la transformacion de reservas o beneficios que ya figuraban
en dicho patrimonio y en la conversion de obligaciones en acciones.

En los aumentos de capital con la emisién de nuevas acciones
ordinarias o privilegiadas, los antiguos accionistas y los titulares de
obligaciones convertibles, podran ejercitar, dentro del plazo que a
tales efectos les conceda la administracion de la Sociedad, con el
minimo que establezca la Ley, el derecho a suscribir un niumero de
acciones proporcional al valor nominal de las acciones que posean o
de las que corresponderian a los titulares de obligaciones convertibles
de ejercitar en ese momento la facultad de conversién, salvo que
dicho derecho fuera excluido de conformidad con lo establecido en la
Ley.

La Sociedad podra igualmente emitir acciones sin derecho de voto por
un importe nominal no superior a la mitad del capital social
desembolsado.

Los titulares de acciones sin voto, ademas de los derechos que les
reconoce la Ley, tendran derecho a percibir un dividendo anual
minimo del 5% del capital desembolsado por cada accién sin voto,
teniendo derecho ademas al mismo dividendo que corresponda a las
acciones ordinarias

La reduccion de capital podra realizarse por cualquiera de las
modalidades y finalidades previstas en la Ley. En el caso de reduccion
de capital por devoluciéon de aportaciones, el pago a los accionistas
podra hacerse en especie siempre y cuando se cumplan las
condiciones previstas en el articulo 25.2, de estos estatutos.”

Segundo.- Aprobacion de la fusién por absorcion de la sociedad
CORPORACION DE NUEVOS MEDIOS AUDIOVISUALES, S.L. UNIPERSONAL
(Sociedad Absorbida) por parte de VOCENTO, S.A. (Sociedad
Absorbente), de acuerdo con el Proyecto de fusién depositado en los
Registros Mercantiles de Madrid y Vizcaya, cuyas menciones minimas se
incluyen, segun establece el articulo 240.2 de la Ley de Sociedades
Anénimas, en la convocatoria. Aprobacién como Balance de fusion del
balance de la Sociedad cerrado 31 de mayo de 2008. Informe, en su
caso, de los Administradores sobre los extremos a que se refiere el
articulo 238.2 de la Ley de Sociedades Andénimas. Sometimiento de la
fusion al Régimen Tributario Especial previsto en el Capitulo X del Titulo



VIl de la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Territorio Histérico de
Vizcaya y normativa concordante.

A.-

Examen y aprobacién del Proyecto de fusiéon de VOCENTO, S.A. y
CORPORACION DE NUEVOS MEDIOS AUDIOVISUALES, S.L.
UNIPERSONAL, mediante la absorcion de la seqgunda por la primera.

Aprobar en su integridad el Proyecto de Fusion por absorcion de
VOCENTO, S.A. por parte de CORPORACION DE NUEVOS MEDIOS
AUDIOVISUALES, S.L. UNIPERSONAL, redactado y suscrito por los
Administradores de las dos sociedades el dia 20 de junio de 2008. El
Proyecto de fusién quedd depositado en el Registro Mercantil de
Vizcaya el dia 23 de junio de 2008 y en el Registro Mercantil de
Madrid el 24 de junio 2008.

Examen y aprobacién, como Balance de fusiéon, del Balance de
VOCENTO, S.A. cerrado a 31 de mayo de 2008.

Aprobar como Balance de fusién de VOCENTO, S.A. el balance
cerrado a 31 de mayo de 2008, formulado por el Consejo de
Administracion de la Sociedad, debidamente verificado por
Deloitte, S.L., auditor de cuentas de VOCENTO, S.A.

Dicho balance, que se incorpora como Anexo al Acta, (i) no es
coincidente con el balance anual de la Sociedad; (ii) ha sido cerrado
a 31 de mayo de 2008, en cumplimiento de lo que establece el
articulo 239.1, parrafo segundo, de la Ley de Sociedades Andnimas,
y (iii) ha sido objeto de auditoria contable por parte de los
Auditores de Cuentas de la Sociedad, al estar VOCENTO, S.A.
obligada legalmente a someter sus cuentas a verificacién contable
por auditor de cuentas.

Examen y aprobacién de la fusién entre VOCENTO, S.A. y
CORPORACION DE NUEVOS MEDIOS AUDIOVISUALES, S.L.
UNIPERSONAL mediante la absorcion de la segunda por parte de la
primera, con extincion de CORPORACION DE NUEVOS MEDIOS
AUDIOVISUALES, S.L. UNIPERSONAL y traspaso en bloque, a titulo
universal, de su patrimonio a VOCENTO, S.A., todo ello de
conformidad con lo previsto en el Proyecto de Fusién. Acogimiento
de la fusién al Régimen Tributario Especial previsto en el Capitulo X
del Titulo VIII de la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del
Territorio Histoérico de Vizcaya y normativa concordante.

l-  Aprobacion de la fusién entre VOCENTO, S.A. y CORPORACION
DE NUEVOS MEDIOS AUDIOVISUALES, S.L. UNIPERSONAL

Aprobar la fusiéon de VOCENTO, S.A. y CORPORACION DE
NUEVOS MEDIOS AUDIOVISUALES, S.L. UNIPERSONAL
mediante la absorcion de la segunda por parte de la primera,
con extincion de CORPORACION DE NUEVOS MEDIOS



AUDIOVISUALES, S.L. UNIPERSONAL vy traspaso en bloque, a
titulo universal, de su patrimonio, comprendiendo todos los
elementos que integran su activo y pasivo, a VOCENTO, S.A.,
que adquirira por sucesién universal los derechos vy
obligaciones de la sociedad absorbida.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 228 del
Reglamento del Registro Mercantil y como parte integrante
del contenido de este acuerdo de fusién, se expresan las
circunstancias siguientes:

1. ldentificacion de las entidades participantes en la fusiéon

(i) Sociedad Absorbente: VOCENTO, S.A., con domicilio
en Madrid, Calle Juan Ignacio Luca de Tena 7. Figura
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo
17258, Folio 142, Seccién, 8, Hoja numero 295.799, y
tiene C.I.LF. numero A-48001655.

(i) Sociedad Absorbida: CORPORACION DE NUEVOS
MEDIOS AUDIOVISUALES, S.L. UNIPERSONAL,
domiciliada en Vizcaya, Zamudio, Poligono Industrial
de Torrelarragoiti. Figura inscrita en el Registro
Mercantil de Vizcaya, al Tomo 3954, folio 181,
seccidon 8, Hoja numero BI-29006, y tiene CIF numero
B-95114096.

2. Tipo de canje de la fusién y procedimiento para canjear
las acciones

Dado que CORPORACION DE NUEVOS MEDIOS
AUDIOVISUALES, S.L. UNIPERSONAL (Sociedad Absorbida)
esta integramente participada por VOCENTO, S.A.
(Sociedad Absorbente), de conformidad con lo
establecido en el articulo 250 de la Ley de Sociedades
Andnimas no es necesario realizar aumento de capital en
VOCENTO, S.A., ni procede realizar mencién alguna en el
Proyecto de Fusién al tipo y al procedimiento de canje de
las participaciones sociales de la Sociedad Absorbida, ni
tampoco a la fecha a partir de la cual las nuevas acciones
daran derecho a participar en las ganancias sociales. Del
mismo modo, no serd necesaria la elaboracién de
informes de los administradores de las sociedades
intervinientes en la fusién, ni de experto independiente
sobre el proyecto de fusion.

Se hace constar expresamente que en la fecha de
inscripcion del acuerdo de fusiobn en los Registros
Mercantiles de Madrid y Vizcaya, la totalidad de las
participaciones sociales representativas del 100% del
capital social de CORPORACION DE NUEVOS MEDIOS



AUDIOVISUALES, S.L. UNIPERSONAL (Sociedad Absorbida)
guedaran amortizadas, extinguidas y anuladas.

3.  Modificaciones estatutarias.
No esta prevista ninguna modificacién estatutaria en
VOCENTO, S.A. como consecuencia del acuerdo de fusion.

4. Fecha de efectividad de la fusién a efectos contables.
La fecha a partir de la cual las operaciones de
CORPORACION DE NUEVOS MEDIOS AUDIOVISUALES, S.L.
UNIPERSONAL (Sociedad Absorbida) deberan considerarse
realizadas a efectos contables por cuenta de VOCENTO,
S.A. (Sociedad Absorbente) sera el 1 de junio de 2008.

5. Derechos especiales
No existen en ninguna de las sociedades participantes en
la operaciéon de fusién acciones o participaciones
especiales ni titulares de derechos especiales distintos de
las acciones o participaciones.
No se otorgaran en la sociedad absorbente acciones o
derechos especiales como consecuencia de la fusion.

7. Ventajas a atribuir a los administradores y expertos
independientes
No se atribuira ventaja alguna en la Sociedad Absorbente
a favor de los administradores de ninguna de las
sociedades participantes en la fusién, ni tampoco a
expertos independientes, cuya intervencibn no es
necesaria de conformidad con lo establecido en el articulo
250 de la Ley de Sociedades An6nimas.

Acogimiento de la fusién al Régimen Tributario Especial

previsto en el Capitulo X del Titulo VIII de la Norma Foral

3/1996, de 26 de junio, del Territorio Histérico de Vizcaya y

normativa concordante.

Acordar que la operacién de fusiéon aprobada se acoja al
Régimen Tributario Especial previsto en el Capitulo X del Titulo
VIIl de la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Territorio
Historico de Vizcaya y normativa concordante, a cuyo efecto se
comunicandolo a las autoridades correspondientes en la forma
reglamentariamente establecida.

Delegacion de Facultades

Facultar a todos y cada uno de los miembros del Consejo de
Administracion asi como al Secretario no Consejero, en los mas
amplios  términos, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, pueda elevar a publico los anteriores
acuerdos, llevando a cabo todos los tramites y actuaciones
necesarios, adoptando cuantas medidas sean precisas para la
ejecuciéon y buen fin de los acuerdos adoptados, subsanando,
en su caso, los defectos en la formalizaciéon de tales acuerdos



en el sentido que indique la calificacién verbal o escrita del
Registro Mercantil, y realizando cuantas actuaciones sean
necesarias para lograr la inscripciéon de los acuerdos adoptados.

En particular se faculta a todos y cada uno de los miembros del
Consejo de Administracién, asi como al Secretario no Consejero
para que procedan a la realizacion de las siguientes
actuaciones:

. Proceder a la publicacion de los anuncios que resulten
necesarios relativos a los acuerdos de fusién por
absorcion.

. Garantizar los créditos de los acreedores que, en su caso,

se opongan a la operacion de fusién por absorcién, en
las condiciones establecidas en los articulos 243 y 166 de
la Ley de Sociedades Andnimas.

. Comunicar a las Autoridades correspondientes el
sometimiento de la operacién al Régimen Tributario
Especial previsto en el Capitulo X del Titulo VIII de la
Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Territorio
Histérico de Vizcaya y normativa concordante.

Tercero.- Distribucién extraordinaria de reservas en especie.

Aprobar la distribucién extraordinaria, y en especie, de reservas de libre
disposicion, mediante la entrega a los accionistas de la Sociedad
VOCENTO, S.A. de 14.878.258 acciones de GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Las condiciones del acuerdo de reparto de reservas de libre disposiciéon
son las siguientes:

1.

Distribucion.- Distribuir entre los accionistas de VOCENTO, S.A.

reservas de libre disposiciéon por importe de CIENTO CUARENTA Y
OCHO MILLONES SETECIENTOS OCHENTA Y DOS MIL QUINIENTOS
OCHENTA EUROS(148.782.580 <€), mediante la entrega de
14.878.258 acciones de la sociedad GESTEVISION TELECINCO, S.A.,
representativas del 6.0323 % del capital social de la compaiiia.

Sometimiento a condicién.- El reparto de reservas se halla
condicionado a que se inscriba en el Registro Mercantil la fusiéon de
VOCENTO, S.A. (Sociedad Absorbente) con CORPORACION DE
NUEVOS MEDIOS AUDIOVISUALES, S.L. (Sociedad Absorbida) titular
de las acciones de GESTEVISION TELECINCO, S.A. que se pretenden
repartir, y que ha sido aprobado por esta misma Junta General,
previamente al reparto de reservas, formando un todo unitario con
el mismo, de modo que no se realizara el reparto de reservas si no
se fusionan ambas Sociedades.




Relacion de canje.- De acuerdo con lo establecido en el articulo 79.1
de la Ley de Sociedades Andénimas, tras la atribucion proporcional al
resto de acciones de aquellas acciones de GESTEVISION TELECINCO,
S.A. que pudieran corresponder a las acciones en autocartera de
VOCENTO, S.A,, la relacién de canje quedara fijada en 1 accion de
GESTEVISION TELECINCO, S.A. por cada 8,25000000 acciones de
VOCENTO, S.A., sin perjuicio del ingreso a cuenta que corresponda.

Liguidacién de fracciones.- Como consecuencia de las fracciones que
pudieran resultar de la aplicacion de la relacién de canje
mencionada anteriormente, el Consejo de Administracién o la
persona en la que se delegue esta facultad podra establecer
mecanismos dirigidos a entregar en dinero efectivo el equivalente a
las fracciones de acciones de GESTEVISION TELECINCO, S.A., para lo
que podra contar con la intervencién de una o varias entidades
financieras. A tal fin, el valor de la Compensacién por Picos se
determinara en funcion de la cotizacion de la accién de
GESTEVISION TELECINCO, S.A. al cierre del mercado del dia de hoy.
De la citada cantidad, se deduciran, en su caso, los costes que
resulten necesarios para la liquidacion de los picos y la entrega del
importe que corresponda a los accionistas.

Caracteristicas de las acciones de GESTEVISION TELECINCO, S.A. que
se van a entregar a los accionistas.- Se trata de acciones ordinarias y
nominativas de la mercantil GESTEVISION TELECINCO, S.A.,
representadas mediante anotaciones en cuenta, siendo la Sociedad
de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion
de Valores, S.A. (IBERCLEAR) la entidad encargada de la llevanza del
registro contable, junto con sus entidades participantes. Las citadas
acciones se encuentran admitidas a cotizacion a través del Sistema
de Interconexion Bursatil en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia, y cada una de ellas tiene un valor nominal de 0,5 EUROS,
encontrandose totalmente desembolsadas.

Accionistas con derecho a participar en la distribucién.- El derecho a
percibir acciones de GESTEVISION TELECINCO, S.A. correspondera a
los titulares de acciones de VOCENTO, S.A. que lo fueran al cierre
del mercado el dia siguiente a aquel en que VOCENTO, S.A.
publique en el diario ABC, o en otro diario de tirada nacional, que
se ha producido la inscripciéon en el Registro Mercantil, de la fusiéon
entre VOCENTO, S.A. y CORPORACION DE NUEVOS MEDIOS
AUDIOVISUALES, S.L. UNIPERSONAL a que estd condicionado el
reparto de reservas objeto del presente acuerdo. Los accionistas que
tengan derecho recibiran las acciones de GESTEVISION TELECINCO,
S.A. en los dias siguientes a aquel en que se publique el anuncio
notificando que se ha producido la inscripciéon de dicha fusién en el
Registro Mercantil, siguiendo el procedimiento que a tal efecto
acuerde el Consejo de Administraciéon o la persona en quien se
delegue esta facultad.




Los accionistas que, conforme a lo sefalado en el presente
apartado, tengan derecho a percibir las acciones de GESTEVISION
TELECINCO, S.A., tendran asimismo el derecho a percibir aquellas
cantidades que VOCENTO, S.A. hubiera recibido en ejercicio de los
derechos econémicos correspondientes a dichas acciones desde la
celebracién de la presente Junta General

Delegacion de facultades.- Se acuerda delegar en el Consejo de
Administracion, con facultad expresa de sustitucién en cada uno de
sus miembros, asi como en DofAa Beatriz Puente Ferreras las
siguientes facultades:

a) Suscribir cuanta documentacion y realizar cuantas gestiones
fueren necesarias o precisas ante el Registro Mercantil, la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién
de Valores, S.A. (IBERCLEAR), Bolsas de Valores, el Ministerio de
Industria y otros organismos publicos o privados para la
inscripcién en el Registro Mercantil, y demas registros y para la
plena efectividad del reparto de reservas acordado.

b) Fijar el dia, y el procedimiento, en que, una vez inscrita la fusién
entre VOCENTO, S.A. y CORPORACION DE NUEVOS MEDIOS
AUDIOVISUALES, S.L. UNIPERSONAL, se determinara quienes son
los accionistas de VOCENTO, S.A., que tendran derecho a recibir
acciones de GESTEVISION TELECINCO, S.A. en concepto de
reparto de reservas, de conformidad con lo sefalado en el
presente acuerdo, asi como la publicacion en ABC, o en el diario
de tirada nacional que crea conveniente, del Anuncio
correspondiente a la inscripcién de la fusion entre VOCENTO,
SAA.y CORPORACION DE NUEVOS MEDIOS AUDIOVISUALES, S.L.
UNIPERSONAL.

¢) Designar la entidad o entidades financieras que actuardn como
Entidades Agentes Coordinadoras de la distribucién en el
reparto de reservas, entregando las acciones, redactando y
suscribiendo cuantos documentos publicos y/o privados fueran
necesarios para arbitrar, o autorizar a las Entidades Agentes
Coordinadoras de la distribucién para que arbitren, los
mecanismos que considere adecuados dirigidos a entregar a los
accionistas, en dinero efectivo, el equivalente a las fracciones de
acciones de GESTEVISION TELECINCO, S.A. que pudieran derivar
como resultado de la aplicacién de la relacion de canje.

d) Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o
convenientes al efecto.

e) Redactar, suscribir, otorgar y, en su caso, certificar, cualquier
tipo de documento relativo al reparto de reservas acordado, y
en particular toda aquella documentacién que, en su caso,



pudiese ser requerida para informar a los accionistas de la
Sociedad sobre los motivos, detalles y procedimiento del reparto
de reservas acordado.

f) Realizar cuantas actuaciones fueren necesarias o convenientes
para llevar a cabo la ejecucién y formalizacién del reparto de
reservas, ante cualesquiera entidades y organismos publicos o
privados, espafioles o extranjeros, incluido el otorgamiento de
escrituras publicas, incluso de aclaracién, complemento o
subsanacion de defectos u omisiones que pudieran impedir u
obstaculizar la plena eficacia del acuerdo precedente.

Cuarto.- Distribuciéon extraordinaria de reservas en metalico.

Aprobar la distribuciéon extraordinaria, en metalico, de reservas de libre
disposicion, por importe de SEIS MILLONES QINIENTOS OCHENTA Y
CINCO MIL CUATROCIENTOS NUEVE EUROS CON CINCUENTA Y SEIS
CENTIMOS ( 6.585.409,56 €), es decir, 0,05365088 euros por accién una
vez atribuida proporcionalmente al resto de acciones la cantidad que
corresponderia recibir a las acciones que la Sociedad tiene en
autocartera, de conformidad con lo establecido en el articulo 79.1 de la
Ley de Sociedades Andénimas, todo ello sin perjuicio de las retenciones
que corresponda realizar a efectos del pago de impuestos, de
conformidad con la normativa vigente.

Sometimiento a Condicién.- El reparto de reservas se halla condicionado
a que se inscriba en el Registro Mercantil la fusién de VOCENTO, S.A.
(Sociedad Absorbente) con CORPORACION DE NUEVOS MEDIOS
AUDIOVISUALES, S.L. (Sociedad Absorbida) formando un todo unitario
con el mismo, de modo que no se realizara el reparto de reservas si no se
fusionan ambas Sociedades. La cantidad entregada en metdlico en
concepto de reparto de reservas se utilizara para realizar el ingreso a
cuenta del impuesto de la renta de las personas fisicas correspondiente al
reparto de las reservas acordado, en los supuestos en que proceda
realizar dicho ingreso a cuenta.

Accionistas con derecho a recibir el reparto de reservas y fecha de
entrega de las reservas.- El derecho a percibir el importe correspondiente
al reparto de reservas correspondera a los titulares de acciones de
VOCENTO, S.A. que lo fueran al cierre del mercado el dia siguiente a
aquel en que VOCENTO, S.A. publique en el diario ABC, o en otro diario
de tirada nacional, que se ha producido la inscripcion en el Registro
Mercantil, de la fusion entre VOCENTO, S.A. y CORPORACION DE
NUEVOS MEDIOS AUDIOVISUALES, S.L. UNIPERSONAL a que esta
condicionado el reparto de reservas objeto del presente acuerdo. Los
accionistas que tengan derecho recibiran la cantidad que les corresponda
por el reparto de reservas en los dias siguientes a aquel en que se
publique el anuncio notificando que se ha producido la inscripcién de la




fusion en el Registro Mercantil, siguiendo el procedimiento que a tal
efecto acuerde el Consejo de Administracion o la persona en quien se
delegue esta facultad.

Delegaciéon de facultades.- Se acuerda delegar en el Consejo de

Administracién, con facultad expresa de sustitucion en cada uno de sus
miembros, asi como en Dofa Beatriz Puente Fereras las siguientes
facultades:

a)

b)

)

d)

e)

f)

Suscribir cuanta documentacion y realizar cuantas gestiones fueren
necesarias o precisas ante el Registro Mercantil, la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidaciéon de Valores, S.A. (IBERCLEAR),
Bolsas de Valores, el Ministerio de Industria y otros organismos
publicos o privados para la inscripcion en el Registro Mercantil,
demas registros y para la plena efectividad del reparto de reservas
acordado.

Fijar el dia, y el procedimiento, en que, una vez inscrita la fusiéon
entre VOCENTO, S.A. y CORPORACION DE NUEVOS MEDIOS
AUDIOVISUALES, S.L. UNIPERSONAL, se determinara quienes son los
accionistas de VOCENTO, S.A., que tendran derecho a recibir la
cantidad correspondiente en concepto de reparto de reservas, de
conformidad con lo sefalado en el presente acuerdo, asi como la
publicacion en ABC, o en el diario de tirada nacional que crea
conveniente, del Anuncio correspondiente a la inscripcion de la
fusion entre VOCENTO, S.A. y CORPORACION DE NUEVOS MEDIOS
AUDIOVISUALES, S.L. UNIPERSONAL.

Designar la entidad o entidades financieras que actuardn como
Entidades Agentes Coordinadoras de la distribucién en el reparto de
reservas, entregando las cantidades que procedan, redactando y
suscribiendo cuantos documentos publicos y/o privados fueran
necesarios para arbitrar, o autorizar a las Entidades Agentes
Coordinadoras de la distribucién para que arbitren, los mecanismos
gue considere adecuados dirigidos a entregar a los las cantidades que
les correspondan.

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o
convenientes al efecto.

Redactar, suscribir, otorgar y, en su caso, certificar, cualquier tipo de
documento relativo al reparto de reservas acordado, y en particular
toda aquella documentaciéon que, en su caso, pudiese ser requerida
para informar a los accionistas de la Sociedad sobre los motivos,
detalles y procedimiento del reparto de reservas acordado.

Realizar cuantas actuaciones fueren necesarias o convenientes para
llevar a cabo la ejecucion y formalizaciéon del reparto de reservas,
ante cualesquiera entidades y organismos publicos o privados,



espafoles o extranjeros, incluido el otorgamiento de escrituras
publicas, incluso de aclaracién, complemento o subsanacién de
defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena
eficacia del acuerdo precedente.

Quinto.- Delegacién de facultades

Facultar a todos y cada uno de los miembros del Consejo de
Administraciéon asi como al Secretario no Consejero, en los mas amplios
términos, para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda elevar a
publico los anteriores acuerdos, llevando a cabo todos los tramites y
actuaciones necesarios, adoptando cuantas medidas sean precisas para la
ejecuciéon y buen fin de los acuerdos adoptados, subsanando, en su caso,
los defectos en la formalizacion de tales acuerdos en el sentido que
indique la calificacién verbal o escrita del Registro Mercantil, y
realizando cuantas actuaciones sean necesarias para lograr la inscripcién
de los acuerdos adoptados.”

Madrid a 31 de Julio de 2008

Emilio de Palacios Caro
Secretario del Consejo de Administracién



