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Deloitte.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Vocento, S.A.:

I.  Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Vocento, S.A. y Sociedades Dependienies que conjuntamente
integran €l Grupo denominado Vocento, que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
2009 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacidn es responsabilidad de los
Administradores de Vocento, S.A. como Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales del
gjercicio 2009 de determinadas Sociedades Dependientes (véase Anexo), cuyos activos y cifra neta de negocios
ascienden a 257 y 74 millones de euros, aproximada y respectivamente, y cuyos resultados netos ascienden a 13
millones de eures de pérdidas, aproximadamente. Las mencionadas cuentas anuales han sido examinadas por otros
auditores y nuestra opinién expresada en esie informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Vocento, S.A. y
Sociedades Dependientes se basa, en lo relativo a las citadas sociedades dependientes, Onicamente en los respectivos
informes de los otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Adwministradores de la Sociedad Dominante presentan, a efecios
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, del estade de cambios en e! patrimonio neto
consolidado del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria de las cuentas anuales consolidadas, ademds
de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior. La presentacion de las cifras
correspondientes al balance de situacién consolidado del ejercicio anterior difiere de la contenida en las cuentas
anuales consolidadas aprobadas de dicho ejercicio al recoger la reclasificacion detallada en la Nota 2.¢ de la memoria
consolidada adjunta. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009.
Con fecha 27 de febrero de 2009, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2008, en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores, las cuentas anuales consolidadas
del gjercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y
de la situacién financiera consolidada de Vocento, 8.A. y Sociedades Dependientes que conjuntamente forman el
Grupo denominado Vocento al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los
cambios en su patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondienies al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unidn Europea,
que guardan uniformidad con las aplicadas en la preparacidén de las ciftas e informacion correspondientes al gjercicio
anterior que s¢ han incorporado a efectos comparativos a estas cuentas anuales consolidadas.

4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los Administradores de la
Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del gjercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion consolidado con el
alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de
los registros contables de las sociedades consolidadas.
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VOCENTO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2009 y 2008 (*) (Notas 1, 2, 3 y 4)

Miles de Euros Miles de Euros
ACTIVO Nota 2009 2008 {*} PATRIMONIO Y PASIVD Nota 2009 2008 {*)
ACTIVOS NO CORRIENTES: PATRIMONIO: 17
Activo Intangible 277.267  293.003 De la Sociedad Dominante { 424115 | 484.835 ]

Fondo de comercio 8 189.833  208.007  Capital suscrito 24,994 24.994

Ofros actives intangibles 8 87,428 84996 Reservas 422,109 457,532
Propledad, planta y equipo 10 230.352 214.872  Acciones proplas en cartera (32.131) (32.298)

Prapiedad, planta y equipo en explotacion 218.434 214198  Resultado neto del periodo 9.143 34.605

Propiedad, planta y equipo en curso 11.918 774 De accionistas minoritarios | 64.672 | 56.855 |
Participaciones valoradas por el método de | 488787 | S541.690 |

participacién " 20.019 19.116
Activos financieros 11.039 109.481

Cartera de valores no corrientes 13.a 9.823 108.273 PASIVOS NO CORRIENTES:

Otras inversiones financieras ne corrientes 13.b 1.216 1.218 Ingresos diferidos 22 3776 2435
Otras cuentas a cobrar no corrientes 7.787 1.032 Provisiones 18 16,684 21.293
Impuestos diferidos activos 24 154,703 129,193 Deuda con entidades de crédito 20 118,458 117487

Otras cuentas a pagar no corrlentes 23 75.008 104.972
Impuestos diferidos pasivos 24 39.751 47.400
[256.767 | 293596 |
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Existencias 14 22,660 30.440 Deuda con entidades de crédito 20 29,567 26.214
Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar 15 179.542 212153 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 19 252.716 230.222
Administraciones Piblicas 25 17.928 11926 Adminisfraciones Piblicas 25 22.669 22,117
Efectivo y otros medios aquivalentes 16 125518 85.131 [ “so4.952 T 278553 |
Activos mantenidos para la venta 7 3.691 7.382
| TOTAL ACTIVO | | 1.050.506 | 1.113.839 | [ TOTAL PATRIMONIO Y PASIVC | | 1050506 1.113.839 |

(*) El balance de situacion consolidado correspondiente al ejercicio 2008 se presenta, Unica
y exclusivamente, a efactos informativos. Este balance da situacion no coincide con el aprobado por la Junta
General de Accionistas correspondiente al ejercicio 2008 debido a la reclasificacidn explicada en la Nota 2.c.

Las Notas 1 a 41 descritas en la memaotia consolidada adjunta y el Anexo forman parte integrante
del balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 2009,
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VOCENTOC, S5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 (*}{Notas 1, 2,3y 4}

Miles de euros

Nota 2009 2008 (*}
Imparte neto de la cifra de negocios 27 746.830 852,259
Trabajos realizados por la empresa para el active intangible 2472 1.548
QOfros ingresos 22 1.865 1.236

751.167 855.043

Aprovisionamientos 28 {143.098) (163.265)
Variacién de provisiones de trafico y otras {5.413) (6.159)
Gastos de persenal 28 {307.830) (318.469)
Servicios exteriores 30 {323.221) (381.830)
Detericre y resultado por enajenacion de inmovilizado material e intangible 7.8, 8y10 13.358 15.417
Amortizaciones y depreciaciones Sy10 {45.731) {51.908)
BENEFICIO DE EXPLOTACION {60.768) {51.171)
Saneamiento de fondo de comercio 8 {18.037) {88.403)
Resultade de sociedades por el métede de participacion 11 {1.914) 11.489
Ingresos financieres 31 12.977 4,272
Gastos financieros 32 {8.224) (12179
Resultado neto por enajenaclian de instrumentos financieros no corrientes 11y17 69.645 147.595
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES CONTINUADAS {6.321) 11,603
Impuesto sobre las gananclas de las operaciones continuadas 24 18,105 18.762

BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO PROCEDENTE

DE OPERACIONES CONTINUADAS 11.784 30.265
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 11.784 30.365
Accionistas minotitarios 17 {2.641) 4,240
BENEFICIO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 9.143 34.605
BENEFICIO POR ACCION EN EUROS 34 0,07 0,28

- De operaclones continuadas 0,07 0,28

- De operaciones interrumpidas - -

{*) La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 2008 se presenta,
tinica y exclusivamente, a efectos Informativos,

Las Notas 1 a 41 descritas en la memoria consclidada adjunta y et Anexo forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al gjercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2009.

Juan lgnacio Luca de Tena, 7, 28027 Madrid T +34 9174381 04 - F+34 97 742 53 52
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VOCENTO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de ingresos y gastos reconocidos consolidados correspondientes a los gjercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2009 y el 31 de diciembre de 2008 (*) (Notas 1, 2, 3y 4)

Miles de Euros

Nota 2009 2008 {*}

Resultado neto del ejercicio 11,784 30.364
Otros ingresos y gastos reconocidos

Per instrumentos financieros de cobertura 21 106 (1.364)

Por valoracién de activos financieros disponibles para la venta 13 (1.537) 61.219

Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto {1.431) 59.854

Total transfarencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 11 {61.191) -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {50.838) 90.219
Resultado neto del ejercicio atribuido a los accionistas minoritarios (2.641) 4.240
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS ATRIBUIDOS A

LA SOCIEDAD DOMINANTE {53.479) 94.459

(*) El estado de ingresos y gastos consolidado correspondiente al perlode terminado el 31
de diciembre de 2008 se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos informativos {Nota 2.¢).

Las Notas 1 a 41 descritas en la memoria consolidada adjunta y el Anexo forman parte Integrante del estado de
ingresos ¥ gastos reconocidos consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2009.

Juan Ignacio Luca da Tena, 7. 28027 Madrid T +34 91 74381 04 - F 434 91 742 63 52
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VOCENTO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de flujos de efectivo consolidados correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2009 vy 2008 (*} (Notas 1, 2, 3y 4}

Miles de Euros

Nofas 2009 2008
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVOC CONSOLIDADO DE
OPERACIONES CONTINUADAS
Flujos de efective de las actividades de explotacion!
Resultado del gjercicio de las operaciones confinuadas 9.143 34.605
Resultado de! ejercicio atribuible a intereses minaritarios 2.641 (4.240)
Ajustes por-
Amortizacionas y depraciaciones 9y 10 45,731 51,908
Saneamiento de fondo de comerclo 8 18.037 88,403
Variaclén provisiones 18 1.250 5.523
Variacion ingresos diferidos 22 (1.308) {459)
Resultado de sociedades por el método de parlicipacion " 1.914 (11.489)
Gastos financleros 52 8,224 12179
Ingresos financlaras kil (12.977) 4.272)
Impuesto sobra las gananclas 24 (18.105) (18.782)
Activos mantenidos para la venta
Deterioro y resultado en enajenacion de activos no cortlentes 7.11y17 (82.910) {162.600)
Flujos procedentes de actividades ordinarias de explotacién
antes de camblos en el caplifal cireulante: (28.361) (9.204)
({Incremanto)¥Disminucién en deudores comerciales y otras cuantas a cobrar 16 24,376 42,102
{Incrementa}Disminucién da existencias 14 7.239 3.850
incremento/(Disminucién) pasivo corriente de axplotacién 19 (2.633) (44.668)
Impuestos sobre las ganancias pagados (3.143) (13.366)
25.839 (12.080)
Flujos nstos de sfactive de actividades de explotacidn (I} (2,522} (21.284}
Flujos da efective por actividadas de inversion:
Adquisicién de activos intangblas 9 (11.621) (16.476)
Adquisiclon de propiedad, planta y equipc 10 (49.570) (18.888)
Adquisicién de activos financieros (5.801) -
Incremento / {Disminucidn) en proveedores de activos tangibles e intangibles 19 2.826 3.669
Adguislcion de fillales y empresas asocladas a3 (19.660) {6.218)
Cobros per anajenacion de actives tangibles e intanglbles 7 25.087 32.345
Cobros por enajenacién de activos firancieros 1 96.261 81.776
Intereses cobrados 2.459 4.787
Dividendos cobrados 1My3 10.879 40.398
Flujos netos de afactlvo de las actividades de inversion {Il) 50.840 121.393
Flujos de efectivo por actividades de financlacién:
Intereses pagados {8.954) {14.024)
Entradas (salidas) de efectivo por deudas financieras a largo plaza 20 805 (11.726)
Entradas (salidas) de efectivo por deudas financieras a corto plazo 20 4.278 209
Dividendos pagados {6.230) {35.283)
Salldas de efactivo par adguisiclén de acciones proplas 17 {4.68%) (187}
Subvenciones y donacicnes recibidas 2.650 -
Flulos netos de efectivo de las actividades de financiacion () (12,134) (58.921)
Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo de las operaclones
continuadas {I+1IH01) 36.184 42.088
Efactivo y equivalentes aportacle por las socledades adqpiridas 33 4,202 -
Efectlva y equivalentes al efectlvo al principlo dal periodo 16 85.131 43.045
Efactlvo y aqulvalentes al efectivo al final del periode 125.517 35131

(*} El estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2008 se presenta,
Unica y exclusivamente, a efectos informativos.

Las Notas 1 a 41 descritas en la memaoria consolidada adjiunta y el Anexo forman parte integrante del
estado de flujos de efectivc correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009.

luan lgnacio Luca de Tena, 7, 28027 Madrid T +3497 74387 04 - F +34 91 742 63 52
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VOCENTO, S.A. vy Sociedades Dependientes

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado ¢l 31 de diciembre de 2009

1. Actividad de las sociedades

Vocento, S.A. se constituyd como Sociedad Andnima por tiempo ilimitado el 28 de junio de 1945,
teniendo por objeto social, segun sus estatutos, la edicion, distribucién y venta de publicaciones
unitarias, periddicas o no, de informacion general, cultural, deportiva, artistica o de cualquier otra
naturaleza, la impresion de las mismas y la explotacion de talleres de imprimir y, en general,
cualquier otra actividad relacionada con la industria editorial y de arles graficas; el
establecimiento, utilizacion y explotacion de emisoras de radio, television y cualesquiera otras
instalaciones para la emisidn, produccién y promocion de medics audiovisuales, asi como la
produccion, edicion, distribucion de discos, cassettes, cintas magnetofonicas, peliculas,
programas y cualesquiera otros aparatos o medios de comunicacién de cualquier tipo; la
tenencia, adquisicion, venta y realizacion de actos de administracién y disposicion por cualquier
titulo de acciones, titulos, valores, participaciones en Sociedades dedicadas a cualquiera de las
actividades anteriormente citadas, y, en general, a cualquier otra actividad directa o
indirectamente relacionada con las anteriores y que no esté prohibida por la legislacién vigente.

Todas las actividades que integran el objeto social mencionado podran desarrollarse tanto en
Espafia como en el extranjero, pudiendo llevarse a cabo total o parcialmente de modo indirecto,
mediante la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico o
analogo (Notas 11, 12 y Anexo).

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada €l 17 de marzo de 2001 acordo el cambio
de denominacion social de Bilbao Editorial, S.A. pasando a denominarse Grupo Correoc de
Comunicacion, S.A.

Con fecha 26 de noviembre de 2001, como consecuencia de la fusién por absorcién de Prensa
Espaficla, S.A., la Junta General Extraordinaria de Accionistas acorddé el cambio de
denominacién social de la Sociedad pasando a denominarse Grupo Correo Prensa Espaiiola,
S.A. Por dltimo, la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de mayo de 2003
acordd el cambio de denominacidn social de la Sociedad, pasando a denominarse Vocento, S.A.
{en adelante |la Sociedad Dominante).

El domicilio social esta situado en Madrid, calle Juan Ignacio Luca de Tena, n® 7. Por su parte, el
domicilio fiscal se ubica en Zamudio, Vizcaya, en el Poligono Industrial de Torrelarragoiti, Barrio
de San Martin,

Dadas las actlvidades a las que se dedica Vocento, S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante
el Grupo o Vocento), el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motive, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memaoria de los estados financieros consolidados respecto a
informacion de cuestiones medioambientales. !
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2. Bases de presentacion de las cuenfas

anuales consolidadas y principios de
consolidacion

a) Bases de presentacién-
Las cuentas anuales consolidadas de Vocento del gjercicio 2009 han sido formuladas:

+ Por los Administradores de Vocento, en reunion de su Consejo de Administracion
celebrada el dia 24 de febrero de 2010,

+ De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera
{en adelante, NIIF) adoptadas por la Unién Europea de conformidad con el Reglamento
{CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, incluyendo las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), las interpretaciones emitidas por el International
Financial Reporting Interpretations Comittee {IFRIC) y por el Standing Interpretations
Comittee (SIC). En la Nota 4 se resumen los principios contables y criterios de valoracion
mas significativos aplicados en la preparacién de |las cuentas anuales consolidadas de
Vocento del gjercicio 2009,

« Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los
criterios de valoracion de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significative en las
cuentas anuales consolidadas, asi como las alternativas que la normativa permite a este
respecto ¥y que se especifican en el apartado b de esta nota de |la memoria consclidada de
Vocento.

¢ De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio neto y de la situacién financiera,
consalidados, de Vocento al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en &l patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo
consolidados, que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.

¢ A partir de los registros de contabilidades mantenidos por Vocento y por las restantes
entidades integradas en el Grupo. No obstante, y dado que los principios contables y
criterios de valoracion aplicados en la preparacidn de las cuentas anuales consolidadas
del Grupo del ejercicic 2009 (NIIF} pueden diferir de los utilizados por algunas de las
entidades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacion se han introducido
ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y
criterios y para adecuarlos a las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que compenen
las cuentas anuales consolidadas, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en el
perimetro de consalidacion los principios y normas de valoracién seguidos por |a Sociedad
Dominante.

Las cuentas anuales consolidadas de Vocento correspondientes al ejercicio 2008 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de Vocento celebrada el 29 de abril de
2009. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo vy 1as cuentas anuales de las enfidades
integradas en el mismo, correspondientes al ejercicio 2009, se encuentran pendientes da
aprobacion por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo
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de Administracion de Vocento entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
ninguna maodificacion.

b) Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)-

Las NIIF establecen determinadas alternativas en su aplicacion, entre las que destacamos las
siguientes:
i} Las participaciones en negocios conjuntos pueden ser consolidadas por integracion

it)

i)

iv)

proparcional ¢ valoradas por el método de participacién utilizando el mismo criterio para
todas las participaciones en negocios conjuntos que posea el Grupo.

El Grupo aplica el método de integracion proporcional {Nota 12) a las sociedades en las
que mantiene el control compartido con el resto de sus socios, tal y como se describe en
la Nota 2.c.

Tanto los activos intangibles como los activos registrados bajo el epigrafe “Activos no
corrientes - Propiedad, planta y equipo” pueden ser valorados a valor de mercado o a su
coste de adquisicion corregido por la amortizacién acumulada y los saneamientos
realizados en su caso.

El Grupo optd por registrar los mencionados activos por el coste de adquisicion
corregide.

Las subvenciones de capital s& pueden registrar deduciendo del valor contable del activo
el importe de las subvenciones de capital recibidas para su adquisicién o bien presentar
ias citadas subvenciones como ingresos diferidos en el pasivo del balance de situacion.

El Grupo optd por la segunda opcidn,

Se optd por no reconstruir las combinaciones de negocios anteriores a 1 de enero de
2004.

¢) Adopcion de nuevas normas e interpretaciones emitidas

Normas e interpretaciones efectivas en el presente periodo

Durante el gjercicio 2009 han entrado en vigor nuevas normas contables que, por tanto, han
sido tenidas en cuenta en la elaboracion de las cuentas consolidadas adjuntas.

La unica norma cuya entrada en vigor ha tenido efecto en estas cuentas anuales consolidadas
es |a siguiente: -

Revisidn de la NIC { Presentacion de estados financieros

La nueva version de esta norma tiene el propdsito de mejorar la capacidad de los usuarios de

los

estados financieros de analizar y comparar la informacion proporcionada en los mismos.

Estas mejoras permitiran a los usuarios de las cuentas anuales consolidadas analizar los
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cambios en el patrimonio como consecuencia de transacciones con los propietarios que
actian como tales {como dividendos y recompra de acciones) de manera separada a los
cambios por transacciones con los no propietarios (como transacciones con terceras partes o
ingresos o gastos imputados directamente al patrimonio nete). La norma revisada proporciona
la opcién de presentar partidas de ingresos y gastos y componentes de olros ingresos totales
en un estado Unico de ingresos totales con subtotales, o bien en dos estados separados (un
estado de ingresos separado seguido de un estado de ingresos y gastos reconocidos).

También introduce nuevos requerimientos de informacion cuando la entidad aplica un cambio
contable de forma retrospectiva, realiza una reformulacion o se reclasifican partidas sobre los
estados financieros emitidos previamente, asi como cambios en los nombres de algunos
estados financieros con la finalidad de reflejar su funcién mas claramente.

Los cambios de esta norma son basicamente de presentacion y desglose. En el caso del
Grupo, dado que no se presentaba anteriormente un estado de ingresos y gastos reconocidos,
ha supuesto la inclusidn en las cuentas anuales consolidadas de este nuevo estado financiero.

Las siguientes normas han sido aplicadas en estas cuentas anuales sin que hayan tenido
impactos significativos ni en las cifras reportadas ni en la presentacion y desglose de estas
cuentas anuales:

NIF 8 Seamentos operativos

Esta norma deroga la NIC 14. La principal novedad de la nueva norma radica en que la NIIF 8
requiere a una entidad la adopcion del “enfoque de la gerencia® para informar sobre el
desempenio financiero de sus segmentos de negocia. Generalmente la informacidn a reportar
sera aquella que la Direcclén usa internamente para evaluar el rendimlento de los segmeritos
y asignar los recursos entre ellos. Los Administradores han evaluado el efecto de esta norma,
sin gue haya supuesto una redefinicidn de la informacién financiera por segmentos que se
viene desglosando anualmente.

Revisidén de la NIC 23 Costes por intereses

El principal cambio de esta nueva versién revisada de la NIC 23 es |a eliminacion de la opcidn
del reconocimiente inmediato como gasto de los intereses de la financiacién relacionada con
activos que requieren un largo periodo de tiempo hasta que estan listos para su uso o venta.
Esta nueva norma se aplica de forma prospectiva.

Los Administradores consideran que su entrada en vigor no supone un cambio de pdlitica
contable, al ser la opcion de capitalizacion de estos costes el criterio contable seguido por el
Grupo.

NIIF 2 Pagos basados en acciones

La modificacion a la NIIF 2 publicada tiene por objetivo clarificar en 1a norma los conceptos de
candiciones para la consolidacion de los derechos (*vesting”) y las cancelaciones de los
pagos basados en acciones. Esta nueva normativa ha sido tenida en cuenta para €l registro
del nuevo plan de incentivos (Nota 4.p).
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NIIF 7 Modificacién Desgloses adicionales

La modificacién fundamental de NIIF7 es la ampliacion de determinados desgloses
relacionados con el valor razonable y con el riesgo de liquidez, siendo en el caso de los
primeros €l mas relevante la obligacion de desglosar los instrumentos financieros valorados a
valor razonable conforme a la jerarquia de célculo del mismo. En las Notas 13 y 21.se
recogen los desgloses requeridos por esta norma.

El resto de normas que han entrado en vigor en el presente egjercicio no han tenido impacto
alguno en las presentes cuentas consolidadas, al referirse a operaciones o elementos ajenos
a la actividad del Grupo. No obstante, el Grupo ha optado por aplicar de manera anticipada
las siguientes revisiones:

Revision de |la NIIF_3 Combinaciones de negocios v Modificacion de la NIC 27 Estados
financieros consolidados v separados

La NIIF 3 revisada y las modificaciones a la NIC 27 suponen cambios muy relevantes en
diversos aspectos relacionados con la contabilizacién de las combinaciones de negocio que,
en general, ponen mayor énfasis en el uso del valor razonable. Meramente a titulo de ejemplo,
puesto que los cambios son significativos, se enumeran algunos de ellos, como los costes de
adquisicion, que se llevaran a gastos frente al tratamiento actual de considerarlos mayor
coste de la combinacion; las adguisiciones por etapas, en las que en la fecha de toma de
contral ¢l adquirente revaluara su participacién previa a su valor razonable; o la existencia de
la opcion de medir a valor razonable los intereses minoritarios en la adquirida, frente al
tratamiento actual Unico de medirlos como su parte proporcional del valor razonable de los
activos netos adquiridoes.

Al aplicar de forma anticipada la NIIF 3 revisada, por considerar que refleja mejor las
combinaciones de negocio que se puedan producir, se modifica el criterio de contabllizacién
de las opciones entregadas a los minaritarios en [as combinaciones de negocio, que hasta el
31 de diciembre de 2008 no se registraban, sino que se informaba sobre ellas
adecuadamente. Por tanto, a partir del 1 de enero de 2009, y de acuerde con la NIIF 3
revisada, las opciones de venta otorgadas a los minoritarios en una combinacién de negoclos
se registran en el pasivo por el valor razonable de |a contraprestacion a pagar por el Grupo en
el caso que los minoritarios ejercieran su opcion, con cargo al epigrafe *Patrimonio- De
accionistas minoritarios” por el valor de la participacion de dichos minoritarios en los activos y
pasivos reconocidos en la combinacion de negocios, registrandose la diferencia, si existe, en
el epigrafe “Fondo de comercio”. Las variaciones que se produzean en el valor razonable de
dicho pasivo, se registran en el resultado del gjercicio.

Esta aplicacién anticipada de la NIIF 3 revisada ha supuesto el reconocimiento de un pasivo
de 71.655 miles de euros que se ha registrado con cargo a los epigrafes “Fondo de comercio”
y “Patrimonio — De accionistas mineritarios” por importe de 51.438 y 20.218 miles de euros,
respectivamente, modificando las cifras comparativas del ejercicio 2008 (Notas 2.f, 8 y 17), si
bien no ha tenido impacto en fa cuenta de resultados.

CINIIF 17 Distribucion de actives no monetarios a los accionistas

Esta interpretacion aborda el tratamiento contable del reparto de activos distintos al efectivo a
accionistas (“dividendos en especie”), aunque se encuenfran fuera de su alcance las
distribuciones de activos dentro del mismo grupo o entre entidades bajo control comin. La
interpretacién aboga por registrar la obligacion al valor razonable del active a distribuir y
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registrar cualquier diferencia con el valor en libros del activo en resultados. El Grupo aplicd
esta interpretacion de manera anticipada en el gjercicio 2008 (Nota 11).

Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, las siguientes son las normas e
interpretaciones mas significativas que habian sido publicadas por el IASB perc no habian
enfrado ain en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las
cuentas anuales consolidadas, o bien porque no han sido aln adoptadas por la Union
Europea, cuyos potenciales impactos han sido evaluados por los Administradores
considerando que su entrada en vigor no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas,

Madificacion de la NIC 39 Elementos designables como partidas cubiertas

Esta modificacién de la NIC 39 pretende clarificar dos cuestiones concretas en relacion con la
contabilidad de coberturas: (a) cuando la inflacion puede ser un riesgo cubierto y (b) en qué
casos pueden utilizarse las opciones compradas como cobertura. En relacién con la cobertura
del riesgo de inflacién la modificacién establece que (nicamente podra serlo en la medida en
que sea una porcidn contractualmente identificada de los flujos de efectivo a cubrir. Respecto
de las opciones sélo su valor intrinseco podra ser utilizado como instrumento de cobertura, no
asi el valor del tiempo. Los Administradores consideran que la entrada en vigor de dicha
modificacién no afectara significativamente a las cuentas anuales consolidadas al ser el valor
de las opciones utilizadas por el Grupo poco significativas.

NIIF @ Instrumentos financieros: Clasificacién y valoracion

La NIIF 9 sustituird en el futuro la parte de clasificacién y valoracion actual de NIC39. Existen
diferencias muy relevantes con la norma actual, entre otras, la aprobacidén de un nuevo
modelo de clasificacién basado en dos inicas categorias de coste amortizado y valor
razonable, 1a desaparicién de las actuales clasificaciones de “Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento” y “Activos financieros disponibles para la venta”, el analisis de deterioro solo
para los activos que van a coste amortizado y la no bifurcacion de derivados implicitos en
contratos financieros.

Los Administradores consideran que esta modificacion no afectard de manera significativa a
las cuentas anuales del Grupo.

Modificaciones a NIIF 2 Pagos basados en acciones

La maodificacion hace referencia a la contabilizacién de programas de pagos basados en
acciones dentro de un grupo. Los cambios principales suponen la incorporacidn dentro de la
NIIF 2 de lo tratado en el CINIIF 8 y CINIIF 11, de modo que estas interpretaciones quedaran
derogadas al incorporarse su contenido al cuerpo principal de la norma. Se aclara que la
entidad que recibe los servicios de los empleados o proveedores debe contabilizar la
transaccion independientemente de que sea otra entidad dentro del grupo la que la liguide e
independientemente de que esto se haga en efective o en acciones.

Dada la naturaleza de esta maodificacion no se espera impacto significativo en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo.
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Meodificacidén NIC 32 Clasificacion derechos sobre acciones

Esta modificacion es relativa a la clasificacidon de derechos emitides para adquirir acciones
(derechos, opciones o warrants) denominados en moneda extranjera. Conforme a esta
maodificacion cuando estos derechos son para adquirir un nimero fijo de acciones por un
importe fijo son instrumentos de patrimonio, independientemente de en qué moneda esté
denominada esa cantidad fija y siempre que se cumplan ofros requisitos que exige [a norma.
El grupo no tiene instrumentos emitides de estas caracteristicas por lo que esta modificacién
no tendra impacto alguno.

NIC24 Revisada Desgloses de parfes vinculadas

Esta revision de NIC24 trata los desgloses a realizar sobre las partes vinculadas en los
estados financieros. Hay dos novedades basicas, una de ellas introduce una exencidn parcial
sobre ciertos desgloses cuando la relacion de vinculacién se produce por ser entidades
dependientes o relacionadas con el Estado (o institucion gubernamental eguivalente) y se
revisa la definicion de parte vinculada clarificandose algunas relaciones que anteriormente no
eran explicitas en la norma. Se ha analizado el impacto de esta modificacién y no supondra
ningln cambio en las partes vinculadas actualmente definidas por el Grupo.

CINHF 12 Acuerdos de concesidn de servicios

Las concesiones de servicios son acuerdos donde un gobierno u otra entidad publica concede
contratos para el suministro de servicios plblicos, como pueden ser carreteras, aeropuertos,
suministros de agua y electricidad a operadores del sector privado. El control de los activos
permanece en manos publicas, pero el operador privade es el responsable de las actividades
de construccion asi como de la gestidon y mantenimiento de las infraestructuras publicas,
CINIIF 12 establece como las entidades concesionarias deben aplicar las NIIF existentes en la
contabilizacion de los derechos y obligaciones asumidos en este tipo de acuerdos. Los
Administradores consideran que la entrada en vigor de dicha interpretacion no afectara
significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

CINUF 15 Acuerdos para |a construccion de inmuebles

En esta interpretacion se aborda el registro contable de los ingresos y gasfos asociados a la
construccién de inmuebles, ayudando a clarificar cuande un acuerdo para la construccion de
bienes inmuebles esta dentro de NIC 11 Contratos de construccidon o en qué casos el andlisis
caeria dentro del alcance de NIC 18 Ingresos, y de este modo, en virtud de las caracteristicas
del acuerdo, cuando y como deben registrarse los ingresos. Los Administradores consideran
gque la entrada en vigor de dicha interpretacion no afectarda a las cuentas anuales
consolidadas,

CINIIF 18 Activos recibidos de clientes
Esta interpretacién trata la contabilizacion de los acuerdos por los que una entidad recibe un
activo de un cliente con el propdsito de que |o utilice a su vez para darle acceso a suministros

o prestarle un servicio. Vocento no tiene activos de estas caracteristicas por lo que esta
modificacién no tendra impacto alguno.

CINIF 19 Cancefacién de deuda con instrumentos de patrimonio
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Esta interpretacién aborda el tratamiento contable desde el punto de vista del deudor de la
cancelacién total o parcial de un pasivo financiero mediante la emision de instrumentos de
pafrimonio a su prestamista. La interpretacidn no aplica en este tipo de operaciones cuando
las contrapartes en cuestion son accionistas o vinculados y actian como tal, ni cuando la
permuta de deuda por instrumentos de patrimonio ya estaba prevista en los términos del
contrato original. En este caso la emision de instrumentos de patrimonio se mediria a su
valor razonable en la fecha de cancelacion del pasivo y cualquier diferencia de este valor con
el valor contable del pasivo se reconoceria en resultados. El Grupo no espera que esta
interpretacién suponga un cambio en las politicas contables del mismo pues en el pasado no
se han realizado operaciones de esta naturaleza.

d) Variaciones en el perimetro-

Los porcentajes de participacidn en las siguientes sociedades a 31 de diciembre de 2009 y

2008 son los siguientes:

Porcentaje de participacion
directo e indirecto

Porcentaje de control (*)

Sociedades 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08

Medios Impresos -
El Norte de Castilla, 5.A. TL13% 76,59% T113% 76,59%
Tailler de Editores, S.A. 78,44% 76,04% 78,44% 76,04%
Taller de Edicienes Corporativas, 5.L.U. - 76,04% - 100,00%
Inversor Ediciones, S.L. 40,82% 39,57% 52,04% 52,04%
Federico Domenech, 5.4, 72,34% 57,42% 72,34% 57,42%
Audiovisuales -
Onda Ramblas, 8.A. (Nota 33) 83,22% - 100,00% -
Gnda Ramblas Radio, S.L. (Nota 33} 83,22% - 100,00% -
Canal Bilbovisidn, 5.L. 97.87% 97,10% 97,87% 97,10%
Alava Television, 5.1. 99,22% 99,14% 99,22% 99,14%
La Verdad Radio y Televisidn, S.L. 75,08% 73,42% 76,71% 75,08%
Pabellon de México, S.L. 100% 73,10% 100% 73,10%
Veralia Corp. Productores de Cine y TV, 5.1, 68,00% 85,00% 68,00% 85,00%
Difusidn Asturiana, S.L. 40,81% 40,81% T79,31% 51,46%
Radio Utrera la Voz de la Campifia, $.L. 00,99% 63,66% 100,00% 100,00%
Buraproducciones TV, §.L. 68,00% 85,00% 100,00% 100,00%
Radic Publi, S.L. {(Nota 17) 83,22% 65,00% 83,22% 65,00%
Tripictures, S.A. 68,00% 56,67% 100,00% 66,67%
Internet -
Contact Center Venia Interactiva, $,L.1J, (*¥) 100,00% - 100,00% -
11870 Informacién en General, S.L. 33,00% - 33,00% -
Habitatsoft, S.L. (Nota 17) 100,00% 60,29% 100,00% 60,29%
Alianzas y Nuevos Negocios, S.L.U, 78,44% 76,04% 100,00% 100,00%
Otros Negocios -
Rotomadrid, 8.1, (**) 63,00% - 65,00% -
Sector MD, 5.1, 27,88% 38,47% 27.88% 76,18%
Corporacion de Medios de Alicante, 8.L. (*¥) b 85,E1% - 100,00% -
Servicios de Impresién del Oeste, S.L. {Corp. de Medios de

Extremadura, S.A. UTE, Ley 18/1982, de 26 de Mayo) (**) 48,79% - 50,00% -
Servicios Auxiliares de Prensa Independientes, S.L. 78,44% 76,04% 100,00% 100,00%
Zabalik 2000, 8.L. 73,8L% 75,81% 100,00% 75,81%

{*) Este porcentaje hace referencia al porcentaje directo mantenido por |a sociedad perteneciente al Grupo de la que depende

(**) Sociedades de nueva creacion
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Las principales operaciones realizadas por el Grupo en el gjercicio 2009 son las que se detallan a
continuacion.

En mayo del ejercicio 2009 se ha producido la adquisicion de un porcentaje equivalente al
33% del capital social de 11870 Informacién en General, S.L. por un importe de 3.213
miles de euros. De acuerdo con el contrato de compra, Vocento tiene una opcidn de
compra de una participacién adicional hasta alcanzar el 51% del capital social que se
extiende hasta mayo de 2014. Dadas las restricciones pactadas a las actuaciones, que en
el caso de que se sjercitase dicha opcidn, Vocento podria adoptar en el Consejo de
Administracion o en la Junta General de Socios de dicha companiia, y en concreto, el
acuerdo al que seria necesario llegar con el resto de accionistas para determinadas
actuaciones que limitarian la capacidad de Vocento para dirigir las politicas financieras y
operativas, los Administradores han considerado que no tienen el control de dicha
compafiia por lo que se ha registrado por el método de participacion {(Nota 11).

Adicicnalmente, y en el caso de que Vocento ejercitase dicha opcion de compra, se
activaria la opcién de venta otorgada por Vocento a favor de los accionistas minoritarios,
hasta un maximo del 75% del capital social, cuya duracion se extenderia hasta un mes
después de la aprobacién de las cuentas anuales de dicha sociedad correspondientes al
gjercicio 2017,

En julio de 2009, se ha producido la venta del 76,04% de la participacién que el Grupo
mantenia en la sociedad Taller de Ediciones Corporativas, S.L.U. por un importe de 250
miles de euros, no habiendo tenido un efecto significativo en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

En noviembre de 2009 el Grupo ha adquirido 11.360 acciones representativas del 14,92%
del capital social de Federico Domenech, S.A., por un importe de 25.100 miles de euros,
de los cuales 13.378 miles de euros se encuentran pendientes de pago y registrados en el
epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - Otros” del balance de
situacidn conselidado a 31 de diciembre de 2009 adjunto {Nota 19).

Esta adquisicidn se ha llevado a cabo al haber ejercitade determinados accionistas
minoritarios la opcién de venta que tenian conferida a su favor. El importe total del pasivo
derivado de dicha opcién de venta ya se encontraba registrado, a la misma valoracion por
accién adquirida, como consecuencia de la aplicacion anticipada de la NIIF 3 (Nota 2.c},
no teniendo esta venta, por tanto, ningln efecto significativo ni en la cuenta de pérdidas y
ganancias ni en el patrimonio del Grupo.

La totalidad de los socios mineritarios actuales de Federico Domenech, S.A. han suscrito
con &l Grupo un acuerdo en virtud del cual se pospone el derecho de opcion de venta que
tienen concedida, hasta el 31 de diciembre de 2011. A partir de esa fecha volvera a nacer
el derecho de opcion de-venta en los mismos términos en los que estaba concedido,
aplicandose, en consecuencia, las mismas condiciones para su ejecucion, con el retraso
de dos afios sobre el calendario previsto en el contrate (Nota 23).

El resto de operaciones no han tenido efectos significativos ni en la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidado ni en el Patrimaonio consolidado a excepcion de las comentadas en
las Notas 17 y 33.
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e) Principios de consolidacion-

Alcance

Las cuentas anuales consolidadas de Vocento incluyen todas las sociedades dependientes de
Vaocento, S.A. Se presumird que existe control cuando la sociedad dominante posea, directa o
indirectamente, mas de la mitad del poder de voto de otra sociedad, excepto en circunstancias
excepcionales en las que se pueda demostrar claramente que esta posesion no constituye
control. Tamhién existira contrel cuando la Sociedad Dominante posea la mitad o menos del
poder de voto de una socledad y disponga de:

- poder sobre mas de la mitad de los derechos de voto, en virtud de un acuerdo con
otros inversores;

- poder para dirigir las politicas financieras y de operacién de la sociedad, segin una
disposicion lega!l o estatutaria o un acuerdo;

- poder para nombrar o revocar a la mayoria de los miembros del Consejo de
Administracion;

- poder para emitir la mayoria de los votos en las reuniones del Consejo de
Administracion.

Procedimientos

Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracién global lo que supone
que se eliminan en su totalidad los saldos, transacciones, ingresos y gastos intragrupo.

Asimismo, todos los estados financieros utilizados de la Sociedad Dominante y sociedades
dependientes se refieren a una misma fecha y han sido elaborados utilizando politicas
contables uniformes.

Los intereses minoritarios en los activos netos de las sociedades dependientes se identifican
dentro del patrimonio de forma separada det patrimaonio de la Sociedad Dominante,

Los cambios en la participacién en la propiedad de una sociedad dependiente que no den
lugar a una pérdida de control, se contabilizardan coma transacciones de patrimonio, es decir,
gue cualquier diferencia se reconacera directamente en el patrimonio {(Nota 17).

Combinaciones de negocic

Se considera que el Grupo esta realizando una combinacion de negocios cuando los activos
adquiridos y los pasivos asumidos constiftuyen un negocio. E! Grupo registra cada
combinacién de negocios aplicando el método de adquisicion, lo que supone identificar el
adquirente, determinar la fecha de adquisicién, que es aquélla en la que se obtiene el control,
reconocer y medir los activos identificables adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier
participacién minoritaria y reconccer y medir la plusvalia o ganancia.
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Los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se miden a su valor razonable en
la fecha de adquisicion, y la participacion minoritaria se valora a su valor razonable o por fa
parte proporcional de dicha participacién en los activos netos identificables.

El Grupo reconoce una plusvalia o Fondo de Comercio en la fecha de adquisicién por el
exceso de (a) sobre (b), siendo:

- (a) (i) la contraprestacion transferida medida a su valor razonable a la fecha de
adquisicién.

(ii} el importe de la participacion minoritaria.

(iii} si es una combinacién de negodios llevada a cabo por etapas, el valor razonable
en la fecha de adquisicion de la participacion anteriormente tenida por el Grupo (ia
diferencia con los valores de coste anteriores se lleva a resultados).

- (b): el neto de los activos identificables adquiridos y de los pasivos asumidos.

En el cazo de que no existiera exceso, sino que {b) fuera superior a (a), &l Grupo volvera a
analizar todos los valores para poder determinar si realmente existe una compra realizada en
términos muy ventajosos, en cuyo caso dicha diferencia se llevara a resultados.

Pérdida de control

Cuando el Grupo pierde el control sobre una sociedad dependiente, da de baja los activos
{incluyendo €l Fonde de Comercio) y pasivos de la dependiente y la participacion minoritaria
por su valor en libros en la fecha en la que pierde el control, reconoce la contraprestacion
recibida y [a participacion mantenida en dicha sociedad a su valor razonable a la fecha en que
se pierde el control, reconaciendo el resultado por la diferencia.

Parficipaciones en negocios conjuntos v asociadas

Vocento consolida sus participaciones en aquellas empresas multigrupo que gestiona
conjuntamente con otras sociedades por el método de integracién proporcional {Nota 12},
considerando que negocio conjunto existe cuande se comparte con el resto de acclonistas el
control de la sociedad y es asociada cuando ejerce una influencia significativa sobre fos
mismaos.

Las sociedades no incluidas en el parrafo anterior en las que alguna o varias sociedades del
Grupe ejerzan una influencia significativa se valoran por el método de participacidn, excepto
cuando se consideran mantenidas para la venta.

Segun este método, la inversion se registra inicialmente a su coste, y se ird incrementando ¢
disminuyendo al reconocer la parte que le corresponda en el resuitado obtenido por dicha
sociedad. Por otro lade, las distribuciones recibidas reducen el importe de la inversion.

Si la participacion en las pérdidas excede su participacion en ésta, se deja de reconocer la

participacion en pérdidas adicionales, reconociendo en su caso un pasivo, en el caso de que
haya incurrido en cobligaciones legales o implicitas.
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Asimismo, independientemente de las pérdidas reconocidas segun lo explicado anteriormente,
el Grupo analiza posibles deterioros adicionales segln las normas sobre activos financieros
{Nota 4.d} y considerando la inversion por su totalidad y no sdlo por el Fondo de Comercio
que en su caso tuviese incorporado.

En el Anexo a los estados financieros se muestra un detalle de las sociedades dependientes,
multigrupo y asociadas.

Comparacion de la informacion-

Conforme a lo exigido por la NIC 1, la informacién contenida en esta memoria referida al
gjercicio 2009 se presenta, a efectos comparativos, con la informacion similar relativa al
gjercicio 2008 {que no coincide con las aprobadas en Junta General correspondientes a dicho
efercicio debido a la reclasificacion por la aplicacion anticipada de la NIIF3 revisada explicada
en la Nota 2.c} y, por consiguiente, no constituye por si misma las cuentas anuales
consolidadas de Vocento correspondientes al ejercicio 2008.

3. Legislacién aplicable
Televisiones

En cuanto al ambito de la television digital terrestre en el que interviene Vocento a través de su
participacion en Sociedad Gestora de Televisidn Net TV, S.A., la Ley 62/2003, de 30 de
diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden social, y la Ley 10/2005, de 14 de
junio, de Medidas Urgentes para el Impulso de |a Television Digital Terrestre, de Liberalizacion de
la Television por Cable y de Fomento del Pluralismo, modificando los articulos 19 y la disposicién
fransitoria tercera de la Ley 10/1988, de 3 de mayo, de la Television Privada, amparaban, entre
otra normativa legal, hasta la fecha del apagdn analogico prevista en abril de 2010, la situacién
especifica de Vocento que mantenia participaciones significativas en Gestevisién Telecinco, S.A 'y
Sociedad Gestora de Television Net TV, S.A., ambas de cobertura estatal, y con licencia de
televisién analégica la primera y digital terrestre la segunda.

No obstante, con fechas de 30 y 31 de julio de 2009, Vocento procedié a vender en Bolsa el cien
por cien de las acciones que poseia de Gestevisidn Telecinco, S.A. (Nota 11),

En este mismo contexto, con fecha 24 de febrero de 2009 se publicd el Real Decreto — Ley
1/2008, de 23 de febrero de medidas urgentes en materia de telecomunicaciones, en virtud del
cual se modifican determinados aspectos de {a Ley 10/88, de 3 de mayo, de Television Privada,
permitiendo, entre otros aspectos la posibilidad de adquisicién de participaciones significativas en
mas de una concesion estatal, si bien con ciertas limitaciones. Igualmente, la Ley modifica el
parrafo segundo del articulo 19.1 de la Ley de Television Privada eliminando las limitaciones que
constaban en dicho articulo.

Igualmente destacar la Ley 872009, de 28 de agosto, de financiacién de la Corporacion de Radio
y Television Espafiola, que elimina la pubiicidad de los medios de dicha Corporacion, limitando
sus ingresos a los Presupuestos Generales del Estado y a las aportaciones recibidas del
rendimiento sobre la tasa de reserva del dominio publico radioeléctrico, la aportacion que, en
porcentaje sobre sus ingresos, deban hacer los operadores de telecomunicaciones de ambito
geografico estatal o superior al de una Comunidad Auténoma, o la aportacion de los
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concesionarios de television de ambite geografico estatal o superior al de una Comunidad
Autdnoma, entre otros.

En cuanto a la actividad de emision de television local desarrollada por determinadas sociedades
del Grupo esta regulada por la Ley 41/1995, de 22 de diciembre, de Television Local por Cndas
Terrestres, y por la Ley 32/2003, de 3 de noviembre, General de Telecomunicaciones. De acuerdo
con estas Leyes, es necesario obtener la correspondiente concesion de servicio plblico y de
espectro radioeléctrico respectivamente, para la prestacién del servicio de television local por
ondas.

Los procedimientos de reserva y asignacion de frecuencia fueron establecidos principalmente en
el RD 438/2004 de 12 de marzo por el que se aprobd el Plan Técnico Nacional de television
digital local, posteriormente actualizado por la Ley 10/2005 de medidas urgentes para el impulso
de la television digital terrestre v €l RD 944/2005 de 29 de junio, por el que se aprueba un nuevo
Plan Técnico para la Television Digital Terrestre, siendo en cualquier caso las Comunidades
Autdnomas [as que desarrollaran, en el ambito de sus competencias, la normativa que contenga
los procedimientos para la asignacion del Servicio de Television Local, estableciendo los
requisitos y tramites necesarios.

Aspecto a destacar es que las televisiones locales que obtengan su oportuna licencia han podido
seguir emitiendo con tecnologia analogica hasta el 31 de diciembre de 2009 siempre ¥ cuando
aquellas estuvieran sujetas a la disposicion transitoria unica de la Ley 41/1995, o lo que es lo
mismo, que estuvieran emitiendo con anterioridad al 1 de enero de 1995. El plazo para que todas
las Comunidades Auténomas convoquen y fallen los concursos de Television Local Digital
finalizaba el 30 de junic de 2006, fecha que se ha incumplido por algunas Comunidades
Auténomas. No obstante, el Gobierno estaba habilitado para modificar la fecha del 31 de
diciembre de 2009 (sin haber hecho usc de momento de esta facultad) a la vista del estado de
desarrollo y penetracion de la tecnologia digital de difusidn de televisidn por ondas terrestres,

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas estdn convocados ofros
concursos para la adjudicacion de concesiones de Television Digital Terrenal Local.

Vocento esta presente en el mundo de la Televisién Digital Terrenal (TDT) de ambito autondmico
(A} o local (L} esencialmente en: Madrid (A); Comunidad Valenciana {A} con una participacién no
significativa; Andalucia (A}, Murcia {A); La Rioja {A); Gijon (L); Oviedo (L), Avilés (L); y
demarcaciones locales de otros territorios, como en el Pais Vasco, entre las que se encuentran
Bilbao, San Sebastian y Vitoria-Gasteiz.

Es de destacar, y en referencia tanto al &mbito de la television como de la radio, que se estd a la
espera de la aprobacion, durante el ejercicio 2010, de una nueva Ley General de Comunicacion
Audiovisual que, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, no se ha
aprobado. Es previsible que su aprobacion afecte profundamente a una amplia serie de normas
hasicas de nuestra actual legislacion sobre television y radio.

Radio

Para concretar fa legislacion aplicable a la radiodifusion hay que distinguir entre la legislacion
basica que resulta de aplicacion tanto a la radio digital como a la radio analégica y la normativa
propia de la radiodifusion digital y de la radiodifusion analogica.
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1. Normativa basica comun a la radio digital y a la radio analogica:

a} Articulos 25, 1, 2, 3, 6, 26, 36.2 y Disposicion Adicional Sexta de la Ley 31/1987, de 18 de
diciembre de Ordenacion de las Telecomunicaciones.

b} Ley General de Telecomunicaciones 32/2003, de 3 de noviembre.
2. Normativa basica propia de la radio analdgica y propia de la radio digital, es decir, los Planes
Técnicos Nacionales:

a} Real Decreto 765/1993, de 21 de mayo, por el que se aprueba el Plan Técnico Nacional
de Radiodifusién Soncra en Ondas Medias (Hectométricas),

b} Real Decreto 1287/1999, de 23 de julio, por el que se regula el Plan Técnico Nacional de
la Radiodifusion Soncra Digital Terrenal.

¢} Resolucion de 23 de abril de 2002, de la Secretaria de Estado de Telecomunicaciones y
para |la Sociedad de la Informacién, por |a que se modifican las caracteristicas técnicas de
algunas emisoras del Plan Técnico Nacional de Radiodifusion Sonora en Ondas Medias.

d) Real Decreto 964/2006, de 1 de septiembre, por el que se aprueba el Plan Técnico
Nacional de Radiodifusién Sonora en Ondas Métricas con Modulacion de Frecuencia.

3. Normativa propia de la radio analdgica, los distintos Decretos de las Comunidades
Auténomas por los que se regula el régimen concesional del servicio pablico de radiodifusion
sonora en ondas métricas con modulacién de frecuencia.

4. Normativa propia de la radio digitai: Orden de 23 de julio de 1999 por la que se regula el
Reglamente Técnico de prestacion del servicic de radiodifusién sonora digital terrenal vy
Disposicion adicional cuadragésimo cuarta de la Ley 66/1997, de 30 de diciembre, de
Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden social.

El Grupo mantiene dos concesiones para la explotacion de! servicio publico de radiedifusion
sonora digital terrenal, compatibles entre si, de ambito nacional a través de las sociedades del
Grupo, E-Media punto Radio, S.A.U. y Corporacidn de Medios Radiofénicos Digitales, 8.A., cony
sin capacidad para efectuar desconexiones territoriales respectivamente, para las cuales presentd
unos avales como garantia de clertos compromisos (Nota 39). Debide al escaso desarrollo de la
tecnologia, los Administradores consideran que existen ciertos riesgos en los compromisos
adquiridos, por lo que el Grupoe mantiene registrada una provision de 4.858 miles de euros a 31
de diciembre de 2009, mismo importe que a 31 de diciembre de 2008 (Nota 18}, En caso de
tener lugar cambios legislativos, modificaciones tecnologicas y de mercado, la estimacion actual
del riesgo podria variarse y motivar que finalmente los avales no fueran gjecutados.

Adicionalmente, el Grupo es titular de diversas concesiones de radiodifusion sonora en ondas
métricas con modulacidén de frecuencia. Estas licencias se utilizan para la emision de la
programacion de la cadena de radio del Grupo con el nombre comercial de "Punto Radio". Para
la emision en aquellas demarcaciones en las que el Grupo no cuenta con la correspondiente
concesion, se han suscrito acuerdos de asociacion con titulares de concesiones en dichas
demarcaciones.
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Asimismo, conviene destacar que en este dmbito también han existido nuevas adjudicaciones, y
existen concursos convocados pendientes de resolver o resueltos y otros de previsible
convocatoria inmediata,

4. Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas han sido las siguientes:

a

b)

Fondos de comercio-

El fondo de comercio generado en la consolidacion se calcula segun lo explicado en la Nota
2.e.

Al cierre de cada ejercicio contable se procede a estimar si se ha producido en ellos algan
deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto registrado
procediéndose, en su caso, al oportuno saneamiento con cargo al epigrafe “Saneamiento de
fondo de comercio” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada {Nota 8).

Las pérdidas por deterioro, si hubiera, relacionadas con los fondos de comercio, no son
objeto de reversién posterior.

Otros activos intangibles-

Son activos no maonetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como
consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados por las sociedades del Grupo.
Se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccién en el epigrafe “Activos
no corrientes ~ Active Intangible — Otros actives intangibles” del balance de situacion
consolidado (Nota 9), y posteriormente, se valoran a su coste menos, segdn proceda, su
correspondiente  amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado y siempre que sea probable la obtencion de beneficios econdmicos por el
mismo, y su coste pueda ser medido de forma fiable.

Activos intangibles adquiridos separadamente

Se corresponden con el coste incurrido en su adquisicién, amortizandose linealmente a lo
largo de sus vidas utiles estimadas, que suelen ser normalmente de cinco anos,

Activos intangibles generados infernamenta

Los costes de actividades de investigacién se reconocen como gasto en el periodo en que se
incurren. -

Los gastos incurridos en el desarrolio de diversos proyectos se registran como activo siempre
que cumplen las siguientes condiciones:

+ Los costes se encuentran especificamente identificados y controlados por proyecto y
su distribucion en el tiempo esta claramente definida.

20

Juan lgnacio Luca de Tena, 7, 28027 Madrid T +3491 742871 04 - F+34 91 74263 52

TTTRETITTT




vocento

e Los Administradores pueden demostrar la forma en que el proyecto generara
beneficios en el futuro.

« El coste del desarralio del activo, que incluye, en su caso, los costes del personal del
Grupo dedicado a dichos proyectos, puede evaluarse de forma fiable,

Los activos intangibles generados intermamente que cumplen las condiciones para su
activacion se amortizan linealmente a lo largo de sus vidas Utiles.

Cuando no puede reconocerse un activo intangible generado internamente, los costes de
desarrollo se reconocen como gasto en el periodo en que se incurren.

Producciones cinematogréficas

Se considera que es un intangible desarrollado internamente que cumple con los criterios de
activacion, por lo que se registra seguln lo comentado en el punto anterior.

El coste de las producciones terminadas se amortiza linealmente en el plazo de tres afios, por

considerarse que ese es el plazo aproximado de generacidon de ingresos de las mismas, a
partir del momento en que se encuentran en disposicién de producir ingresos.

Guiones cinematoqraficos
Los guiones pueden ser adquiridos ¢ desarrollados internamente, registrandose en su caso

segin lo explicado anteriormente, En ambos casos se amortizan de acuerdo a la vida Gtil
estimada.

Derechos para la distribucion de producciones cinemafogréficas

Son intangibles adquiridos a un tercero, por lo que se contabilizan por el coste incurrido.
Estos se diferencian en funcién del mercado objetivo segln lo siguiente:

- Distribucién en televisiones

Estos costes son registrados como activos infangibles y se amortizan de acuerdo con el
patrén de consumo esperade de los beneficios econdmicos futuros de los citados derechos,
que se encuentra en torno a los 5 afos.

- Distribucion en cine y DVD
Estos costes se registran en el epigrafe “Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar-
Otros deudores” (Nota 15)“ya que el plazo de generacion de ingresos, y por tanto, de

imputacién a gastos, es inferior a un afio, imputdndose a resultados de acuerdo a los
contratos suscritos con los productores.
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c)

d)

Propiedad, planta y equipo-

Los elementos que componen la propiedad, planta y equipo se valoran por su coste, gque
incluye, ademas de su precio de compra, los impuestos indirectos no recuperables, asi como
cualquier otro coste directamente relacionado con la puesta en servicio del activo para el uso
al que esta destinado (incluidos intereses y otras cargas financieras incurridas durante el
periodo de construccién).

De acuerda con las excepciones permitidas por la NIIF 1, algunos elementos adquiridos con
anterioridad a 1 de enero de 2004 se encuentran valorados a precio de coste actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales (Nota 10).

Los costes de ampliacion, modernizacién 0 mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficacia, o un alargamiente de la vida util de los bienes, se
capitalizan come mayor coste de los mismos.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante e ejercicio se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo amortiza el inmovilizado material siguiendo el método linsal mediante la aplicacién
de coeficientes de acuerdo con la vida Gtil estimada de los elementos que componen dicho
inmavilizado (Nata 5),

En el epigrafe "Otro inmovilizado" se incluye un importe de 5.545 miles de euros
correspondiente al Patrimonio Historico-Artistico de Diario ABC, S.L., constituido por el
archivo grafico y documental y por una coleccion de cuadros y dibujos de artistas que han
colaborado para las publicaciones de ABC y Blanco y Negro. En opinién de los especialistas
consultados, el valor residual de dicho patrimonio histérico-artistico es superior al coste al
que se encuentra registrado en el balance de situacion consolidade por lo que no se
amortiza.

El imparte cargado a gastos durante los ejercicios 2009 y 2008 en concepto de amortizacidn
del inmovitizado material figura registrado en el epigrafe "Amortizaciones y depreciaciones”
de [as cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Deteriore de valor de activos distintos
de! fondo de comercio-

A la fecha de cierre de cada ejercicio el Grupo analiza el valor de sus activos no corrientes
para determinar si existe algun indicic de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de su valor. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo para determinar el importe del saneamiento en el caso
de que sea finalmente necesario. A tales efectos, si se trata de activos identificables que
independientemente considerados no generan flujos de caja, el Grupo estima la
recuperabilidad de Ja unidad generadora de efectivo a la que & activo pertenece.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minarado por los costes de
venta y &l valor de uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros
estimados. Para el calculo del valor de usc las hipdtesis utilizadas incluyen las tasas de
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descuento antes de impuestos, tasas de crecimiento y cambios esperados en los precios de
venta y en los costes. Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman las tasas de
descuento antes de Impuestos que recogen el valor del dinero en o tiempo y los riesgos
asociados a la unidad generadora de efectivo. Las tasas de crecimiento y las variaciones en
precios y costes se basan en las previsiones internas y sectoriales y la experiencia y
expectativas futuras, respectivamente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo se
registra la correspondiente pérdida por detericro con cargo a ia cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada,

Para el resto de los activos financieros, el Grupe considera como indicadores objetivos del
deterioro de los mismos:

+ dificultad financiera del emisor ¢ de la contraparte significativa,
+ defecto o retrasos en el pago,
+ probabilidad de que el prestatario entre en bancarrata o en reorganizacion financiera.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas
cuando se produce un cambioc en las estimaciones sobre su importe recuperable,
aumentando el valor del activo con el limite maximo del valor en libros que el aclivo hubiera
tenido de no haberse realizado el saneamiento.

Arrendamientos -

El Grupo clasifica como arrendamientos financieros aquellos contratos de arrendamiento en
los que el arrendador transmite sustancialmente al arrendatario todos los riesgos y ventajas
derivadas de la propiedad del bien. El resto de arrendamientos se clasifica como
arrendamientos operativos.

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de
activo no corriente que corresponda a su naturaleza y funcionalidad. Cada activo se amortiza
en el periodo de su vida util ya que e Grupo considera que no existen dudas de que se
adquirira la propiedad de dichos activos al finalizar &! periode de arrendamiento financiero. El
valor por el que se registran es el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor
actual de los pagos futuras derivados de la operacion de arrendamiento financiero con abono
al epigrafe “Deuda con entidades de crédito” del balance de situacidon consalidado,

Los gastos financieros de los arrendamientos financieros son registrados en la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo. que sean directamente atribuibles a un activo cualificado, en
cuyQ caso son registrados como mayor valor del activo financiado por el arrendamiento
financiero (Nota 10).

Los gastos provocados por los arrendamientos operativos son imputados al epigrafe

“"Servicios exteriores” (Nota 30) de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante la
vida del contrato siguiendo el criteric de devengo.
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Existencias-

Las existencias, basicamente papel para la impresion de los correspondientes periddicos, se
valoran al menor del precio de coste, siguiendo el método FIFQ (primera entrada-primera
salida) o el valor neto realizable. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y las
partidas similares han sido deducidas del precio de adquisician.

El importe de las rebajas de valor reconocidas en el resultado del ejercicio se registra en el
epigrafe “Variacién de provisiones de trafico y otras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Instrumentos financieros-
Activos financieros

Los activos financieros se registran iniclalmente a su coste de adquisicion, incluyendo los
castes inherentes a la operacian.

El Grupo clasifica sus actives financieros, ya sean éstos corrientes o no corrlentes, en las
siguientes cuatro categorias:

- Activos financieros negociables. Dichos activos cumplen alguna de las siguientes
caracteristicas:

s« El Grupo espera obtener beneficios a corto plazo por la fluctuacion de su precio.

¢« Han sido incluidos en esta categoria de activos desde su reconocimiento inicial,
siempre que ¢ bien cotice en un mercado activo o bien su valor razonable pueda ser
estimado con fiabilidad.

Los activos financieros incluidos en esta categoria figuran en el balance de situacidn
consolidado a su valor razonable y las fluctuaciones de éste se registran en los epligrafes
“Gastos financieros”" e ‘Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, segln corresponda.

El Grupo incluye en esta categoria aquellos instrumentos derivados que no cumplen las
condiciones necesarias para su consideracion como de cobertura contable establecidas
por {a NIC 39 “Instrumentos Financieros”,

- Activos financieros a mantener hasta el vencimiento. Scn aquellos cuyos cobros son de
cuantia fija o determinada y cuyo vencimiento esta fijado en el tiempo, y que ¢ Grupo
pretende conservar en su poder hasta la fecha de su vencimiento. Los activos incluidos en
esta categoria se valoran a su “coste amortizado” reconociendo en la cuenta de resultados
los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo y estan sujetos a
pruebas de deterioro de valor. Por coste amortizado se entiende el coste inicial menos los
cobros del principal mas o menos la amortizacidn acumulada de la diferencia entre ¢l
importe inicial y el valor de reembolso, teniendo en cuenta potenciales reducciones por
deterioro o impago. Por tipo de interés efectivo se entiende el tipo de actualizacion que, a
la fecha de adquisicién del activo, iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
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financiero a la totalidad de sus flujos estimados de efectivo por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente.

- Préstamos y cuentas por cobrar, Son aquelles originados por las sociedades a cambio de
suministrar efectivo, bienes o servicios directamente a un deudor. Los activos incluidos en
esla categoria se valoran asimismo a su “coste amortizado” y estan sujetos a pruebas de
deterioro de vaior.

- Activos financieros disponibles para la venta. Son todos aquellos que no entran dentro de

las tres categorias anteriores, viniendo a corresponder casi en su fotalidad a inversiones
financieras en capital. Estas inversiones figuran en &l balance de situacidén consolidado a
su valor de mercado, que, en el caso de sociedades ho cotizadas, se obtiene a través de
métodos alternativos como la comparacién con transacciones similares o, en caso de
disponer de la suficiente informacidn, por la actualizacién de los flujos de caja esperados.
Las variaciones de dicho valor de mercado se registran con cargo o abono al epigrafe
“Patrimonio — Reservas por revaluacion de activos y pasivos no realizados” del balance de
situacion consolidado, hasta el momento en que se produce la enajenacion de estas
inversiones, en que el importe acumulado en este epigrafe referente a dichas inversiones
es imputado integramente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Aquellas inversiones financieras en capltal de sociedades no cotizadas cuyc valor de
mercado no puede ser medido de forma fiable son valoradas a coste de adquisicion.

La Direccién del Grupo determina la clasificacién mas apropiada para cada activo en el
momento de su adquisicion, revisandola al cierre de cada gjercicio.

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros, con excepcion de los valorados a valor razonable con cargo o abono
a la cuenta de pérdidas y ganancias, son analizados por la Direccién del Grupo para
identificar indicadores de deterioro periédicamente y en todo caso en el cierre de cada
gjercicio, Los activos financieros se deterioran cuando existe evidencia objetiva de que, como
resultado de unos o mas acontecimientos que ocurrieron con posterioridad al reconocimiento
inicial del activo financiero, los flujos de caja futuros estimados de la inversidn se han visto
afectados.

Para el resto de los activos financieros, el Grupo considera como indicadores objetivos del
deterioro de los mismos:

» dificultad financiera del emisor ¢ de la contraparte significativa,
» defecto o retrasos en el pago,

« probabilidad de que el prestatario entre en bancarrota o en reorganizacian financiera.

25

luan lgnacio Luca de Tena, 7. 28027 Madrid T 434 91 743 81 04 - F +34 91 74262 52




vocento

Efectivo v otros medios liguides eguivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacidén consolidado se registra el efectivo en caja,
depositos a la vista y ofras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente
realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor (Nota 16).

Pasivos financiero trimonio neto

Los pasivos financieros y los instrumentos de capital se clasifican conforme al contenido de
los acuerdos contractuales pactados. Un instrumento de capital es un contrato que
represente una participacion residual en el patrimonio del Grupo. Los principales pasivos
financieros mantenidos por el Grupo son pasivos financieros a vencimiento que se valeran a
coste amortizado.

Qbligaciones, bonos vy deudas con entidades de crédito

Los préstamos, obligaciones y similares que devengan intereses se registran inicialmente por
el efectivo recibido, neto de costes directos de emision, en el epigrafe "Deuda con entidades
de crédito” del balance de situacion consclidado (Nota 20). Los gastos financieros se
contabilizan segln el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del
interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en 1a medida en que no se
liquidan en el periodo en que se producen. Por ofro lado, las cuentas a pagar derlvadas de
los contratos de arrendamiento financiero se registran por el valor actual de las cuotas de
dichos contratos en dicho epigrafe.

Acreedores comerciales

Las cuentas a pagar originadas por operaciones de trafico son inicialmente valoradas a valor
razonable y posteriormente son valoradas a coste amortizado utilizando el tipo de interés
efectivo (Nota 19).

1l ias de instrumentos a valor razonabl

A continuacion mostramos un analisis de los instrumentos financieros que a 31 de diciembre
de 2009 y 2008 son valorados a valor razonable con posterioridad a su reconocimiento
inicial, agrupados por categorias det 1 al 3, dependiendo del sistema de calculo del valor
razonable:

» Categoria 1: su valor razonable se obtiene de la observacion directa de su cotizacion en
mercados activos para activos y pasivos idénticos.

» Categoria 2; su valor razonable se determina mediante la observacién en el mercado de
inputs, diferentes a los precios incluidos en la categoria 1, que son observables para los
activos y pasivos, bien directamente (precios} o indirectamente (v.g. que se obtienen de
los precias).

e Categoria 3: su valor razonable se determina mediante técnicas de valoracion que
incluyen inputs para los activos y pasivos no cbservados directamente en los mercados.

26

Juan gnacie Luca de Tena, 7. 28027 Madrid T+34 91 74381 04 - F434 91 742 63 52

P e

T wE

L i




vocento

Valor razonable a 31 de diciembre de 2009
Miles de Buros
Categoria 1 | Categoria2 | Categoria 3 (**) Total
Activos financieros disponibles para la venta
Participaciones en sociedades no cotizadas (Nota 13) (*) - - 7.290 7.290
Participaciones en sociedades cotizadas (Nota 13) - - - .
Pasivos financieros negociables
Perivados financieros (Nota 21) - {1.989) - (1.989)
Total - (1.989) 7.290 5.301
Valor razonable a 3] de diciembre de 2008
Mites de Euros
Categoria 1 | Categoria2 | Categoria 3 (**) Total
Activos financieros disponibles para la venta
Participaciones en sociedades no cotizadas (Nota 13)}(*) - I1.141 - 11.141
Participaciones en sociedades cotizadas (Nota 13} 94.590 - - 94.590
Pasivos financieros negociables
Derivados financieros (Nota 21) - (3.313) - (3.313)
Total 94.590 7.828 - 102,418

{*) Val Telecomunicaciones, S.L.
(**) En la Nota 13 se incluye la informacion refativa a la raconciliacion entre los saldos iniciales y finales de cada ejercicio para
los activos financieros incluidos en la categoria 3.

h) Derivados financieros y operaciones de

cobertura -

Los derivados financieros se registran inicialmente a su coste de adquisicién en el balance de
situacién consolidade como activos y pasivos y posteriormente se realizan las correcciones
valorativas necesarias para reflejar su valor de mercado en cada momento (Nota 21). Los
beneficios o pérdidas de dichas fluctuaciones se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada salvo en el caso de que el derivado haya sido desighado como
instrumento de cobertura.

- Cobertura de valor razonable

En el caso de las coberturas de valor razonable, tanto los cambios en e valor de mercado
de los instrumentos financieros derivados designados como coberturas como las
variaciones del valor de mercado del elemento cubierto producidas por el riesgo cubierto
se registran con cargo o abono en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada, segin
commesponda, de forma que los epigrafes “Ingresos financieros” y “Gastos financieros”
recojan, respectivamente, el ingreso ¢ gasto devengado conjuntamente por el elemento
cubierto y el instrumento de cobertura.
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- Cobertura de flujo efectivo

En el caso de las coberturas de flujo de efective los cambios en el valor de mercado de los
instrumentos financieros derivados de cobertura se registran, en la parte en que dichas
coberturas no son efectivas en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, registrando
la parte efectiva en el epigrafe “Reservas — Reserva por revaluacion de activos y pasivos
no reatizados” del balance de situacion consolidado.

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros, en su caso, son contabilizados
separadamente cuando sus caracteristicas y riesgos no estan estrechamente relacionados
con los instrumentos financieros en los que se encuentran implicitos y, siempre que el
conjunto no esté siendo contabilizado a valor de mercado, registrando las variaciones de
valor con cargo o abono en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En el momento de discontinuacion de la cobertura, la pérdida o ganancia acumutada a dicha
fecha en el epigrafe “Reservas — Reservas por revaluacion de activos y pasivos no
realizados” se mantiene en dicho epigrafe hasta que se realiza la operaciéon cubierta,
momento en el cual ajustara el beneficio o pérdida de dicha operacién. En el momento en
que no se espera que la operacion cublerta se produzca, Ja pérdida o ganancia reconocida en
el mencionado epigrafe se imputard a la cuenta de resultados. Vocento realiza
periodicamente test de eficiencia de sus coberturas, que son elaborados de manera
prospectiva y retrospectiva.

El valor de mercado de los diferentes instrumentos financieros se calcula mediante los
siguientes procedimientos:

s El valor de mercado de los derivados cotizados en un mercado organizado es su
cotizacion al cierre del gjercicio,

¢ En el caso de los derivados no negociables en mercados arganizados, el Grupo
utiliza para su valeracion hipétesis basadas en [as condiciones de mercado a la fecha
de cierre del ejercicio. En concreto, el valor de mercado de los swaps de tipo de
interés se calcula mediante la actualizacion a tipo de interés de mercado de la
diferencia de tipos del swap, y el valor de mercado de los contratos de tipo de cambio
a futuro se determina descontando los flujos futuros estimadaos utilizando los tipos de
cambio a futuro, existentes al cierre del ejercicio. Este procedimiento se utiliza
también, en su caso, para la valoracion a mercado de los préstamoes y créditos,

Clasificacion de activos y pasivos entre
corrientes y no corrientes-

En el balance de situacion consolidado adjunto los activos y pasivos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, es delir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.
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Compromisos por pensiones y
obligaciones simifares-

Las contribuciones a realizar por retribuciones de aportacion definida se registran en el
epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunts y
dardn lugar a un pasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del
ejercicio, figuren contribuciones devengadas no satisfechas. Dicho pasivo se valorara en la
fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion {Nota 23).

Acciones propias de la Sociedad
Dominante-

La totalidad de las acciones de la Sociedad Dominante propiedad de entidades consolidadas
se registran a su coste de adquisicion y se presentan minorando el epigrafe *Patrimonio -~
Acciones propias en cartera” del balance de situacion consolidado {(Nota 17).

Los beneficios y pérdidas obtenidos por Vocento en |a enajenacion de estas acciones propias
se registran, asimismo, en el epigrafe “Reservas — Reservas voluntarias” del balance de
situacién consolidado adjunto.

Provisiones-
Se diferencia entre:

- Provisiones: obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia
de sucesos pasados sobre las que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra, o no, uno © mas eventos
futuros independientes de la voluntad de las sociedades consolidadas; u obligaciones
posibles, cuya materializacion es improbable o cuyo importe no puede estimarse con
fiabilidad.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas !as provisiones significativas con
respecto a asuntos en los cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender
la obligacién es mayor que de lo contrario y su importe puede medirse con fiabilidad. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consclidadas, sino que se
informa sobre los mismos, excepto los que surgen en las combinaciones de negocios (Notas
2., 18y 33).

Las provisiones -que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas
con ocasion de cada cierre contable- se utilizan para afrontar las obligaciones especificas
para las cuales fueron ariginalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o
parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.
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m) Subvenciones-

)

Para la contabilizacién de |las subvenciones recibidas, el Grupo sigue los criterios siguientes:

- Subvenciones de capital: Se valaran por el importe concedido registrandose como
ingresos diferidos y se imputan a resultados en proporcion a la depreciacidn
experimentada durante el gjercicio por los activos financiados por dichas subvenciones
{Nota 22).

- SBubvenciones de explotacion: Se registran como ingreso en e momento de su
concesion,

Durante los ejercicios 2009 y 2008, el Grupo ha imputado a resultados por este concepto un
importe de 1.865 y 1.236 miles de euros, respectivamente, con abono al epigrafe “Otros
ingresos” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los gjercicios 2009 y 2008
adjuntas.

Reconocimiento de ingresos-
Ingresos por venta de bienes-

Los principales bienes wvendidos por el Grupo son periddicos, revistas, productos
promocionales o programas de televisién, cuyos ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o a cobrar por dichos bienes entregados en el marco ordinario de la
actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han fransferido sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a los mismos.

ingresos por prestacion de servicios-

Entre los principales servicios prestados por Vocento se encuentran la distribucion de prensa
y otra serie de productos, la venta de espacics publicitarios, la impresion de periddicos,
servicios de conexion a Internet o el asesoramiento técnico en producciones audiovisuales,
Los ingresos derivados de la prestacion de estos servicios se calculan al valor razonable de
la contraprestacién cobrada o a cobrar por ellos, menos los descuentos, IVA y otros
impuestos, registrandose en funcion del grado de terminacion de 1a prestacion final.

En el caso de no poder estimar con fiabilidad los ingresos finales, solo se registran en la
cuantia de los gastos recanocidos gue se consideren recuperables.

Ingresos por cesién de derechos

Estos ingresos se reconocen utilizando el criterio de devenge de acuerdo con la sustancia del
acuerdo, siempre que sea probable la obtencién de los ingresos y puedan estimarse con
fiabilidad.
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Ingresos por cesién de derechos cinematograficos para su exhibicién-

Estos ingresos se reconocen linealmente en el periodo derivado del contrato de cesidn, por lo
que los cobros anticipados correspondientes a estos ingresos se registran en el epigrafe
“Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del balance de situacion consolidade (Nota
19},

Ingresos por producciones felevisivas-
Estos ingresos son considerados como prestacion de servicios.

El Grupo sigue el criterio de reconocer estos ingresos en funcién del grado de avance y del
margen final estimado en base al precio de venta pactado.

ingresos por tagquilla de producciones cinematogréaficas-

Los ingresos por taquilla de la exhibicion de las producciones en salas de cine se imputan
una vez iniciada la explotacion comercial, tan pronto se recibe e documento de liquidacion
del distribuidor.

Ingresos por intereses y dividendos-

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal, en funcidn del
principal pendiente de pago y &l método de interés efectivo, que es el tipo que descuenta
exactamente los flujos futuros en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo
financiero al importe en libros neto de dicho activo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos
de los accionistas a recibir el pago han sido establecidos.

Descuentos por volumen-

Ef Grupo concede descuentos por volumen a sus clientes, basicamente agencias de
publicidad, en funcién de las ventas realizadas, pericdificandose al cierre de cada ejercicio y
en base a su devengo los gastos correspondientes.

La cuenta a pagar derivada de los mencionados rappels figura registrada en el epigrafe
"Pasivos corrientes - Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar" del pasivo del balance
de situacion consolidado (Nota 19), El importe del rappel que es objeto de compensacian con
las cuentas a cobrar mantenidas con las correspondientes agencias de publicidad se
presenta minorando, en consecuencia, €l saldo de la cuenta "Activos corrientes — Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance de situacién consclidado (Nota 15).

Impuesto sobre las Ganancias-

El gasto por el Impuesto sobre las Ganancias se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, excepto cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos
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resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, €l impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

La contabilizacidén del gasto por impuesto sobre las ganancias se realiza por el método del
pasivo basado en el balance general. Este método consiste en la determinacion de los
impuestos anticipades y diferidos en funcidén de las diferencias entre el valor en libros de los
activos y pasivos y su base fiscal, utilizando |as tasas fiscales que se espere objetivamente
que estén en vigor cuando los actives y pasivos se realicen (Notas 24 y 25).

Los impuestos diferidos activos y pasivos criginados por cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonic se contahilizan también con cargo o abono a patrimonio.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo si |a diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial del fondo de
comercio cuya amortizacién no es deducible a efectos fiscales o del reconocimiento inicial
(salvo en una combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

Vocento procede al reconocimiento de activos por impuestos diferidos siempre y cuando
espere disponer de suficientes ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Asimismo, las deducciones de la cuota para evitar la doble imposicién y por incentivos
fiscales, vy las bonificaciones del Impuesto scbre Sociedades originadas por hechos
econdmicos acontecidos en el ejercicio minoran el gasto devengado por Impuesto sobre
Sociedades, salvo que existan dudas sobre su realizacion.

De acuerdo con las NIIF, los impuestos diferidos se clasifican como activos o pasivos no
corrientes aunque se estime que su realizacidn tendra lugar en los proximos doce meses.

El gasto por impuesto sobre las ganancias representa la suma de! gasto por impuesto sobre
beneficios del ejercicio y la variacion en los activos y pasivos por impuestos diferidos
reconocidos que no se registran en patrimonio {Notas 24 y 25).

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objsto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis
realizados.

Pagos basados en acciones-

El Grupo periodifica estos futuros desembolsos, registrando el gasto en el epigrafe "Gastes
de personal” de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada, tal y como se describe a
continuacion;

. Por la parte a fiquidar en metdlico, el Grupo periodifica el valor actual de la
obligacién, que se calcula aplicando un método simplificado en el periodo de
consolidacion del plan (hasta diciembre de 2011), que es registrado con abono al
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epigrafe "Provisiones - Por plan de incentivos de directivos” del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2009 adjunto {Nota 18).

. Par |a parte a liquidar mediante entrega de acciones propias de la Socledad, el Grupo
periodifica el imporie de la retribucidn en acciones en el periodo de consolidacion
sabre la valoracion del plan en la fecha de concesién del mismo, que es registrado
con abono al epigrafe “Reservas — Para pagos basados en acciones” (Nota 17).

g} Beneficios por accion-

s

s)

El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo
y el nimerc medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho periodo,
sin incluir &l nimero medio de acciones de la Sociedad Dominante en cartera.

Por su parte, el beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado
neto del periodo y el nimero medio ponderada de acciones ordinarias en circulacion durante
el periodo, ajustade por el promedic ponderado de las acciones ordinarias que serian
emitidas si s& convirlieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias
de la sociedad. A estos efectos se considera que la conversidn tiene lugar al comienzo del
periodo o en el momento de la emision de las acciones ordinarias potenciales, si éstas se
hubiesen puesto en circulacion durante el propio periodo,

En el caso de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, el beneficio basico por accion
coincide con el diluido, dado que no han existido acciones potenciales en circulacion durante
dichos ejercicios (Nota 34).

Dividendos-

El dividendo a cuenta aprobado por el Consejo de Administracion, en caso de existir, figura
minorando los fondos propios del Grupo. Sin embargo, el dividendo complementario
propuesto por el Consejo de Administracion de Vocento, S.A. para su aprobacion por parte
de la Junta General de Accionistas, en caso de existir, no es deducido de los fondos propios
hasta que sea aprobado por ésta.

Saldos y transacciones en moneda
extranjera-

l.a moneda funcional de! Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en ofras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en "moneda extranjera” y se registran
segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de |las operaciones,

En la fecha de cada balance de situacion consclidado, los activos y pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras se convierten segln los tipos vigentes en la fecha del
halance de situacion. Los beneficios ¢ pérdidas puestos de manifiesto se imputaran
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada.
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Y

u)

v)

Los saldos en moneda extranjera mantenidos a 31 de diciembre de 2009 y 2008 y las
transacciones en moneda extranjera realizadas en los ejercicios 2009 y 2008 no son
significativas {Nota 6}.

Estados de flufos de efectivo
consolidados-

En los estados de flujos de efectivo consolidados se utilizan |las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: variacién del epigrafe "Actives corrientes — Efectivo y otros medios
equivalentes”,

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de |a entidad, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién incluidos ¢l impuesto
sobre beneficios y resto de tributos,

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicidn por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicidn del patrimonic neto v de los pasivos que no forman parte de |as actividades
de explotacion.

Estado de cambios en el patrimonio
neto-

La normativa aplicable establece que determinadas categorias de activos y pasivos se
registren a su valor razonable con contrapartida en el patrimonio neto. Estas contrapartidas,
denominadas “Reservas por revaluacion de activos y pasivos no realizados”, se incluyen en
el patrimonio neto del Grupo netas de su efecto fiscal, que se ha registrado, segln el caso,
como activos o pasivos fiscales diferidos. En este estado se presentan las variaciones que se
han producide en el gjercicio en los “Reservas por revaluacion de activos y pasivos no
realizados" detallados por conceptos, mas los resultados generados en el ejercicio
mas/menos, si procede, los ajustes efectuados por cambios de los criterios contables o por
errores de ejercicios anteriores. También se incluyen las varlaciones en el capital y las
reservas experimentadas en el gjercicio.

Grupos enajenables de efementos y

activos mantenidos para la venia-

Los activos y los grupos de elementos se clasifican como mantenidos para la venta si su
importe en libros se recuperard a través de su enagjenacion y no a través de su uso
cantinuado, para lo cual deben estar disponibles, en sus condiciones actuales, para su venta
inmediata y su venta debe ser altamente probable.

Para que se considere que la venta de un activo ¢ grupe de elementos es altamente
probable, se deben cumplir [as siguientes condiciones:
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w)

Vocento debe estar comprometido con un plan para vender el activo o grupo enajenable
de elementas,

Debe haberse iniciado de forma activa un programa para encontrar comprador y
completar el plan de venta.

La venta debe negociarse a un precio razonable con el valor del activo o grupo
enajenable de elementos.

Debe esperarse que la venta se produzca en un plazo de doce meses desde ia fecha en
que el activo o grupo enajenable de elementos pase a ser considerado mantenido para la
venta.

No se deben esperar cambios significativos en el plan.

Los activos y grupos de elementos mantenidos para la venta figuran en el balance de
situacién consolidado por el menor entre su valor contable y su valor razonable mencs los
costes necesarios para su enajenacion (Nota 7). Asimismo, los actives no corrientes no se
amortizan mientras son considerados mantenidos para la venta.

Resultado de actividades interrumpidas-

Una operacion en discontinuidad o actividad interrumpida es una linea de negocio que ha
sido vendida o dispuesta por otra via, o bien que ha sido dlasificada como mantenida para la
venta (Nota 4.v) cuyos activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos fisicamente,
operativamente y a efectos de informacién financiera.

5. Responsabilidad de la informacidn y

estimaciones realizadas-

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad del Consejo
de Administracién de Vocento.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2009 se han
utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccién del Grupo y de las sociedades
consolidadas - ratificadas posteriormente por sus Administradores - para cuantificar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

Las pérdidas por deterioro de determinados actives: El principal riesgo de deterioro de
activos del Grupo se refiere a los fondos de comercio adquiridos en combinaciones de
negocio {Nota 4.a y 8).

Las hipotesis empleadas en el caloulo actuarial de las Otras prestaciones a largo plazo a
los empleados (4.p).

a5

Juan Ignacio Luca de Tena, . 28027 Madrid T +34 971 743 87 04 - F+34 91 74263 52




vocento

La vida til de |la propiedad, planta y equipo y otros activos intangibles (Notas 4.b, 4.c,
4d,9vy10),

Durante el ejercicio 2009, basandose en informes técnicos, el Grupoe ha modificado las
vidas utiles de determinadas instalaciones técnicas y edificios al considerar que reflejan
con mayor precisién el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos de
dichos elementos. Esta modificacién ha supuesto una menor amortizacién por importe
de 2.487 miles de euros en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicia
2009 adjunta, que sera similar al efecto en los gjercicios futures hasta la finalizacién de
la vida dtil de dichos elementos.

Los afios de vida Util estimada aplicados con caracter general han side los siguientes:

Aifios de vida util
Estimada

2009 2008

Aplicaciones informdticas 2-5 2-5
Otros activos intangibles 3-10 3-10
Edificios y otras construcciones 16-50 16-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 3-15 3-16
Otro inmovilizado 3-15 3-10

Ciertos elementos son amortizados de acuerdo con el patron de consumo esperado de
los beneficios econdmicos futuros obtenidos de dichos elementos, por lo que al cierre de
cada ejercicio el Grupo realiza una nueva estimacion, modificando en su caso las
amortizaciones futuras {(Nota 9).

Provisiones y pasivos contingentes (Notas 4.j, 4.t y 18)

El Grupo aplica el criteric de grado de avance para el reconocimiento de ingresos de
producciones televisivas (Nota 4.n). Este criterio implica la estimacion fiable de fos
ingresos derivados de cada contrato y de los costes totales a incurrir en & cumplimiento
del mismo, asi como el porcentaje de realizacidn al cierre desde el punto de vista técnico
¥ econdmico.

Al clerre del gjercicio, el Grupo analiza las cuentas a cobrar y, en base a sus mejores
estimaciones, cuantifica el importe de las mismas que podrian resultar incobrables
{Notas 4.g y 15).

Tal y como se indica en la Nota 21 ¢l Grupo cuenta con determinados instrumentos
derivados no negociados en un mercado activo cuyo valor razonable ha sido calculado
empleando técnicas de valoracion ampliamente utilizadas en la practica financiera.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible a
31 de diciembre de 2009 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
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puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios;
lo que se haria, conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas.

8. Politicas de gestidn del riesgo

Vocento estd expuesto a determinados riesgos financieros que gestiona mediante la agrupacion
de sistemas de identificacion, medicion, Hmitacién de concentracion y supervision. La gestion y
limitacién de los riesgos financieros se efectla de manera coordinada entre la Direccion
Corporativa y las unidades de negocio en virtud de las politicas aprobadas al mas alto nivel
ejecutivo y conforme a las normas, politicas y procedimientos establecidos. La identificacion,
evaluacion y cobertura de los riesgos financieros es responsabilidad de cada una de las unidades
de negocio.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieras utilizados por el Grupo y la
informacion relativa a los mismos se detallan a continuacion:

Riesgo de tipo de cambio

Las compras de determinados derechos para [a distribucion de producciones
cinematograficas que el Grupo realiza en ddlares pueden impactar negativamente en el gasto
financiero y en el resuitade del gjercicio.

Al 31 de diciembre 2009 y 2008 el importe de las cuentas a pagar en moneda extranjera, junto
con su contravalor en euros, era el siguiente:

Miles US 3 Miles €
31/12/09 3.904 2,710
31/12/08 30.490 21.909

Riesgo de tipo de interes

Las variaciones en los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos actives y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los actives y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

E! objetivo de la gestion de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la
deuda que permita minimizar los mencionados riesgos y que minimice el coste de la deuda.

La estructura de las deudas por préstamos y créditos con entidades de crédito a 31 de

diciembre de 2009 y 2008, diferenciando entre deuda referenciada a tipo de interés fijo y tipo
de interés variable, es la siguiente:
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Miles de Euros
2009 2008
Tipo de interés fijo 162 10.674
Tipo de interés variable 129.727 116.568
Total {Nota 20) 129.889 127.242

Por otra parte, la composicion de los depdsitos bancarios es |a siguiente:

Miles de Euros
2009 (%) 2008 ()
Tipo de interés fijo 5.665 4.546
Tipo de interés variable 20.146 949
Total (Nota 16) 25.811 5.495

{*) No se incluyen los intereses devengados no cobrados

Por dltimo, entre las cuentas a pagar corrientes y no comientes se incluyen los siguientes

importes con coste financierc implicito:

Miles de Euros

2009 2008
Otras cuentas a pagar no corrientes (Nota 23) 26955 24.098
Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar (Nota 19) 25.217 9.874
Total 52.172 33.972

El Grupo mitiga este fesgo mediante el uso de derivados (Nota 21).

- Riesgo de credito

El Grupo, dada su actividad, mantiene saldos con un nimero muy significativo de clientes
(Nota 15). Ademas del analisis explicado en |la Nota 4.9, determinadas sociedades del Grupo
cubren el riesgo de crédito manteniendo seguros de crédito para la reduccion del riesgo de
insolvencias, Por este motivo, los Administradores de [a Sociedad dominante consideran que
no existe riesge de que se puedan producir insolvencias significativas no registradas
correspondientes a las cuentas a cobrar a 31 de diciembre de 2009 y 2008.

Sin considerar los seguros con los que actualmente cuenta el Grupo, el riesgo total de crédito,
asciende a 155.495 miles de euros al 31 de diciembre de 2009 y 193.887 miles de euros al 31

de diciembre de 2008 (Nota 15).
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- Riesgo de liquidez

El Grupo mantiene una politica de liquidez que combina su situacitn de tesoreria con la
obtencion de facilidades crediticias, en funcidn de sus necesidades de tesoreria previstas, y
de la situacion de los mercados de deuda y de capitales.

En las Notas 20 y 21 se recogen los vencimientos contractuales previstos de las deudas con
entidades de crédito por operaciones de financiacion y por derivados respectivamente.
Adicionalmente, la Nota 16 muestra |a tesoreria del Grupo.

I Resultado de operaciones interrumpidas y
activos mantenidos para la venta

Con fecha 10 de julio de 2008 el Grupo, a través de su filial Diario ABC, S.L. (en adelante,
“ABC"™), ilegd a un acuerdo para la venta, de manera escalonada en un plazo estimado de tres
afos, de las parcelas en fas que se dividen los terrenos donde se encuentra el drea de talleres y
rotativas de ABC en Madrid por un imparte aproximado de 79.000 miles de euros. Estos terrenos
estan compuestos por tres parcelas segregadas e independientes. Durante el plazo de ejecucion,
ABC seguird haciendo uso de las instalaciones que se asientan sobre los terrencs objeto de la
venta y par ello, al final de cada venta, las partes suscribirdn los oportunos contratos de
arrendamiento.

En la fecha de realizacion del confrato de venta, el Grupo procedid a la estimacion del valor
actual de las obligaciones futuras derivadas del predesmantelamiento, retiro y otras asociadas al
citado inmovilizado, tales como los costes de rehabilitacién del lugar donde se aslentan las
parcelas (Nota 4.c}. Dicho valor actual se activé como mayor coste del inmovilizado afecto, al
tiempo que la Sociedad registrd una provisién por el mismo importe, la cual es objeto de
actualizacion financiera en los periodos siguientes al de su constitucion. El Grupo estimd que el
coste por desmantelamiento de las parcelas incluidas en el contrato ascendia a 200.000 euros
por cada una de ellas {Nota 18).

En agosto de 2008 e Grupo vendio la primera de las tres parcelas, ascendiendo el precio de
venta a 33.533 miles de euros, registrando una plusvalia por importe de 30.016 miles de euros
bajo el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizade material e intangible” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2008 adjunta. Asimismo, €l comprador
disponia de un derecho de opcion de compra sobre las otras dos parcelas restantes que podria
ser ejecutado en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de enerc de 2009 en el caso
de ia segunda parcela, y en el periodo comprendido entre el 1 de diciembre y el 31 de diciembre
de 2010 para la tercera y Cltima parcela. Los precios de venta acordados para estas parcelas
ascienden a 25.067 y 20.185 miles de euros, aproximada y respectivamente.

En enero de 2009, |a Sociedad ha vendido la segunda de las parcelas por importe de 25.067
miles de euros, habiendo registrado una plusvalia de 21.376 miles de euros recogidos en el
epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacion de inmavilizado material & intangible” de 1a cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2009 adjunta.
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Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 las parcelas no vendidas (que engloban la parte
correspondiente de los terrenos, asi como los edificios que se asientan sobre los mismos) se
encuentran clasificados como activos mantenidos para la venta por importe de 3.681 y 7.382
miles de euros respectivamente, al cumplir las condiciones establecidas para ello, descritas en la
Nota 4.w.

En opinion de expertos consultados, los precios de mercado para este tipo de operaciones y en
esa zona no han sufrido apenas variacién por lo que el valor de la opcion de compra otorgado no
se considera significativo,

Durante el gjercicio 2009 no se ha producido ninguna discontinuacion.
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Analisis de la recuperabilidad de los fondos de comercio

Tal como se indica en la Nota 4.a el Grupo evalia anualmente el deterioro de sus fondos de
comercio. De acuerdo con dichas evaluaciones, el Grupo ha reconocido unos saneamientos en
los ejercicios 2009 y 2008 por importe de 18.037 y 88.403 miles de euros, respectivamente,
generadas por sociedades en las gue los Administradores consideran que la situacion dei
mercado hace dudar sobre la posibilidad de alcanzar los bepeficios fufuras previstos en las
estimaciones iniciales.

En el gjercicio 2009 ei Grupo ha procedido a calcular el valor en uso de Factoria de Informacion,
S.A. en base a proyecciones de flujo de efectivo considerando la situacion esperada del mercado
publicitaric en los proximos 5 afos y que han sido descontadas a una tasa antes de impuestos
del 14% (9,80% después de impuestos), asumiendo unos flujos de caja positivos a partir del
tercer afio, y extrapolando los flujos a partir del quinto afic considerando unas tasas de
crecimiento del 2% aproximadamente, Consecuentemente, el Grupo ha registrado un deterioro
adicional del fondo de comercio de Factoria de informacion, S.A. por importe de 15.000 miles de
euros.

Ya en el ejercicio 2008 el Grupo habia procedido a calcular el valor en uso de Factoria de
Informacion, $.A,, en hase a proyecciones de flujo de efectivo considerando la situacidn esperada
del mercado publicitario en los sigulentes 5 afios y que han sido descontadas a una tasa antes de
impuestos del 12,8% (9,0% después de impuestos). Los flujos de efectivo, que asumian una tasa
compuesta de crecimiento anual de los ingresos para los siguientes 5 afios del 8%
aproximadamente, para los periodos subsiguientes se extrapolaron considerando unas tasas de
crecimiento del 2%. Asi el Grupo registré un detericro del fondo de comercio de Factorfa de
Informacién, 8.A. por importe de 85.000 miles de euros.

Para el caso de Federico Domenech, S.A. el Grupo ha procedido a calcular el valor en uso en
base a proyecciones de flujo de efectivo considerando Ia situacion esperada del mercado
publicitario y de telecomunicaciones en los proximos 5 afos, que han sido descontadas a una
tasa antes de impuestos del 12,14% (8,50% después de impuestos). Los flujos de efactivo, que
asumfan una tasa compuesta de crecimiento anual de los ingresos para los siguientes 5 afios del
4,8% aproximadamente, para los periodos subsiguientes se extrapolaron considerando unas
tasas de crecimiento del 1,5%. Sobre la base de las hipdtesis tomadas como razonables, el
Grupo no ha considerado necesario registrar un deterioro del fondo de comercio de Federico
Domenech, S.A.

Para el resto de unidades generadoras de efectivo asociadas con dichos fondos de comercio, el
importe recuperable ha sido evaluado por referencia al valor en uso {Nota 4.a). Dicho valor en
uso ha sido calculado en base a proyecciones de flujo de efectivo {(aprobadas por la Direccidn)
que representan las mejores estimaciones cubriendo un periodo de 5 afios, asi como aplicando
tasas de descuento acordes con los riesgos asociados al negocio objeto de analisis.

Los flujos de efectivo para los periodos subsiguientes a los cubiertos por las proyecciones han
sido extrapolados utilizando unas tasas de crecimiento constantes, que los Administradores
consideran que no exceden la media de crecimiento a largo plazo del sector en el que operan
dichas sociedades, y que se sitlan entre ef 1,50% vy ef 3% y entre el 2% vy el 3,00% para el
ejercicio 2009 y 2008, respectivamente.
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Las tasas de descuento antes de impuestos utilizadas para el calculo del valor en usc oscilan
entre el 12,14% y el 14,29% (8,50% y 10,00% después de impuestos} y entre el 11,71% y el
15,00% (8,20% y 10,50% después de impuestos) en el 2009 y 2008, respectivamente,

En base a estas evaluagiones, el Grupo ha registrado un deterioro, adicional al ya sefalado de
Factoria de Informacion, S.A., por importe de 3.037 miles de euros en el ejercicio 2009 (3.403
miles de euros en el ejercicio 2008).
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vocento

Durante el ejercicio 2008, y como consecuencia del plan de externalizacion de las plantas de
impresion, el Grupo de acuerdo con los estudios técnicos consultados ha reestimado el valor
recuperable de determinadas rotativas, registrando un deterioro por importe de 6.484 miles de
euros en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado material e intangible”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio 2009 adjunta.

A 31 de diciembre de 2009 y 2008 se incluyen en este epfgrafe 16.788 y 13.471 miles de euros,
respectivamente, correspondientes a bienes en régimen de arrendamiento financiero, clasificados
en funcién de su naturaleza. La informacion relativa a los pagos minimos por dichos contratos a
31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

Miles de

Euros
2010 2232
2011 en adelante 16.282
Total cuotas a pagar 18.514
Coste financiero 2,562
Valor actual de las cuotas (Nota 20) 15.952
18.514

El importe de los elementos de propiedad, planta y equipo en explotacién tolalmente amortizados
a 31 de diciembre de 2009 y 2008 asciende a 167.321 y 158.649 miles de euros,
respectivamente,

Las principal adicion realizada en el ejercicio 2009 se corresponde con la inversiones realizadas
en la planta de impresion de Madrid, mientras que las del 2008 se debfan principalmente a las
inversiones realizadas por &l Grupo en sus plantas de impresion de Valladolid y San Sebastian.

A 31 de diciembre de 2009 las diferentes compaiiias del Grupo no mantienen compromisos de
inversidn firmados significativos, a excepcion de los que mantienen los centros de impresién por
un importe de 16.580 miles de euros aproximadamente (1.047 miles de euros en el gjercicio
2008).

Et Grupo tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones
que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas
cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.
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Las principales operaclones realizadas por el Grupo en relacién con sus sociedades participadas
han sido las siguientes:

« En julic de 2009, el Grupo ha procedido a la venta por un importe de 94.921 miles de
euros de las 12.528.429 acciones, representativas del 5,08% del capital social de
Gestevision Telecinco, S.A. que mantenia en dicha sociedad, por la que ha registrado un
beneficio, antes de impuestos, por importe de 70.140 miles de euros. Dado que esta
participacién se encontraba clasificada comao activo disponible para la venta y registrada
a valor razonable a 31 de diciembre de 2008, para cuyo calculo la Sociedad ha utilizado
el valor de cotizacion, el impacto patrimonial positivo antes de impuestos ha ascendido a
713 miles de euros.

Ejercicio 2009

Por otra parte, el detalle de las principales magnitudes financieras de las sociedades
valoradas por el método de participacidn es el siguiente:

Miles de Euros
Total Endeudamiento
pafrimonio financiero

neto Total activo Bruto Neto
ASOCIADAS:
Medios impresos
Milenic ABC, S.A de C.V. (*) (1.631) 6.163 16 (2.377)
Audiovisuales
Sociedad de Radio Digital Terrenal, $.A. 426 434 - 473
Grupo Preductores Independientes, S.L. 4 703 - (138)
Videomedia, S.A. 7.253 10,019 270 (1.404)
Internet
11870 Informacion en General, S.L. 1.524 1.675 - (1.096)
Otros negocios
Distribuciones Papiro, S.L. 1.996 5.590 - (1.251)
Cirpress, S.L. 1.454 6518 647 755
Bistrimedios, 5.A. 4.237 36.492 7.336 6,720
Val Disme, S.L. 6.187 25.019 11.328 9.889
Sector MD, S.L. 501 1.307 - 54

(*) Esta informacion se presenta de acuerdd con principios contables locales y en pesos mexicanos a 31 de diciembre de 2009

Ejercicio 2008

* Tras la decision de los Administradores de no mantener la participacion con caracter
permanente en Gestevisién Telecinco, S.A., que ascendia a un 13% de su capital social,
se procedid a clasificar la misma como un active financiero disponible para la venta
{Nota 13).
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Adicionalmente, y tras dicha decisidn el Grupo procedid a la venta de 4.676 miles de
acciones representativas del 1,72% del capital social de Gestevisién Telecinco, S.A. por
un precio de 56.622 miles de euros, por lo que se registré una plusvalia de 47.538 miles
de euros en el epigrafe "Resultadc neto en enajenacién de activos financieros no
corrientes” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al periodo
terminado el 31 de diciembre de 2008 adjunta.

De acuerdo con el acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion en su reunion
celebrada e 20 de junic de 2008, la Junta General de Accionistas acordd en julio de
2008 la entrega a sus accionistas, mediante una distribucion extraordinaria de reservas,
por importe aproximado de 132311 miles de euros, de 14.858.663 acciones
representativas del 6,02% del capital social de Gestevision Telecinco, S.A., cuyo valor
razonable a |a fecha era el valor de cotizacién da las acciones en el mercado, ademas de
un importe en metdlico de 6.585 miles de euros correspondiente a la retencion por IRPF
practicada, que fueron entregadas en septiembre. Como consecuencia de dicha
aperacion el Grupo registrd un ingreso por importe de 95.713 miles de euros dentro del
epigrafe “Resultado neto por enajenacion de instrumentos financieros no corrientes” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al egjercicio 2008
adjunta.

Para el calculo del valor razonable de esta participacion la Sociedad utilizd €l valor de
cotizacion de Gestevision Telecineo, S.A.,

Por otra parte, el detalle de las principales magnitudes financieras de las sociedades
valoradas por el método de participacion es el siguiente:
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Miles de Euros
Total Endendamiento
patrimonio financiero

neto Total activo Bruto Neto
ASOCIADAS:
Medios impresos
Milenio ABC, S.Ade C.V. (*) (7.671) 5341 - (230}
Audiovisuales
Plato Chroma, S.A. 93 3 3 3
Grupo Productores Independientes, S.L. 4 703 - (138)
Grupo Videomedia, S.A. 178 221 - (48)
Otros negocios
Distribuciones Papiro, 8.L. 1.392 6.652 449 403
Cirpress, S.L. 1.513 6.070 710 568
Distrimedios, S.A. 2.607 22.506 6.462 4.010
Val Disms, 8.L. 5.139 24222 11.165 10.276
Victor Steinberg y Asociados, S.L. 590 2.687 843 447

{*) Esla informagiin se presenta de acuerdo con principios contables locales y en pesos mexicanos a 31 de dicierbre de 2007

12. _ Participacién en neqocios de gestién
conjunta

La informacion financiera mas relevante en relacién con la participacién mantenida en Localprint, A
S.L. se resume a continuacion: )

Miles de Euros

31.12.09 31.12.08
Importe neto de la cifra de negocios 7.587 8.310
Beneficio neto de explotacién 1.448 1.793
Activos no corrientes 28.297 30.667
Activos corrientes 1.765 1.786
Pasivos no corrientes 15.428 17.129
Pasivos corrientes 3.538 4.913
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13.  Activos financieros

a) Cartera de valores no corrientes

El valor en libros de las participaciones mas representativas de la cartera de valores a largo

plazo a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

Miles de Euros
% de % de
participacion | participacidn
Sociedad 31.12.09 31.12.08 a31.12.09 231,12.08

Televisién Castilla y Ledn, S.A. 839 778 4,65% 4,65%
Val Telecomunicaciones, S.L. 7.290 11.141 6,78% 6,78%
Gestevisién Telecinco, S.A (Nota 11) - 94.590 - 5,08%
Otras inversiones 1.694 1.764

Total 9.823 108.273

La totalidad de la cartera de valores no corrientes se clasifica en la categoria de Activos
financieros disponibles para la venta y se registran tal y como se explica en la Nota 4.g.

El Grupo ha reestimado durante el ejercicio 2009, de acuerdo con la informacién financiera
existente, que incluye datos no directamente observables en el mercado (Nota 4.g), el valor de
Val Telecomunicaciones, S.L., minorando consecuentemente el valor de dicha participacion
en 3.851 miles de euros, con cargo a los epigrafes “Reservas — Reservas por revaluacion de
activos y pasivos no realizados’, "Patrimonio — De accionistas minoritarios” e “Impuestos
diferides pasivos” del balance de situacion consolidado adjunto por importes de 1.950, 746 y
1.155 miles de euros, respectivamente (Notas 17 y 23).

Durante el gjercicio 2008, el Grupo procedio a la venta de la participacién que mantenia en El
Mundo Deportivo, S.A. por 2.945 miles de euros por lo que se registrd una plusvalia por
importe de 2.383 miles de euros en el epigrafe “Resultade neto por enajenacion de activos
financieros no corrientes” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondients
al glercicio 2008 adjunta.

Por otra parte, en el egjercicio 2008 |la participacion en Val Telecomunicaciones, S.L. se vio
reducida un 2,04%. Tras la operacion de permuta descrita en la Nota 17, utilizando como
precio de referencia el valor resultante en dicha operacién, se procedido a valorar la
participacién de Val Telecomunicacianes, S.L. al 31 de diciembre 2008, de forma que el valor
de la participacion restante se incrementé en un importe de 1.573 miles de euros con abono a
los epigrafes “Reservas - Reservas por revaluacion de activas y pasivos no realizados”,
"Pairimonio — De accionistas minoritarios” € “Impuestos diferidos pasivos™ del balance de
situacion consolidado adjunto por importes de 632, 469 y 472 miles de euros,
respectivamente,

El Grupo cuenta con diversas participaciones en sociedades no cotizadas las cuales se
presentan valoradas a su coste de adquisicién a no poder ser su valor medido de manera
fiable.

51

Juan lgnacio Lucs de Tena, 7. 28027 Madrjd T+3491 74381 04- F+3491 74263 52

LT T

BE=p o

ey




vocento

Bb) Otras inversiones financieras no corrientes

Este epigrafe recoge basicamente depésitos y fianzas constituidas a largo plazo.

14.  Existencias

La composicion de este epigrafe del balance de situacién censolidado a 31 de diciembre de 2009
y 2008 adjunto es la siguiente:

Miles de Euros
2009 2008

Materias primas 16,296 22,195
Otras materias primas 1.017 1.169
Repuestos 2.947 2,934
Derechos audiovisuales de programas - 21
Mercaderias y productos terminados 1.481 870
Otras existencias 661 894
Anticipo a proveedores 258 2.357

Total 22.660 30.440

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, no existen existencias entregadas en garantia del
cumplimiento de deudas ni de compromises contraidos con terceras partes,

15. Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar

La composicion del saldo del epigrafe “Activos corrientes — Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar” del activo de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de 2009 y 2008
adjuntos es la siguiente:

Miles de Euros
2009 2008

Clientes por ventas y prestacion de servicios 169.957 213.498
Efectos a cobrar 9418 4.606
Menos- "Descuento por volumen sobre ventas" (Nota 4.11) (8.242) (10.852)
Cuentas a cobrar a empresas vinculadas (Nota 35) 5.861 6.169
Otros deudores (Nota 4.b) i 18.186 12.096
Provisidn por créditos incobrables (15.638) (13.365})

179.542 212.153

Todos los saldos no deteriorados, estén o no en situacion de mora, tienen vencimiento estimado
inferior a 12 meses. Asimismo, dado que no devengan interés alguno, el valor de realizacién no
difiere significativamente de su valor en libros.
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16.

Efectivo y otros medios equivalentes

17.

La composicion del epigrafe "Activos corrientes — Efectivo y otros medios equivalentes” del
balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2009 y 2008 adjunto es la siguiente:

Miles de Euros
2009 2008
Otros créditos a corto plazo (Nota 21) 5.239 2.886
Imposiciones y depdsitos a corto plazo (Nota 6) 25.811 5.495
Tesoreria 94.468 76.750
125.518 85.131

Este epigrafe incluye basicamente la tesoreria y depdsitos bancarios a corto plazo con un
vencimiento inicial de tres meses 0 un plazo inferior. Las cuentas bancarias se encuentran
remuneradas a tipo de mercado. No existen restricciones a la libre disponibilidad de dichos
saldos.

El importe en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable,

. Patrimonio

Capital suscrifo-

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, ¢l capital social de la Sociedad dominante asciende a 24.994
miles de euros y esta formalizado en 124.870.306 acciones de 0,2 euros de valor nominal cada
una, totaimente suscritas y desembolsadas, sin variacion respecto a 31 de diciembre 2008, Las
acciones de [a Sociedad estan admitidas a cotizacion en el mercado continuc espafiol y en las
Bolsas de Bilbao, Madrid, Barcelona y Valencia.

Al estar las acciones de Vocento representadas por anotaciones en cuenta, no se conoce con
exacfitud la participacion de los accionistas en el capital social. No obstante, segin informacidn
publica en poder de la Sociedad Dominante, a 31 de diciembre de 2009 Mezouna, S.A. y
Valjarafe, S.L., con unos porcentajes de participacién del 11,075% y 10,090%, respectivamente
{11,075% y 10,33% respectivamente en el 2008), son los Unicos accionistas con participacion en
el capital igual o superior al 10%.

Objetivos, politicas y procesos para gestionar el capital

Como parte fundamental de su estrategia el Grupe mantiense una politica de maxima prudencia
financiera. La estructura de capital objetivo esta definida por el compromiso de solvencia y el
objetivo de maximizar |la rentabilidad del accionista.

El Grupo establece la cuantificacidon de la estructura de capital objetivo como la relacion entre la
financiacion neta y el patrimonio neto:
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Miles de Euros
31.12.09 31.12.08
Efectivo y otros medios equivalentes (Nota 16) 125.518 85.131
Deuda financiera con entidades de crédito (Nota 20) (148.025) {143.701)
Otras cuentas a pagar corrientes y no corrientes
con coste financiero (Notas 6, 19 v 23) (52.172) (33.972)
Posicidn de caja neta (74.679) {92.542)
Patrimonio neto 488.787 541.690

La evolucion y andlisis de esta relacion se realiza de forma continuada, efectudndose ademas
estimaciones a futuro de la misma como factor clave y limitativo en la estrategia de inversiones y
en la politica de dividendos del Grupo,

Reservas-

El detalle de reservas a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente;

Miles de euros
2009 2008
Reservas de la Sociedad Dominante 300.380 249.482
Reserva legal 4.999 4.999
Reserva para acciones propias 32.131 32.296
Reservas voluntarias 262.972 212.187
Reserva para pagos basados en acciones
(Notas 4.p y i8) 278 -
Reservas por revaluacién de actives y
pasivos no realizados (Notas 13 y 21} (1.060) 61.562
Reservas en sociedades consolidadas 122,789 146.49¢
Reservas por sociedades contabilizadas
por el método de la participacién (Nota 11) 795 (560)
Reservas por integracion global y
proporcional 121.994 147.049
Total 422.109 457.732

El importe de las reservas restringidas a 31 de diciembre de 2009 y 2008 asciende a 95.901 y
92.872 miles de euros, respectivamente,
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Prima de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del
saldo de la prima de emisidn para ampliar capital y no establece restriccion especifica alguna en
cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de a Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicic a |a reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el
20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, ésta reserva sélo podra destinarse
a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin,

A 31 de diciembre de 2009 y 2008 esta reserva se encontraba dotada en su totalidad de acuerdo
con la legislacién vigente descrita.

Acciones propias-

La Sociedad mantiene 3.483.523 acciones, equivalentes al 2,79% de su capital social, cuya
transmision es libre.

El movimiento de acciones propias habido durante el ejercicio es el siguiente:

Coste
N°de (Miles de
acciones Euros)
Acciones al 31/12/07 2.224 675 32.189
Compra 50.050 187
Venta {5.600) (80)
Acciones al 31/12/08 2.269.125 32.296
Compra 1.726.124 6.543
Venta (511.726) (6.708)
Acciones al 31/12/09 3.483.523 32,131

La minusvalia resultante de la venta de acciones propias durante el ejercicio 2009 ha sido
registrada con cargo a reservas por importe de 4.847 miles de euros {54 miles de euros en el
ejercicio 2008).

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, la Sociedad Dominante
mantiene constituida una reserva indisponible equivalente al coste de |as acciones propias en
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cartera. Esta reserva sera de libre disposicién cuando desaparezcan las circunstancias gue han
obligado a su constitucian.

Dividendos-
Durante el gjercicio 2009 la Sociedad Dominante no ha repartido dividendo alguno.

A continuacién se muestran los dividendos pagados por la Sociedad Dominante en el gjercicio

2008:
Ejercicio 2008
Importe
% sobre Euros por (Miles de
Nominal Accidn Euros)
Dividendos complementarios 35% 0,19 23.839

A 31 de diciembre de 2009 existen dividendos pendientes de pago por importe de 194 miles de
euros, registrados, netos de retenciones, en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar” del balance de situacién consolidado adjunto {Nota 19).

Patrimonio de accionistas minoritarios-

Las principales operaciones realizadas, adicionales a las explicadas en |la Nota 33, durante los
ejercicios 2009 y 2008 que han afectado al patrimonio de les accionistas minoritarios son las
siguientes:

Ejercicio 2009

+ En marzo de 2009 el Grupo ha adquirido un porcentaje equivalente al 39,71% del capital
social, de Habitatsoft, S.L. hasta alcanzar el 100% por un importe de 240 miles de euros,
La plusvalia pagada sobre el valor tedrico contable de la participacién adquirida ha
supuesto un cargo en reservas por importe de 656 miles de euros.

¢+ En el mes de abril de 2009 el Grupo ha suscrito integramente [a ampliacion de capital
realizada por Radio Publi, S.L. consistente en la creacion de 1.613.945 nuevas
participaciones por importe de 9.700 miles de euros, lo que ha supuesto incrementar ia
participacion en la citada sociedad al 83,22%. La plusvalia pagada sobre el valor tedrico
contable de la participacion adquirida ha sido registrada con cargo a reservas por
importe de 2.646 miles de euros.

Ejercicio 2008

¢ En & mes de febreroc de 2008 el Grupe procedid a la venta de una participacion
equivalente al 14,93% del capital social de Sociedad Gestora de Televisidn Net TV, S.A,
por un importe de 21.021 miles de euros. Tras la venta de esta paricipacion el Grupo
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sigue manteniendo el control de dicha Sociedad por lo que procedid a contabilizar un
importe, neto de efectos fiscales, de 16.587 miles de suros con abono a reservas.

En junio de 2008 se produjo la adquisicion de un porcentaje adicional equivalente al
19,99% del capital social de Unién Operativa de Aulos, S.|.. por un importe de 1.240
miles de eurcs. La plusvalia pagada sobre el valor tedrico contable de la participacion
adquirida se registrd por un importe con carge a reservas 588 miles de euros,
habiéndose registrado una reduccion de minoritarios por importe de 652 miles de euros,
correspondiente al valor tedrico contable de la participacion asumida.

En Julic de 2008 el Grupo adquiri 195 acciones de Editorial Cantabria, S.A.,
equivalentes al 5,02% de su capital soclal, por un importe de 7.034 miles de euros. La
plusvalia pagada sobre el valor tedrico contable de la participacidn adquirida se registré
con cargo a reservas por importe de 6.187 miles de suros. Una parte de esta adquisician
fue satisfecha mediante la permuta de 371.127 participaciones de Val
Telecomunicaciones, S.L. (Nota 13) cuye valor de mercado fue valorado en funcion de [o
recibido, al no disponer de un valor fiable de lo entregado. El valor razonable de las
acciones entregadas de Editorial Cantabria, S.A. fue calculado por el método de flujos
de caja descontados, utilizando para ello unas proyecciones elaboradas por la Direccion
de la Sociedad dominante descontadas a unas tasas de descuento antes de impuestos
de 11,71% (8,2% después de impuestos)} y una tasa de crecimiento perpetuo de 2%,

Distribucion del resultado-

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 2008 que e Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante propondrd a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion es la siguiente:

Miles de
Euros
Base de reparto:
Resultado del ejercicio 54.214
Distribucidn del resultado
A reservas voluntarias 54214
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El Grupo realiza una estimacion al cierre de cada ejercicio de la valoracién de los pasivos que
suponen el registro de provisiones de caracter juridico y tributario, por litigios y ofros. Aunque ei
Grupo estima que la salida de flujos se realizara en los proéximos ejercicios, no puede prever la
fecha de vencimiento de estos pasivos, por 10 que no realiza estimaciones de ias fechas
concretas de las salidas de flujos considerando que el valor del efecto de una posible
actualizacion no seria significative.

Al 31 de diciembre de 2009 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarralle habitual
de sus actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden
que las provisiones constituidas son suficientes y que la conclusidn de estos procedimientos y
reclamaciones no producira un efecto adicional significativo en las cuentas anuales consolidadas
de los ejercicios en los que finalicen (Nota 4.1).

Pasivos contingentes-

Por otra parte, el detalle de los principales pasivos contingentes a 31 de diciembre de 2009 es el
siguiente:

1. Sociedad Gestora de Television NET TV, S.A.; Recurso ordinario 38/2006, que se sigue
ante la Seccion Tercera de la Sala de lo Contencioso Administrativo del Tribunal
Supremo, a instancia de Infraestructuras y Gastion 2002, S.L. En este procedimiento, se
impugna por Infraestructuras y Gestidn 2002, S.L. directamente el acuerdo del Consejo
de Ministros de 25 de noviembre de 2005, por el que se amplia, con canales digitales
adicionales, el contenido de las concesiones de las sociedades que gestionan ef servicio
publico de television terrestre de ambito estatal. El demandante fundamenta &f recurso
en la necesidad de haber convocado un concurso para su adjudicacién, por considerar
que podria suponer discriminaciéon, y en otros defectos formales.

En virtud de sentencia de fecha 2 de junio de 2009, declarada firme mediante diligencia
de ordenacidn de 14 de julio de 2009, se desestimd en su totalidad el recurso interpuesto
por Infraestructuras y Gestién 2002, S.L. ‘

2. Federico Doménech, S.A. Sala de lo contencioso del Tribunal Superior de Justicia de
Valencia: Impugnado el concurso de concesiéon de las televisiones locales por la
Federacion Valenciana de Television, El recurrente alega que la concesién de espacio
radioeléctrico, anexa a la concesion del servicio de TDT autondmica o local, es de
competencia estatal y no autonomica, por lo que los concursos convocados o son con
extralimitacion de la administracion demandada. Asimismo, se alega que se infringe e
principio constitucional de lihertad de empresa y libre concurrencia. Por Gltimo se alegan
motivos de forma, Se estd pendiente de sentencia si bien el Grupo entiende que no
deberia prosperar &l recurso. Se dictd sentencia desestimatoria del Recurso (favorable a
Federico Domenech, S.A.) con fecha de 5 de mayo de 2006, Interpuesto por FEVATEL
recurso de casacion ante la Sala Tercera del Tribunal Supremo, éste se haya en tramite.
Segun la informacion del despacho de abogados encargado de la defensa del
contencioso, éste tiene muy pocas posibilidades de que pueda prosperar en confra de
Federico Domenech, S.A.
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Mundo Magico Tours, S.A. contra Prensa Malaguefia, S.A. Juzgado de lo Penal n® 9 de
Malaga: Querella por calumnias, solicitando una indemnizacion de 10.000 miles de
euros, Durante el ejercicio 2009 se ha celebrado el juicio estando pendiente de
sentencia. El Grupo no ha dotado provision alguna por este concepto. En virtud de
sentencia de 28 de enero de 2008 se absolvid al director de Sur de este pleito.
Igualmente, apelada la sentencia de contrario, se dictd otra por la seccidn 12 de la
Audiencia Provincial de Malaga, con fecha 10 de noviembre de 2008, en la que se
ratificaba la de primera instancia. Por lo tanto, el asunto esta definitivamente concluido y
sin prablemas o incidencia alguna derivada del mismo para Prensa Malaguena.

Procedimiento qgue se tramita ante la Seccién Octava de la Sala de lo Contencioso
Administrativo de la Audiencia Macional, con el niumero 129/2009, promovido por la
entidad Kiss Capital Group SCR de Regimen Simplificado, S.A., contra la resolucion de
la Secretaria de Estado de Telecomunicacicnes y para la Sociedad de la Informacion de
4 de julio de 2007 (confirmada por su delegacion por la Subsecretaria de Industria,
Turismo y Comercio el 18 de diciembre de 2007) que autorizd la transmisién por parte
de Arbol Producciones S.A. del 25% del capital social de Pantalla Digital a Corporacion
de Medios Digitales S.L.U. Mediante diligencia de ordenacion de 23 de septiembre de
2009 se declararon las actuaciones conclusas, quedando pendientes de sefialamiento
para votacion y fallo. Su prosperabilidad se considera baja.

Demanda de proteccion de derecho al honor, a la intimidad personal y familiar y a la
propia imagen interpussta por D. Joaquin Alviz Victorio ante el Juzgado de Primera
Instancia nimero 3 de Cadiz (autos 954/2007) contra varios periédicos de Vocento, Se
ha celsbrado audiencia previa, estando pendiente la celebracion del juicio el dia 22 de
abril de 2010, en reclamacién del importe de 7.000 miles de euros. A juicio del Grupo,
dado que estd plenamente comprobada la veracidad de [a informacién publicada, el
riesgo es bajo.

Demanda ante el Juzgado de Primera Instancia n® 11 de Valencia {autos 342/09)
interpuesta por Corporacion Dermoestética contra Vocento y varios periodistas de ABC,
en recdlamacion de la cantidad de 700.000 € por publicar informaciones referentes a las
acluaciones penales y administrativas seguidas contra dicha sociedad y su presidente.
Estd pendiente de sefalarse dia para la audiencia previa. La estimacion de
prosperabilidad de la demanda es baja.

Procedimiento QOrdinario ndm. 1564/20086, seguido ante el Juzgado de Primera Instancia
nam, 2 de Sevilla, a instancias de La Cruz de la Ermita, S.L. y otros, frente a Dofa
Nazaret Romero Medina, Don Eduardo Barba y ABC, ejercitando una accion civil de
proteccién del derecho al honor, por la que se solicita el resarcimiento de los dafios y
perjuicios ocasionados, ascendentes a la cantidad de 700 miles de euros. Con fesha 12
de junio de 2007 fue desestimada integramente la demanda con expresa imposicion de
costas, interponiendo la*demandante Recurso de Apelacion ante la Audiencia Provincial
de Sevilla, que fue desestimado mediante Sentencia de 7 de abril de 2009. La actara, sin
embargo, ha interpuestc Recurso de Casacién ante el Tribunal Supremo, ante lo cual, el
pasado 10 de noviembre de 2009 se presentd, en nombre de ABC, oposicion a dicho
Recurso. Se estima improbable que el Tribunal Supremo estime el Recurso de Casacion
interpuesto por la actriz,
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8. Demanda ante el Juzgado de Primera Instancia n° 3 de Oviedo de proteccidn al honor,
intimidad personal y familiar y propia imagen interpuesta por D. Sanel Sjekirica, por
informacion publicada en ABC Periddico Electrénico, S.A., en relacion con el sumario del
11-M, en reclamacion de la cifra de 1.200 miles de euros, A juicio del Grupe, dado que
esta plenamente comprobada la veracidad de la informacién publicada, el riesgo es bajo.

Pagos basados en acciones-

La Junta General de Accionistas celebrada con fecha 5 de septiembre de 2006 acordd aprobar e
Plan de incentivos referenciade al valor de las acciones de Vocento dirigido a consejeros
gjecutivos, altos direclivos y directives de Viocento, siendo éstos un nimero maximo de 66. El
Plan consiste en el establecimiento de una retribucion variable Gnica en metalico vinculada a la
evolucion del precio de la cotizacién de la accién durante un periodo de 3 afios desde la salida a
Bolsa y a la consecucion de un determinado incremento del EBITDA del Grupo, correspondiendo
a cada categoria directiva una cantidad en metalico.

El importe de la retribucion variable era igual a la cantidad resultante de multiplicar el nimero de
acciones de referencia que corresponda al directivo, por la diferencia positiva entre el precio de la
salida a Bolsa y el precio de |a accién a los 3 afios corregido por un factor que depende del grado
de consecucion del cumplimiento del objetivo de incremento de EBITDA,

Si bien en el momento del establecimiento del plan el nimero maximo de acciones de referencia
era de 1.230.000 accicnes, como consecuencia de las bajas producidas en el personal afecto al
plan, el nimero de acciones de referencia ascendia a 31 de diciembre de 2008 a 935.000.

El Grupo periodificaba estos futuros desembolsos segin la valoracion del plan a 31 de diciembre
de cada ejercicio, lo que supuso un abcno de 365 miles de euros en el epigrafe “Gastos de
personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio 2008 adjunta (Nota 29}).

Dado que el valor razonable del plan al 31 de diciembre de 2008 era nulo el Grupo procedid a la
reversion de la totalidad de la provision mantenida por este concepto.

Al cierre del ejercicio 2009 no se han conseguido los parametros establecidos a los que estaba
vinculado el Plan, quedando por tanto sin efecto, v consecuentemente, no habléndose pagado
ningdn concepto retributivo por el misme. -

Adicionalmente, la Junta General de Accionistas celebrada el 29 de abril 2009 acordd aprobar un
nuevo plan de incentivos dirigido a consejeros ejecutivos, altos directivos y directivos de Vocento.
El nuevo plan consiste en el establecimiento de una retribucion variable tnica, equivalente al 25%
de la retribucién fija anual de cada directivo afecto al plan (excepto para el Consejero Delegado,
que ascendera al 50% del importe de su retribucion fija), y cuya liquidacidn serd el 75% en
metalico y el resto en acciones_de Vocento, S.A., vinculada al cumplimiento del resultado de
explotacion presupuestado para el ejercicio 2011, En el caso del Consejere Delegado del Grupo,
el 100% de la retribucion variable sera liquidada en acciones,

En el momento del establecimiento del plan el nimero maximo de acciones a utilizar para la
liquidacian del citado plan asciende a 460.361 acciones.
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El importe de la retribucion variable serd equivalente al 25% del salario fijo de cada directivo en el
momento del establecimiento del plan, si bien, este importe sera corregido, al alza o a |a baja, por
un factor que depende del grado de consecucion del cumplimiento def objetivo de incremento del
resultado de explotacién corregido por las indemnizaciones, con un limite del 150% de ia
retribucion fija total.

De acuerde con la valoracion del plan al 31 de diciembre de 2009, el Grupo ha registrado un
abono por importe de 690 y 278 miles de euros en los epigrafes "Provisiones - Provisiones para
pagos basados en acciones” y "Reservas - Reservas para pagos basados en acciones”,
respectivamente, del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2009 adjunto (Notas
17 y 29).

Para [a valoracién de la parte del plan a liguidar mediante |la entrega de acciones propias de la
Sociedad se ha utilizado el método de valoracion binomial, ampliamente usade en la practica
financiera, siendo las principales hipotesis las siguientes:

Principales Hipétesis 31.12.09
Tipo de interés libre de riesgo 2,10%
Volatilidad 43%
Tasa estimada de dividendos 1,29%
Rotacion de la plantilla 3,00%
Probabilidad de cumplimiento de objetivo EBIT 100%

La volatilidad se ha determinado considerando la cotizacién de la accion de Vocento desde el 8
de noviembre de 2006, fecha en que fue admitida a cotizacion.

Provisiones por compromisos por pensiones y obligaciones similares-

A 31 de diciembre de 20089, el Grupo mantiene exteriorizados tocdos los compromisos por
pensicnes mantenidos con su personal, de conformidad con el Real Decreto 1588/1999, de 15 de
actubre. Estos compromisos son los siguientes:

Aportacion definida

Los principales compromisos de aportacién definida asumidos por & Grupo se detallan a
continuacion:

- Para el colectivo de directivos del Grupo, aportar un importe fijo anual en funcion de
categorias previamente definidas. Este compromiso se instrumenta a través de una péliza de
seguros.

- Para determinados trabajadores del Grupo, aportar a un plan de pensiones un porcentaje
sobre el salario pensionable de cada empleado afectado. El personal incorporado con
posterioridad a 9 de mayo de 2000 tiene un periodo de carencia para su incorporacidn
voluntaria al plan de pensiones de 2 afios.
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El gasto en los ejercicios 2009 y 2008 por todos estos compromisos asciende a 2.496 y 3.008
miles de eurcs, respectivamente, y figura registrado en el epigrafe “Gastos de personal” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los gjerciclos 2009 y 2008 adjuntas {Nota 29).

QOtras prestaciones a largo plazo a los empleados

Los convenios colectivos de determinadas sociedades del Grupo establecen [a obligacion de
pago de determinadas gratificaciones en concepto de premio de permanencia a sus empleados
cuando cumplan 20, 30 y 40 afios de antigliedad en la socledad. A 31 de diclembre de 2008 y
2008 el Grupo mantiena registradas, en cobertura del pasivo devengado por este concepto
provisiones calculadas mediante criterios actuariales utilizando, entre otras hipétesis, un tipo de
interés técnico del 2,25%, tablas de mortalidad GRM/F95 y una tasa de crecimiento de los
salarios a largo plazo del 3,5%, per importes de 2.919 y 3.613 miles de euros, aproximada y
respectivamente, incluida en el epigrafe “Provisiones” del pasivo de los balances de situacion
consolidado adjunto (Nota 18). La dotacion anual para cubrir estos compromisos se ha realizado
con cargo al epigrafe "Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
de los ejercicios 2009 y 2008 adjuntas por importes de 392 y 173 miles de euros,
respectivamente {Nota 29).

19.  Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar

El desglose de este epigrafe de los balances de sifuacion consolidados a 31 de diciembre de
2009 y 2008 adjuntos es el siguiente:
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Miles de euros
2009 2008
Acreedores comerciales-
Empresas vinculadas acreedoras (Nota 35) 903 502
Acreedores comerciales 111.183 132.385
Facturas pendientes de recibir 18.697 17.612
Proveedores comerciales, efectos comerciales 16.808 14.717
Otros acreedores y rappel (Nota 4.11) (165) (104)
147.426 165.112
Otras cuentas a pagar corrientes-
Participacion en beneficios del Consejo de
Administracion de Vocento, S.A. (Nota 36) - 246
Remuneraciones pendientes de pago 57.485 41.562
Proveedores de propiedad, planta y equipo (Nota 10) 5.788 2.260
Deudas por antiguas prestaciones a los empleados
(Notas 4.j, 5y 23) 9.154 8.638
Ajustes por periedificacion 8.999 8.128
Dividendo activo a pagar (Nota 17) 194 943
Otros (Nota 2.d) 23.670 3.333
105.290 65.110
252.716 230.222

La cuenta Remuneraciones pendientes de pago incluye a 31 de diciembre de 2009 un importe de
37.245 correspondiente a indemnizaciones pendientes de pago, de las cuales, con coste
financiero, recoge 4.231 miles de euros correspondientes a indemnizaciones relativas al
Expediente de Regulacién de Emplec de Diario ABC, S.L.

20.  Deuda con entidades de crédito

Los saldos de deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2009, asi como los
vencimientos previstos en concepto de amortizacion, son los siguientes:
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Miles de Euros

Vencimientos
Corriente No corriente
Saldoa 2013y [Total Largo
31.12.09 2010 2011 2012 signientes plazo

Deudas por préstamos y
créditos (Nota 6) 129.889 27.099 78.908 8.029 15.853 102.790

Deudas por operaciones de
arrendamiento financiero (Nota

10) 15.952 1.737 1.804 1.845 10.566 14.215
Deudas por instrumentos
financieros
derivados (Nota 21) [.989 536 1.453 - - 1.453
Intereses devengados
pendientes de pago 195 1935 - - - -
TOTAL 148.025 29.567 82.165 9.874 26.419 118.458

Los saldos de deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2008, asi como los
vencimientos previstos en concepto de amortizacién, son los siguientes:

Miles de Euros
Vencimientos
Corriente No corriente
Saldoa 2012y |Total Largo
31.12.08 2009 2010 2011 siguientes plazo
Deudas por préstamos y
créditos (Nota 6) 127.242 22.641 61.891 17.448 25.262 104.601
Deudas por operaciones de
arrendamiento financiero (Nota 1.362
10) 12.385 1.299 1.350 8.374 11.086
Deudas por instrumentos
financieros -
derivados (Nota 21) 3.313 1.513 558 1.242 1.800
Intereses devengados
pendientes de pago 761 761 - - - -
TOTAL 143.701 26.214 63.799 18.810 34.878 117.487

A 31 de diciembre de 2009, las sociedades del Grupo tienen dispuesto en cuentas de crédito
concedidas por entidades financieras un importe de 78.931 miles de euros, aproximadamente, El
importe disponible a la fecha de cierre asciende a 186.264 miles de euros, mientras que a 31 de
diciembre de 2008, las sociedades del Grupo tenian dispuesto un importe de 24.552 miles de
euros, aproximadamente siendo el importe disponible de 236.187 miles de euros.
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21.

£l tipo de interés anual medio de los ejercicios 2009 y 2008 para los préstamos y créditos asi
como el correspondiente a las deudas por operaciones de arrendamiento financiero ha sido el
EURIBOR mas el siguiente diferencial:

2009 2008
Préstamos y créditos 1,85% - 0,4%| 1,25%- 0,4%
Deudas por arrendamiento financiero 1,14%- 0,05%] 0,6% - 0,05%

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que el valor de mercado de dichos
préstamos no difiere significativamente de su valor contable, La sensibilidad de los mencionados
valores de mercado ante fluctuaciones de los tipos de interés es la siguiente:

Miles de Euros
Variacion de los tipos de interés
2009 2008
+0,25% -0,25% +(,25% - 0,25%
Variacion en el valor de la
deuda (789) 789 (746) 752

El Grupo cubre parte del riesgo asociado a las subidas de los tipos de interés mediante
instrumentos financieros derivados (Notas 6 y 21).

Instrumentos financieros derivados

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se
encuentran  expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros,
fundamentalmente riesgos derivados de las variaciones de los tipos de interés. Los detalles de
las composiciones de los saldos que recogen [a valoracion de derivados de los balances de
situacion consolidados al 31 de diciembre de 2009 y 2008 son [os siguientes {Nofa 20);
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Miles de Euros
31.12.09 31.12.08
Pasivo a Pasivo a Pasivo a Pasivo a
corto plazo largo plazo corto plazo largo plazo
NO COBERTURA
Seguros de cambio (USD) - - 1.513 -
COBERTURA DE TIPO DE INTERES
Cobertura de flujos de caja:
Swap de tipo de interés 536 1.225 - 1.557
Collar escalonado - 228 - 243
536 1.453 1.513 1.800

Los derivados de cobertura de tipo de interés contratados por el Grupo tienen la finalidad de
mitigar ¢l efecto que la variacién de los tipos de interés pueda tener scbre los flujos de caja
futuros derivades de los préstamos contratados a tipo de interés variable. El detaile y vencimiento
de estas operaciones de cobertura es el siguiente;

Tipo de interés medio contratado |  Nominal (Miles de Euros)
Instrumento 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 Vencimiento
Swap de tipo de interés 4,46% 4,46% 16.500 16.500 2010
Swap de tipo de interés 4.47% 4,49% 22.750 25.000 2014
Swap de tipo de interés 4,80% 4,80% 9.239 9.239 2012
Collar escalonado 1.520 1.520 2019
Total 50.009 52,259

El efecto de las variaciones de los derivados de cobertura durante el gjercicio 2009 ha sido
registrado con abano a los epigrafes “Reservas — Reserva por revaluacion de activos y pasivos
no realizados” y "Patrimonio - De accionistas mineritarios” por unos importes netos de 106 y 146
miles de euros, respectivamente, habiendo sido registrados en el ejercicio 2008 con cargo a
dichos epigrafes por impartes de 1,364 y 141 miles de euros, respectivamente.

Durante el gjercicio 2009 y en compensacion del efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias
resumida consolidada de las operaciones de cobertura, el Grupe ha cargado en el epigrafe
"Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada un importe de 107 miles
de suros {(en el gjercicio 2008 supuso un abono de 84 miles de euros).

Entre estos derivados el Grupo utiliza el instrumento financiero de collar escalonado para fijar los
pagos variables por intereses de un arrendamiento financiero dentro de upa banda creciente,
desde un minimo de 3,95% hasta un maximo del 5%. El coste inicial de dicho instrumento
financiero fue nulo, siendo el nocional de las opciones vendidas completamente compensadas
por el nocional de las opciones compradas, por lo que se trata de una opcion comprada neta. La
eficacia de la cobertura del collar escalonado ha side medida mediante la compensacién de las
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variaciones de los flujos del collar con las variaciones de los fiujos del riesgo cubierto a través del
método del derivado hipotético, cumpliendo las condiciones necesarias para ser considerado
como instrumento de cobertura.

En las coberturas designadas por el Grupo ne se han puesto de manifiesto inefectividades.

Ademas de los mencionados instrumentos financieros de cobertura, Vocento mantiene derivados
de tipo de cambio, que inicialmente fueron contratados con la finalidad de mitigar el posible
efecto negativo que, las variaciones en los tipos de cambio, pudieran suponer en el valor
razonable de las deudas comespondientes a contratos de suministro de derechos para la
distribucién de produccicnes cinematograficas nominados en ddlares americanos, pero cuya
contabilidad de cobertura se discontinud en el gjercicio 2008 por no cumplirse las condiciones
necesarias, Durante los gjercicios 2009 y 2008 el efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de estos seguros de cambio ha sido de un abono en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al gjercicio 2009
adjunto por importe de 751 miles de eurcs (Nota 31), y de un cargo en el epigrafe "Gastos
financieros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al gjercicio 2008
por importe de 665 miles de euros (Nota 32). Los vencimientos de estos seguros de cambio se
producirédn hasta enero del gjercicio 2010.

La sensibilidad del valor de mercado de las operaciones de cobertura de tipo de interaés a
variaciones en €l tipo de interés y su impacto en el resultado del periodo y el patrimonio neto al
31 de diciembre de 2009 y 2008 se refleja en la siguiente tabla:

Miles de Euros
Variacién de tipos de interés
2009 2008
Variacién +0,25% | - 0,25% | +0.25% | - 0,25%
Valor Razonable 192 (195) 300 (304)
Resultado i I (2) 5
Patrimonio Neto 191 (196} 302 (309

El andlisis de liquidez de los instrumentos derivados, considerando flujos netos no descontados,
es el siguiente:

31.12.09 Menos de 1 mes 1-3 meses 3 meses-1 afio 1-5 afios  [Maés de 5 afios
Swap de tipo de interés {19 (378) (899) (620) -
Collar escalonado - - {28) (266) (128) (13)
Total (19) (406) (1.165) (748) (13)
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31.12.08 Menos de | mes 1-3 meses 3 meses-a aflo 1-5 afios  {M4s de 5 afios
Swap de tipo de interés 1 (30) (492) (1.142) 2)
Collar escalonado - - (106) (130) 27
Total 1 (80) (598) (1.272) (2]
22. __ Ingresos diferidos
El movimiento de este epigrafe del pasivo del balance de situacién a 31 de diciembre de 2009 y
2008 se muestra a continuacion:
Miles de Euros
Subvenciones
de capital
Saldo a 1 de enero de 2008 2.076
Adiciones 818
Aplicacion a resultado (459
Saldo a 31 de diciembre de 2008 2.435
Adiciones 2.650
Aplicacidn a resultado (1.309)
Saldo a 31 de diciembre de 2009 3776
23.  Otras cuentas a pagar no corrientes

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2008 y 2008 es |a siguiente:

Miles de Euros
2009 2008
Deuda por antiguas prestaciones a los empleados
(Nota 4.j) 12,957 21.387
Indemnizaciones pendientes de pago (Nota 29) 14.955 1.963
Desarrolle proyectos tecnolégicos 328 554
Otras deudas con coste financiero 439 748
Otras deudas sin coste financiero (Notas 2.c y 2.d) 49.419 80.319
78.098 104,972

Deuda por antiguas prestaciones a los empleados-

En el efercicio 2000, diversas sociedades dependientes llegaron a acuerdos con parte del
personal para liquidar los planes de pensiones existentes a dicha fecha a cambio de ciertas
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aportaciones definidas. Asimismo el pago de dichas aportaciones fue negociado para realizarse
de acuerdo a un calendario y con su correspondiente coste financiero,

El calendario de los pagos incluyendo los costes financieros devengados es el siguiente:

Aflos Importe (Miles de
Euros)
2010 9.154
Total corriente (Nota 19) 9.154
2011 4,387
2012 2.383
2013 y siguientes 6.187
Total no corriente 12.957

Por otro lado los gastos financieros registrados de los ejercicios 2009 y 2008 ascienden a 1.563 y
1.793 miles de euros, respectivamente (Nota 32).

Indemnizaciones pendientes de pago-

Al 31 de diciembre de 2009 e Grupo mantiene pendiente de pago un importe de 14,955 miles de
euros correspondiente a las indemnizaciones acordadas de Diario ABC, S.L., de las cuales
13.559 miles de euros pertenecen al Expediente de Regulacién de Empleo, que se encuentra
registrado en el epigrafe “Otras cuentas a pagar no corrientes — Indemnizaciones pendientes de
pago” por la parte no corriente, y en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
- Remuneraciones pendientes de pago” por importe de 4.231 miles de euros (Nota 19), del
balance de situacion consolidado adjunto. El pago de dichas indemnizaciones correspondientes al
Expediente de Regulacion de Empleo, ha sido negeciado para realizarse de acuerdo a un
calendario y actualizade con su correspondiente coste financiero, siendo el vencimiento de estas
deudas el siguients;

Vencimiento (Miles de Euros)
2011 3.396
2012 2.834
2013 2.491
2014 vy siguientes 6.234

Total no corriente 14.955

Desarrollo de proyectos tecnolggicos-

El Grupo ha recibido préstamos del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo, en concepto de
ayuda para el desarrollo de proyectos tecnoldgicos, que no devengan tipo de interés alguno y
cuyo vencimiento se produce en 2010, 2011, 2012 y siguientes por importes de 185,150,147 y 31
miles de euros, respectiva y aproximadamente.
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24.  Impuestos diferidos y gastos por Impuesto

sobre las Ganancias

A partir de 1997 Vocento, S.A. y algunas de sus sociedades dependientes sometidas a normativa
foral del Impuesto sobre Sociedades tributan por dicho Impuesto acogidas al Régimen Especial
de Consolidacion Fiscal, siendo Vocento, S.A. la Socledad dominante del Grupo (vease Anexo),
habiendo sido presentada el 29 diciembre de 2009 ante el Departamento de Hacienda y Finanzas
de la Diputacion Foral de Vizcaya la comunicacion de la composicién del Grupo Fiscal para el
gjercicio 2009. Asimismo, con fecha de 29 diciembre de 2009 se presentaron ante el Ministerio de
Economia y Hacienda las comunicacicnes de las composiciones de los Grupos Fiscales
sometidos & la normativa estatal del Impuesto sobre Sociedades, compuesto por un lado por
Comeresa Prensa, S.L.U. como Sociedad dominante del mismo y una serie de sociedades
dependientes sometidas a dicha normativa comdn y por otro Diaric ABC, S.L. y varias
sociedades dependientes {véase Anexo).

La composicidn de los epigrafes “Activos no corrientes — Impuestos diferidos actives” y “Pasivos
no corrientes — Impuestos diferidos pasivos” de los balances de situacion consolidados a 31 de
diciembre de 2009 y 2008 adjuntos asi como el movimiento de dichos epigrafes es el siguiente:

Salida del
perimetro
0),01.08 | (Nota2.d) | Adiciones | Retiros 3L.12.08 Adiciones Retiros 311209

Impuestos diferidos actives-
Crédito fiscal por pérdidas a

compensar 29.277 - 12.754 {8.239) 38.793 27167 (3.431) 60.529
Otras deducciones pendientes 54.040 (13} 19.463 (18.731) 54.759 6.653 (7.182) 54,230
Empusstes anticipados 22.534 )] i7.639 {4.872) 35.641 16.403 {12.100) 39.944

Total impuestos diferidos activos 105.851 (20) 54.856 {31.842) 129.193 50.223 (24.713) 154.703
Impuestos diferidos pasivos- (42.770) - (17.004) 12,365 47409 {5.899) 13.557 (39.751)

El Grupo sigue el criterio de registrar contablemente |os impuestos diferidos activos y los créditos
por compansacion de bases imponibles negativas y por deducciones y bonificaciones Gnicamente
en la medida en que los Administradores entienden que su recuperacién o aplicacion futura se
encuentra suficientemente asegurada.

El impuesto sobre beneficios anticipade se corresponde principalmente con las diferencias
temporarias por el diferente criterio de imputacién contable y fiscal de los compromisos por
pensiones y obligaciones similares (Notas 4.j, 18 y 23) y por la deducibilidad fiscal de ciertos
fondos de comercio (Notas 8 y 11).

La Ley 35/2006 de 28 de noviembre, def Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
maodificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, scbre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio {no aplicable en el impuesto sobre Sociedades a las entidades
sometidas a normativa foral), establecid, entre otros aspectos, la reduccion a lo largo de dos afios
del tipo de gravamen general del Impuesto scbre Sociedades, que hasta €l 31 de diciembre de
2006 se situaba en el 35%, de forma que dicho tipo quedd establecido de la siguiente forma:
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Periodos impositivos que
comiencen a partir de Tipo de gravamen
1 de enero de 2007 325%
1 de enero de 2008 30 %

Por otro lado, la legislacién aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del
efercicio 2009 de acuerdo con la Normativa Foral Vizcaina es la correspondiente a la Norma Foral
3/1996 de 26 de junio. La Norma Foral anteriormente citada se modificé mediante el Decreto
Normative 1/2005, de 30 de diciembre, que fijaba el tipo impositive en el 32,6% con efectos para
los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2006 y mediante la Norma Foral 6/2007, de 27
de marzo, reduciendo el tipo impositivo al 28% con efectos para los ejercicios iniciados a partir de
1 de enero de 2007. Ambas modificaciones se encuentran vigentes aun cuando existen diversos
recursos planteados al respecto pendientes de resolucién.

Los Administradores (v, en su caso, sus asesores fiscales} han realizado los calculos de los
importes asociados con este impuesto para el gjercicio 2009 y aquellos ablertos a inspeccién de
acuerdo con la normativa foral en vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la
resolucion final de las diversas actuaciones judiciales y los recursos planteados al respecto no se
derivara un impacto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

El cuadro que se presenta a continuacion establece la determinacion del gasto devengado por
Impuesto sobre las Ganancias en los efercicios 2009 y 2008, que es como sigue:

Miles de Euros
2009 2008
Resultado consolidado antes de impuestos (6.321) 11.603
Aumentos {Disminuciones) por diferencias permanentes
- Saneamientos extraordinarios de fondos de comercio
(Nota 8) 3.006 3.403
- Resultado de sociedades por el método de
participacion (Nota 11) 1.514 (11.489)
- Reinversién de beneficios extraordinarios (Nota 11) (44.551) (89.693})
- Otras diferencias permanentes - 420
Resultado contable ajustado (45.952) (85.756)
Impuesto bruto calculado a la tasa impositiva media (13.326) (24.269)
Deducciones diversas (6.653) (2.018)
Deterioro de créditos fiscales . 3.728 -
Ajuste liquidacion IS ejercicio anterior {619) 644
Activacién de Bases Imponibles Negativas (3.084) -
Bases Imponibles Negativas no activadas 2.655 6.881
Otros {806) -
Gasto devengado por Trpuesto sobre las Ganancias (18.105) (18.762)
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El Grupo ha acogido las plusvalias obtenidas fiscalmente en los ejercicios 2009 y 2008 de las
acciones de Gestevisidén Telecinco, S.A., tanto por la venta en 2009, como por el reparto y la
venta de las mismas en el ejercicioc 2008 (Nota 11), al régimen de reinversion de beneficios
extraordinarios establecido en el articulo 22 de la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del
Impuesto sobre Sociedades (en la redaccidn dada por la Norma Foral 7/2005, de 23 de junio). El
importe de la renta acogida a esta figura ha ascendido a 74.251 miles de euros, ascendiendo a
149.489 miles de euros en el ejercicio 2008, La aplicacion de este régimen supone la no
integracion en la base imponible del 60 por 100 de la plusvalia obtenida en la transmisidn de [as
participaciones. De acuerdo con la normativa vigente, la reinversidn del importe obtenido en la
transmision debera realizarse en el plazo comprendido entre el afio anterior a la fecha de entrega
de las acciones vendidas y los tres afios posteriores. La Socledad ya realizé parte de la
reinversion correspondiente a las plusvalias acogidas a este régimen de exencion en ejercicios
anteriores mediante la adquisicién de Factoria de Informacion en el ejercicio 2007,

Las deducciones generadas en el gjercicio 2009 se corresponden, por una parte, con la deduccidn
por doble imposicibn de dividendos correspondiente a los dividendos obtenidos por la
participacién que el Grupo mantenia en Gestevision Telecinco, S.A. (Notas 11 y 31), y por otra,
con la deduccién por reinversion parcial sobre las rentas percibidas por [as ventas de |os terrenos
que han tenido lugar en 2008 y 2009 (Nota 7).

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a la normativa fiscal aplicable a las
operaciones realizadas por el Grupeo, pudieran existir pasivos fiscales de caracter contingente que
no sen susceptibles de cuantificacidén objetiva. Sin embargo, en opinion de los Administradores
del Grupo, la posibilidad de que dichos pasivos contingentes se materialicen es remota y, en
cualquier caso, la deuda fributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativarnente a |
las cuentas anuales consolidadas adjuntas. ;

En general, a 31 de diciembre de 2009, tanto la Sociedad dominante como el resto de las
sociedades consolidadas sujetas a normativa foral vizcaina tienen abiertos a inspeccién por parte
de |las autoridades fiscales los Ultimoas cuatro ejercicios para los impuestos que le son aplicables.
No cobstante, para los ejercicios cerrados a partir de la entrada en vigor de la Norma Foral
Vizcaina 2/2005, el periodo de prescripcion se amplia a cuatro afios. El resto de las Sociedades
det Grupo tienen abiertos a inspeccion, en general, los Ultimos cuatro ejercicios para los
impuestos que les son de aplicacién,

25.  Administraciones Publicas

La composicion de los epigrafes "Administraciones Publicas” del activo y del pasivo,
respectivaments, de los balances de situacién consolidades a 31 de diciembre de 2009 y 2008
adjuntos es la siguiente:
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26.

Miles de Euros
2009 2008
Activos corrientes — Administraciones Pdblicas-
Hacienda Piblica, deudora por Impuesto sobre Sociedades 5470 711
Hacienda Pablica, deudora por IVA 11.795 9.291
Hacienda Piiblica, retenciones y pagos a cuenta 179 1.350
Hacienda Publica, deudora por diversos conceptos 409 442
Organismos de la Seguridad Social, deudores 75 132
17.928 11.926
Pasivos corrientes — Administraciones Pablicas-
Hacienda Publica, acreedora por IVA 8.504 5,680
Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas 7.562 10.443
Hacienda Publica, acreedora por Impuesto sobre Sociedades 1.507 733
Hacienda Publica, acreedora por otros conceptos 590 593
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 4.106 4.668
22.669 22.117

Informacion de segmentos de negocio

A continuacién se describen los principales criterics a la hora de definir la informacion
segmentada del Grupo incluida en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

La segmentacion ha sido realizada en funcion de las unidades organizativas para las cuales se
presenta informacion al érgano de administracion y al ejecutivo principal de la entidad para que
éstos evallen el rendimiento pasado de la unidad y tomen decisiones respecto de futuras
asignacicnes de recursos.

Por otro lado, se informa sobre los principales segmentos incluyendo en la columna “Estructura y
otros” los segmentos no desglosados por considerarse no significativos, asi como los ajustes y
eliminaciones de consolidacion,

En consecuencia, se properciona informacion completa sobre los siguientes segmentos de
negocio:

- Medios impresos: basicamente venta de diarios regionales, prensa gratuita, diario ABC y
suplementos y revistas, asi como los ingresos por publicidad generados por todos ellos.

- Audiovisual: integrado por el'a'rea de Television (area de TDT Nacional, autonémica y local),
radio y las productoras de contenidos.

- Internet: ventas de publicidad y contenidos principalmente de los diferentes portales, ademas
de los ingresos por servicios integrales, comercio electronico, etc.
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- Otros negocios: incluye principalmente ingresos por impresion, distribucién de prensa y
otros.

Los criterios empleados por el Grupo para la obtencion de dichos estados financieros segregados
por actividades han sido los que se describen a continuacion:

- A cada actividad de las enumeradas, se le asignan con caracter general, los activos, pasivos,
gastos e ingresos de cualquier naturaleza que le correspondan de forma exclusiva o directa,

- Los activos de usc general residen en la columna “Estructura y otros” y no son objeto de
reparto enfre segmentos. Sin embargo, si lo son los costes e ingresos, si los hubiera,
asociados a dichos activos.

Al 31 de diciembre de 2009 no se ha producido, ni existe intencion por parte de la gerencia de
que ocurra en un futuro préximo, ninguna operacidn de discontinuacion, entendiendo como tal, la
separacion del Grupo (ya sea por venta, escisidn, liquidacién o similar) de una linea de negocio o
area geografica de operacion. £l Grupo no da informacién sobre segmentacién geografica dado
que |la practica totalidad de las ventas de las sociedades consclidadas se realiza en Esparia y que
por otro lado, la Direccién del Grupo no utiliza criterios geograficos como criterio de gestion
dentro del territorio nacional.

Asimismo, tampoco se da la informacion relativa a clientes al no existir clientes que
individualmente supongan mas del 10% del imperte neto de la cifra de negocios.

l.a informacidn por segmentos de negocio del Grupo correspondiente a los ejercicios 2009 y 2008
se detalla a continuacion:
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27. Importe neto de la cifra de negocios

El desglose de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
correspondientes a los ejercicios 2009 v 2008 adjuntas es el siguiente;

Miles de Euros

2009 2008
Venta de gjemplares 274,203 269.967
Venta de publicidad 274.600 350.907
Ingresos directos en promociones 31.276 32.022
Ingresos por reparto 8.605 9.507
Otros ingresos del segmento audiovisual 87.531 102918
Otros ingresos 70615 86.938

746.830 852.259

28, Aprovisionamientos

El desglose de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consclidadas
carrespondientes a los gjercicios 2009 y 2008 adjuntas es el siguiente:

Miles de Euros
2009 2008
Papel 70.709 83.040
Materias primas 7.985 9.043
Compra de periddicos 40.383 38.212
Otros consumos 24.021 32.970
143.098 163.265

29.  Gastos de personal

Fl detalle de los gastos de personal de los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:
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Miles de Euros
2009 2008

Sueldos y salarios 192,801 220.832

Seguridad Social a cargo de 1a empresa 42.012 46.974

Indemnizaciones al personal 65.275 43.952

Otros gastos sociales 3.886 4.260

Provisién pagos basados en accienes (Notas 4.p y 18) 968 (365)
Aportacion a planes de pensiones y obligaciones

similares (Notas 4. y 18) ' 2.888 2.816

307.830 318.469

Entre los gastos originados durante el ejercicio 2009 en concepto de indemnizaciones,
registrados con cargo al epigrafe “Gastos de personal - Indemnizaciones” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2009 adjunta, que contienen los gastos originados
por planes de optimizacién de costes en ciertas sociedades del Grupo, se incluyen unos gastos
aproximados de 26.218, 6.250 y 3.373 miles de euros comespondientes principalmente a las
indemnizaciones derivadas de los Expedientes de Regulacion de Empleo de Diarie ABC, S.L.,
ABC Sevilta, S.L.U. y Federico Domenech, S.L.. respectivamente (Nota 23).

El importe correspondiente al ejercicio 2008 recogia un importe aproximado de 2.980 miles de
euros correspondiente a la indemnizacion al anterior Consejero Delegado, quien presentd su
dimision en enero de 2008, asi como una provision por importe de 18.618 miles de euros
correspondientes a las bajas incentivadas de determinados trabajadores que al 31 de diciembre
de 2008 se encontraba pendiente de pago {(Nota 19).

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los gjercicios 2009 y 2008 distribuido por
categorias profesionales ha sido el siguiente:

Numero de Personas
2009 2008
Directores 305 338
Mandos Intermedios 698 711
Empleados 3.619 4.227
Total 4.622 5.276

El desglose por sexos de las personas empleadas al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el
siguiente:
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Nimero de personas
31.12.09 31.12.08
Hombres 2.595 3.306
Mujeres 1.631 1.970
Total 4,226 5.276

30. Servicios exteriores

El desglose de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
correspondientes a los ejercicios 2009 y 2008 adjuntas es ¢ siguiente:

Miles de Euros
2009 2008

Redaccidn y medios artisticos 64.556 82.079
Comerciales 88.798 103.347
Administracion 24,986 27.462
Taller y medios técnicos 59.234 75.353
Distribucidn 57.516 62.854
Diversos 28.131 30.735

323.221 381.830

31.  Ingresos financieros

El detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los
gjercicios 2009 y 2008 adjuntas es el siguiente:

Miles de Euros
2009 2008
Ingresos de participaciones en capital 10.879 140
Otros intereses e ingresos asimilados 501 3.263
Resultado de derivados financieros (Nota 21) 751 -
Diferencias positivas de cambio 846 869
Total 12.977 4.272

Durante el ejercicio 2009 el Grupo ha recibido dividendos de Gestevision de Telecinco, S.A. por
importe de 10.837 miles de euros, que han sido registrados en la cuenta “Ingresos de
participaciones en capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada a 31 de diciembre
de 2009 adjunta.

La cuenta “Otros intereses e ingresos asimilados" recoge basicamente los ingresos financieros
devengados por las imposiciones y depdsitos mantenidos {Nota 16) por las sociedades del Grupo
a lo largo de cada gjercicio.
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32.  Gastos financieros

El detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consclidadas correspondientes
a los gjercicios 2009 y 2008 adjuntas es el siguiente:

Miles de Euros
2009 2008
Gastos financteros por deudas por antiguas prestaciones a los
empleados (Nota 23) 1.563 1.793
Resultados negativos por variaciones de valor razonable (653) (254)
Intereses de denda financiera (Nota 20) 3.498 7.518
Resultado de derivados financieros (Nota 21) - 665
Otros gastos financieros 3.816 2457
Total 8.224 12.179

33.  Adquisicién de filiales
Ejercicio 2008
En noviembre de 2009 el Grupo ha procedido a la adquisicion del 100% del capital social de
Onda Ramblas, S.A. por importe de 21.545 miles de euros (Nota 2.d), aproximadamente,
habiendo ajustado a valor de mercado activos intangibles por importe de 16.145 miles de euros
{Nota 9).

El detalle de activos netos de Onda Ramblas, S.A. y socledades dependientes es el siguiente;
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Miles de euros
Valor en librog
de la filial
antes de la Ajustes a
combinacién valor de Valor de
de negocios mercado mercado
Activos netos adquiridos
- Propiedad, planta y equipo (Nota 10) 837 - 837
- Ofros activos intangibles (Nota 9) 91 16.145 16.236
- Inversiones financieras (Nota 11) 12 - 12
- Cuentas a cobrar 1.980 - 1.980
- Efectivos y otros medios equivalentes 4.202 - 4.202
- Deudas con entidades de crédito (376) - (376)
- Administraciones Pliblicas (147 - (147)
- Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (1.199) - (1.199)
Total 5.400 16.145 21,545

Ejercicio 2008

Durante e! gjercicio 2008 el Grupo no adquirid ninglin negocio.

34. Beneficio por accién

La conciliacion a 31 de diciembre de 2009 y a 31 de diclembre de 2008 del nimero de acciones
ordinarias utilizado en el calculo de Jos beneficios por accién es el siguiente:

Ejercicio Ejercicio
2009 2008
Namero de acciones (Nota 17) 124.970.306 124.970.306
Nimero medio de acciones propias en cartera (Nota 17) (2.316.148) (2.269.125)
Total 122.654.158 122.701.181

Los beneficios basicos por accién de operaciones continuadas correspondientes a los ejercicios
2009y 2008 son los siguientes:

. Ejercicio Bjercicio
2009 2008
Beneficio neto del ejercicio atribuido a la
Sociedad dominante (miles de euros) 9.143 34.605
Nimero de acciones (miles de acciones) 122.654 122.701
Beneficios bisicos por accién {euros) 0,07 0,28
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Los beneficios basicos par accién de operaciones interrumpidas correspondientes a los ejercicios
2009 y 2008 son los siguientes:

Ejercicio Bjercicio
2009 2008

Beneficio neto (miles de euros) - -
Numero de acciones (miles de acciones) 122.654 122,701
Eeneficios basicos por accién (euros) - -

Al 31 de diciembre de 2009 los beneficios basicos por accion ceinciden con los diluidos al no
haberse cumplido a la fecha de clerre las condiciones establecidas en el plan de Incentivo de
directivos {Nota 18). Adicionalmente, Vocento, S.A., Sociedad dominante del Grupo, no ha
emitido ni a 31 de diciembre de 2009 ni 2008, otros instrumentos financieros u otros conceptos,
adicionales a los comentados en la Nota 18, que den derecho a su poseedor a recibir acciones
ordinarias de la Scciedad.

35, __Saldos vy operaciones con otras partes

relacionadas

El desglose por sociedades registradas por el método de la participacion de los saldos de las

cuentas “Cuentas a cobrar a empresas vinculadas” y "Empresas vinculadas acreedoras” de los

epigrafes “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” y "Acreedores comerciales y otras

cuentas a pagar’ del balance de situacién consclidado a 31 de diciembre de 2009 adjunto, asi

coma las transacciones con dichas sociedades (adicionales a los dividendos recibidos — Nota 11)

realizadas durante el ejercicio 2009 por las sociedades de Vocento, S.A. y Sociedades

dependientes consolidadas por integracion global, es como sigue:

Saldos Transacciones
Deudor A i Ingresos Gastos
{Nota 15) (Nota 19) Explotacién Financieros Explotacién Financieros

Cipress,5.L 992 128 8.463 79 811 -
Sector MD, S.L. 18 129 662 1.1%6 1.781 11
Distribuidores Papiro, 5.L. 1.007 102 8.998 - 1.414 -
Distrimedios, S.L. 1.311 324 21.938 105 4.496 -
Val Disme, SL. 2.359 220 25.276 - 2.764 -
Milenio ABC, 5.A. de CV 108 - - - - -
Grupo Videomedia, S.A. I8 - 83 - - -
Imagen y Servicios, S.A. 1 - 3 - . -
11870 Informacién en General, S.L. 47 - 25 - - -

TOTALES 5.861 903 65.446 1.380 11.266 11

El desglose por sociedades registradas por el método de la participacion de las cuentas *Cuentas
a cobrar a empresas vinculadas” y "Empresas vinculadas acreedoras” de los epigrafes “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar” y “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del
balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2008 adjunto, asi como las transacciones
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con dichas sociedades realizadas durante el gjercicio 2008 por las sociedades de Vocento, S.A. y
Saciedades dependientes consolidadas por integracion global, es como sigue:

Saldos Transacciones
Ingresos Gastos
Devdor Acreedor Explotacion Financieros Explotacién Financieros
Cipress,S.L 684 85 7977 109 1,039 -
Distribuidores Papiro, 3.L. 1.131 79 §.602 - 1.435 -
Distrimedios, S.L. 1.521 44 21.926 545 4,028 -
Val Disme, $.L. 2.520 197 26.034 - 2.790 -
Milenio ABC, S.A. de CV 273 100 - - - -
Victor Steinberg y Asociados, S.L. 5 (3) - - 1.026 -
Videomedia, $.A. 34 - 97 - 71 -
Imagen y Servicios, S.A. 1 - 4 - - -
Grupo Videomedia, S.A - - - 135 - -
TOTALES 6.169 502 64,640 789 10.389 -

Adicionalmente, en el ejercicio 2008, en relacién con el ajuste al precio inicial, segun el contrato
de adquisicion de Infoempleo, S.L. se pagd un importe de 4.840 miles de euros a personas

vinculadas a Vocento, S.A., a traves del Presidente del Consejo de Administracién,

Los saldos y transacciones mas relevantes con empresas valoradas por el método de
participacion tienen su origen en la venta y distribucién de ejemplares de diarios y suplementos
realizadas en condiciones normales de mercado. Los mencicnados saldos, al ser de caracter
comercial no devengan interés alguno y seran satisfechos con caracter general en el corto plazo.
A 31 de diciembre de 2009 y 2008, las sociedades del Grupo no tienen concedidas lingas de
crédito o préstamos a empresas vinculadas.

36. Retribucién al Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2009 y 2008, las sociedades consolidadas han satisfecho los siguientes
importes por retribuciones devengadas a los miembros del Consejo de Administracidn del Grupo:

Miles de Euros
Ejercicio Ejercicio
2009 2008
Retribucion fija y variable 1.349 4.098
Dietas de asistencia a consejos y comisiones 780 497
Participacién en resultados (Nota 19) 137 284
Total 2.266 4.879

No se les han concedido anficipos, préstamos o créditos o avales a los miembros del Consejo de
Administracién ni en 2009 ni en 2008. En cuanto a los seguros de vida las cuotas pagadas
durante el gjercicio de 2009 de las pdlizas cuyas coberturas afectan a los miembros del Consejo
han ascendido a 2 miles de euros en 2009 y a 12 miles de euros en 2008. Las aportaciones a los
planes de pensiones cuyo beneficiarios son miembros del Consejo han ascendido a 66 miles de
euros al clerre del gjercicio 2009 y ascendieron a 28 miles de euros al cierre del gjercicio 2008.
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Hasta su renuncia el 27 de enero de 2008, la vinculacion entre el Consejero Delegade D.
Belarmino Garcia y Vocento, S.A. estaba regulada por un contrato de Alta Direccidn firmade con
una duracion de 10 afios. El contrato establecia una retribucién fija de 680.004 euros y una
retribucion variable de 320.000 euros, ambas anuales.

Adicionalmente, contemplaba la posibilidad de percibir una retribucion variable diferida al tercer
afno, en el caso de que se alcanzasen determinados objetivos de cotizacion de la accidn v
EBITDA del Grupo. Como complementa a |a retribucién dineraria anterior, el Consejero Delegado
tenia derecho a determinadas retribuciones en especie (seguro de vida, médico, responsabilidad
civil y personal y automdvil de empresa).

El articulado del contrato preveia para la extincion del mismo un plazo de preaviso y una
indemnizacién que variaba entre fres anualidades y media de retribucién total o de tres
anualidades de retribucién fija mas el 55% de la retribucién variable del Glitimo afio en funcién del
momento temporal en que se produjese la extincién del contrato. Adicionalmente se establecia
una clausula de no competencia por dos afios, que ascendia a una anualidad.

En cuanto a la informacion individual de las retribuciones al Consejo de Administracion para los
gjercicios 2009 y 2008, el desglose es el siguiente:
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37,

Retribucion a la Alta Direccion

38,

Durante los ejercicios 2009 y 2008, los costes de personal (retribuciones dinerarias, en especie,
Seguridad Social, etc.) de los Directores Generales que compeonen el Comité Ejecutivo de la
Sociedad Dominante, que durante el gjercicio 2009 ha pasado de 4 a 6 personas, excluidos
quienes simultdneamente tiene la condicion de miembros del Consejo de Administracion (cuyas
retribuciones se detallan en la Nota 36), ha ascendido a 1.976 miles de euros y 1.532 miles de
suros, respectivamente. Adicionalmente, se ha registrado un imporfe de 1.205 miles de euros en
el efercicio 2009 correspondiente a indemnizaciones, no habiendo registrado importe alguno por
este concepto en el ejercicio 2008.

El equipo de Alta Direccion cuenta con una clausula en sus contratos gue determina la
indemnizacion en caso de despido improcedente, con una cuantia que varia desde la establecida
por la legislacion laboral, hasta tres afios de salario bruto anual. Con caracter excepcional, los
contratos de directivos de niveles inferiores contemplan en algunos casos clausulas de este tipo,
que establecen un afc de salario bruto de indemnizacion.

Otra informacién referente al Consejo de

Administracion

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas,
introducidc por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se
sefialan a continuacion las participaciones relevantes de los Miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante en el capital de entidades que tengan el mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituya el objeto social, tanto de Ia
Sociedad dominante como de su Grupe, y que hayan sido comunicadas a la Sociedad
dominante, indicando los cargos o funciones que en estas sociedades ejercen:

83

Juan lgnacio Luca de Tena, 7, 28027 Macdrid T+3491 742 81 04 -F 43491 74263 52

ey

T e e T T T AT T




vocento

Sociedad
Titular Participada Actividad Participacién Funciones

Santiago de Ybarra y Churruca Sociedad \_/asc'fongada de Edicién de periddicos 0,6084% Presidente
Publicaciones, S.A.

Santiago de Ybarra v Churruca Diario ABC, S.L. Edicion de periddicos 0,0002 % Consejero

Sociedad Vascongada de - Lo o . .

José Maria Bergareche Busquet Publicaciones, S.A. Edicion de periddicos 0,2780 % Vicepresidente

Diego del Alcdzar Silvela Merca Red, S.A. Publicaciones 0,74 % -

Diego del Alcdzar Silvela Gestevision Telecinco, S8.A Televisién 0,001% -

. Sociedad Vascongada de .- . 0

Santiago Bergareche Busquet Publicaciones, S.A. Edicion de periddicos | 0,2042% -

Enrique Ybarra Ybarra Gestevision Telecinco, S.A. Televisitn 0,000001% -

Catalina Luca de Tena Garcia-Conde Diario ABC, S.L. Edicion de periddicos 0,0002 % Presidenta

Catalina Luca de Tena Garcia-Conde | Soiedad Vascongadade | poor 4o oriadicos | 0,0235 % ;
Publicaciones,S.A.

Catalina Luca de Tena Garcia-Conde Bdiciones é"f 2 de Tena, Edicidn de libros 95% Administradora Unica

Soledad Luca de Tena Garcia-Conde Diario ABC, S.L. Edicion de periddicos 0,0002 % Vicepresidenta

Alvaro de Ybarra Zubiria Gestevision Telecinco, S.A, [ Medios de Comunicacidn 0,005% -

Alvaro de Ybarra Zubiria Sociedad Vascongada d 1 1o gio g Comunicacién|  0,0135% -
Publicaciones, S.A.

Mezouna, S.L. Sociedad \l/asclongada de Edicidn de periddicos 0,21% “
Publicaciones, S.A.

Fernando de Yarza Lopez-Madrazo Heraldo de Aragdén S.A. | Medios de comunicacion 0,398% Consejero

Asimismo, y de acuerdo con el texto mencionadc anteriormente, a continuacion se indica la
realizacion, por cuenta propia ¢ ajena, de aclividades adicionales a las del cuadro anterior,
realizadas por parte de los distintos miembros del Consejo de Administracion, del mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad

dominante:
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Nombre

Actividad Realizada

Tipo de régimen
de prestacién de
la actividad

Sociedad a través
de la cual presta la
actividad

Cargos o funciones que se
ostentan o realizan en [a
sociedad indicada

{José Manuel Vargas Gémez

Diario ABC, S.L.

Edicion de Periddicos

Por cuenta propia

Consejero Delegado

Comeresa Pais Vasco, S.L.U.

Medios de Comunicacidn

Por cuenta propia

Administrador Mancommado

Comeresa Prensa, S.L.U.

Medios de Comunicacién

Por cuenta propia

Administrador Mancomunado

Corporacion de Medios de Comunicacion,
S.LU

Medios de Comunicacion

Por cuenta propia

Administrador Mancomunado

Corporacion de Medios Regionales, S.L.U.

Medios de Comunicacidn

Por cuenta propia

Administrador Mancomunado

Corporacion de Medios de Nuevas
Tecnologias, S.L.U.

Medios de Comunicaciéon

Por cuenta propia

Administrador Mancomunado

Corporacion de Medios Internacionales de
Prensa, S.A.U.

Medios de Comunicacién

Por cuenta propia

Administrador Solidario

Corporacién de Nuevos Medios Digitales,
S.LU.

Medios de Comunicacién

Por cuenta propia

Administrador Mancomunado

Sociedad Gestora de Televisién NET TV, S.A. Televisién Por cuenta propia - Presidente del Consejo
Diatio El Correo, S.A.U. Edicién de periédicos | Por cuenta propia - Consejero
Federico Domenech, S. A, Edicién de periédicos | Por cuenta propia - Consejero
ABC de Sevilla, S.L. Edicién de periddicos | Por cuenta propia - Consejero

Radio Publi, S.L. Radio Por cuenta propia - Presidente del Consejo
Factoria de Informacidn, S.L. Edicidn de periddicos | Por cuenta propia - Administrador Solidario
;/iraha Corp. de Productoras de Cine y TV, Produccidn Por cuenta propia - Consejero
Santiago de Ybarra y Churruca
Diario El Cotreo, S.A.U. Edicién de periédicos Cuenta propia - Presidente
Corporacién de Medios de Murcia, S.A. Edicién de periddicos Cuenta propia - Consejero
El Norte de Castilla, S.A. Edicidon de periddicos Cuenta propia - Consejero
José Maria Bergareche Busquet
Diario El Correo 5.A.U. Edicién de periddicos Cuenta propia Consejero
Santiago Bergareche Busquet
Corporacién de Medios de Murcia, S.A Edicién de periddicos Cuenta propia - Consejero
Soledad Luca de Tena Garcia-Conde
Radio Publi, 5.L. Radio Cuenta propia - Consejera
Diario et Correo, S.A.U. Edicién de periddicos Cuenta propia - Consejera
Corporacion de Medios de Cadiz, S.L.U. Edicion de periddicos Cuenta propia - Consejera
Estudios de Politica Exterior, 8. A. Edicién de revistas Cuenta propia - Consejera
Federico Doménech, S.A. Edicion de periddicos Cuenta propia - Consejera
ABC de Seviila, S.L. Edicidn de periddicos Cuenta propia - Consejera
Catalina Luca de Tena Garcia-Conde 3
ABC de Sevilla, S.L.U. Edicion de periddicos Cuenta propia - Presidenta
Victor Urrutia v Vallejo
Diario ¢l Correo, S.A.UL Edicidn de periddicos Cuenta propia - Consejero
El Norte de Castilla, S.A. Edicion de periddicos Cuenta propia - Consejero
Diario ABC, S.L. Edician de periddicos Cuenta propia - Consejero
90
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Tipo de régimen
de prestacion de

Sociedad a través
de 1a cual presta Ia

Cargos o funciones que se
ostentan o realizan en la

Nombre Actividad Realizada la actividad actividad sociedad indicada
Enrique de Ybarra e Ybarra
Corporacién de Medios de Andalucia,S.A. Edicién de periddicos Cuenta propia - Consejero
Diaric El Correo, S.A.U. Edicién de periddicos Cuenta propia - Consgjero
Editorial Cantabria, 5. A. Edicién de periodicos Cuenta propia - Consejero
El Comercio, S.A. Edicién de periddicos Cuenta propia - Consejero
Nueva Riogja, S.A, Edicién de periddicos Cuenta propia - Consejero
Sociedad Vascongada de
Publicaciones, S.A. Edicidn de periddicos Cuenta propia - Consejeto
Diego del Alcdzar Silvela
ONO, S.A. Telecomunicacidn Cuenta propia - Consejero
Ignacio Ybarra Aznar
Corporacién de Medios de Murcia, S.A. Edicidn de periddicos Cuenta propia - Consejero
Prensa Malagucfia, S.A. BEdicidn de periddicos Cuenta propia - Consejero
Lima, S.L.
Prensa Malagueiia, S.A. Edicién de periddicos Cuenta propia - Consejero
Coipotacién de Medios de Cadig, S.L.U. Edicién de periddicos Cuenta propia - Consejero
Fernando de Yarza Lépez-Madrazo
Soria Impresion, S.A. Prensa de pago Cuenta propia - Consejero
Publicaciones y Ediciones Alto Aragén, S.A. Prensa de pago Cuenta propia - Consejera
Prensa Abierta Aragon, S.L. Prensa gratuita Cuenta propia - Consejero
Editorial Pagina Cero Aragdn, S.L. Prensa gratuita Cuenta propia - Consejero
Editorial Pagina Cero Rioja, S.L Prensa gratuita Cuenta propia - Consejero
Prensa Abierta Levante, S.L. Prensa gratuita Cuenta propia - Consejero
Editorial Pagina Cero Levante, S.LL Prensa gratuita Cuenta propia - Consejero
Factoria de Contenidos, S.L. Produccidn audiovisual Cuenta propia - Consejero
Factoria Plural, S.L. Produccidén audiovisual Cuenta propia - Consejero
Chip Audiovisual, S.A. Produccion audiovisual Cuenta propia - Consejero
Unidén Audiovisnal Salduba, S.L. Explotacion audiovisual Cuentd propia - Consejero
Metha Gestidn y Medios, S.L. Comcrcia}i?acién de Cuenta propia ) Consejero
publicidad
ACM, SL. Comercializacion de Cuenta propia } Consejero
publicidad
Impresa Norte, S.L. Impresion Cuenta propia - Consejero
Distribuidora de Aragdn S.L. Distribucién Cuenta propia - Consejero Delegado
Distrisoria, Publicaciones y distribucién,S.L. Distribucién Cuenta propia - Secretaric no Consegjero
Valdebro Publicaciones,S.A. Distribucién Cuenta propia - Consejero
Servicios de Distribucién v Reparto, S.L. Distribucidn Cuenta propia - Consejero
Trecedis Lincas de Distribucién, S.L. Distribucién Cuenta propia - Consejero
Tecnologia de Venta de Publicaciones,S.L. Distribucidn Cuenta propia - Pregidente
Grupo de Distribucién Editorial,S.L. Distribucion Cuenta propia - Consejero
Ibercentro de Medios, S.L. Medios digitales Cuenta propia - Consejero
Taller de Editores, S.A. Edicién de revistas Cuenta propia - Consejero
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39. Garantias comprometidas con terceros

A 31 de diciembre de 2009 y 2008 los principales avales recibidos por el Grupo por tipologia son

los siguientes:

Miles de Euros
Concepto Ejercicic 2009 | Ejercicio 2008
Explotacién del servicio piblico de radiodifusién digital terrestre (Nota 3) 19.318 18.781
Explotacion del servicio de television digital y compromisos adquiridos 13.766 13.766
Subvenciones y créditos para desarrollo de proyectos tecnoldgicos - 31
Otros 20.819 24.489
Total 53.903 57.067

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que los pasivos adicionales a las
pravisiones constituidas a 31 de diciembre de 2009 a tales efectos que pudieran originarse por
los avales recibidos, si Jos hubiera, no resultarian significativos.

40. _Honorarios de auditoria

Los honorarios relativos a los servicios prestados por el auditor principal a las distintas
socledades que componen el Grupao, asi como por ofras entidades vinculadas al mismo y por
otros auditores durante los ejercicios 2009 y 2008 han sido los siguientes:

Miles de Euros

2009 2008
Deloitte KPMG Deloitte KPMG
Servicios de auditoria 1.076 173 1.123 162
Otros servicios de verificacidn prestados por el auditor 230 62 363 72
Otros servicios de asesoramientos prestados por el auditor 559 178 492 91
Otros servicios prestados por entidades vinculadas con el auditor 19 - 48 -
1.884 413 2.026 326

41.  Formulacidn de cuentas anuales

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2009 han sido formuladas por los Administradores de Vocento, 8.A. el 24 de febrero

de 2010,
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1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

INTRODUCCION: EVOLUCION DEL ENTORNO ECONOMICO

En un adverso entorno macroeconémico global, en Espafia se ha producido durante 2009 una fuerte
contraccion de la actividad econdmica (FMI estima PIB 2009 en -3,6%) por la debilidad de la demanda
hacional. De cara a 2010 y como indica el Banco de Espaiia (boletin del mes de febrero) la actividad
econdémica mundial, gracias en parte a las politicas monetaria y fiscal expansivas, parece iniciar una
senda de recuperacién, cuyo ritmo es cada vez mas divergente entre unos paises y otros,

Segun las Gltimas estimaciones del FM! la recuperacién en Espafia sera mas lenta (PIB 10e -0,6%) que
la del resto de principales paises de la Eurozona (PIB 2010e en rango +1,0%/+1,5%) con una
recuperacion en el consumo mas débil de lo esperado debido a la elevada tasa de paro en Espafa.

En este entorno macroecondmico en Espafia, 2009 se cierra con una de [as mayores caidas de inversién
publicitaria en medios convencionales conocidas, cuyo nivel se estima en -23,9% (informe |2p
realizado por Media Hot Line).

VOCENTO, en este desfavorable entorno, ha demostrado un comportamiento mejor que el mercado
publicitario y crecimiento de cuota de mercado durante 2009 en los distintos soportes: descenso de
publicidad en prensa de page de VOCENTO -21,9% comparadoc con mercado de prensa -26,5%, y
crecimiento en Internet +21,0% vs. +3,1% mercado’ segun informe i2p realizado por Media Hot Line.

Por otra parte, para hacer frente a la crisis coyuntural de la economia y adaptar sus soportes a la
nueva realidad tecnolégica de los medios de comunicacién, VOCENTO ha realizado un severo ajuste
de la estructura de costes en 2009. Los planes de reduccion de costes han ido dirigidos a adelgazar los
gastos variables y los gastos fijos, como los de personal, para lo cual se ha realizado una inversién
significativa en reestructuracién. Si bien los costes de reestructuracion han penalizado la cuenta de
resultades en 2009 (costes de reestructuracién 2009 -65.276 miles de euros), este proceso también ha
dado sus primeros frutos (EBITDA ex no recurrentes 2009 superior al de 2008) y seguira generando en
2010 ahorro de costes.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS DE VOCENTQ
VOCENTO es un grupo multimedia, cuya sociedad cabecera es VOCENTO, S.A., dedicado a las
diferentes areas que configuran la actividad en medios de comunicacién.

La direccién de VOCENTO organiza la informacién de gestién, para las evaluaciones de los riesgos y
rendimientos de la empresa, de acuerde a las distintas lineas de actividad definidas: Medios Impresos,
Audiovisual, Internet y Otros Negocios. Este mismo esquema, Gtil y fiable para la gestion del grupo, es
el utilizado para el reporte al mercado. Esta agrupacién de la informacion presenta todos los
periddicos, todas las ediciones digitales, todas las radios y televisiones a nivel local y nacional, etc,,
donde VOCENTO esta presente y que estdn asignados a cada linea de actividad. Los comentarios y
comparativas que se incluyen en este Informe de Gestidn estan hechos sobre la base de los segmentos
mencionados. -

La informacién financiera contenida en este documento ha sido preparada de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera adoptadas por 1a Unién Europea {"NIEF”).

A continuacion a efectos informativos se muestran gréficamente las areas de actividad en las que
opera VOCENTO:

' No incluye ni enlaces patrocinados y otras acciones {cobranding, email)

hitp/Awww.vocentc.com 2
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En el apartado de prensa, VOCENTO mantiene su liderazgo como primer grupo de comunicacion en
Espaiia por nimero de ejemplares, con 710.578 ejemplares diarios en prensa nacional y regional.

Difusién {ejemplares) 2009 2008 2007

ABC 256.650 251.641 228.160
El Correc 110.825 115.365 118.113
El Diario Vasco 76.360 80.094 84.221
El Diario Montanés 35.495 37.106 39.201
La Verdad 35.136  36.873 38.712
El Norte De Castilla 33.477 35.100 32.560
Sur 30.043 31.058 22.805
Ideal 31.005 32.126 31.783
El Comercio 24.801 26.028 16.740
Hoy 20.622 22,019 36.323
La Rioja 15.410 16.188  26.803
Las Provincias 34.118 38.277 40.330
La Voz de Cadiz 6.638 8.867 9.515
Prensa Regional 453.928 479.101 497.106

Fuente; Oficina de Justificacion de la Difusion (OJD). Datos de 2009 pendiente de certificacion anual.

Por lo que respecta a la audiencia, las cifras de VOCENTO también ponen de manifiesto el liderazgo
en el campo de la prensa de informacién general VOCENTO consolida el liderazgo indiscutible en
prensa segun EGM (3® Ola ac. 2009) con 4,9 millones de lectores, mas de medio millén de lectores por

encima de su inmediato competidor.

Audiencia {miles de lectores) 2009 2008 2007
ABC 728 701 662
El Correo 503 520 520
El Diario Vasco 298 321 296
E! Diario Montafiés 185 197 190
La Verdad 265 258 230
Ideal 155 157 189
Hoy 177 172 157
Sur 195 164 186
La Rioja _ 110 92 107
El Norte de Castilla 240 232 227
El Comercio 144 150 152
Las Provincias 168 192 180
La Voz de Cadiz 28 35 32
Prensa regional 2.468 2.490 2.466
Qué! (1) 1.698 2.255 1.955

Fuente: Datos EGM Febrero — Noviembre. Ranking de medios impresos.
(1) Toma de participacion del diario gratuite Qué en agosto de 2007

hitp/Awww.vocento.com

Juan |gracio Luca de Tena, 7, 28027 Madeid T43491 M3 81 04 -F+3497 Ta2 6152




vocento
VO { e nt@ Vocento, 5.A. y Sociedades Dependientes

Informe de Gestién Consclidado correspondiente a 2009

Prensa Regional

VOCENTOQ, en el area de Prensa Regional, es el lider y referente en los mercados regionales en los que
opera gracias al poder de prescripcion de sus marcas. Aunque la difusién de los diarios de informacion
general ha venido experimentando un retroceso en sus cifras de circulacién, los periddicos regionales
de VOCENTO mantienen su indiscutible liderazgo en 2009 alcanzando una cuota de mercado en
prensa regional del 26,1% (0QJD 2009), siendo la cuota del siguiente grupo de prensa regional del
15.2%. En este sentido, se produce una mejor evolucion de su difusion en comparacién con las caidas
del mercado de prensa regional (-5,3% comparado con -5,7% segun datos de QJD de 2009).

En audiencia, la Prensa Regicnal de VOCENTO alcanza 2.468 miles de lectores segln datos de EGM (3°
Ola ac, 2009} mas de un millén de lectores sobre el siguiente grupo de comunicacién.

La estrategia de VOCENTO en este ejercicio se ha centrado en la transformacién de un negocio de
soportes a un negocio de marcas. Destaca la innovacién continua del producto, que en el afio 2009
culmina en el mes de noviembre con el redisefio simultdneo y mejora de la oferta editorial de los 12
periédicos regionales de VOCENTO, de forma que éstos evolucionan adaptandose a las necesidades
actuales de sus lectores.

Ante los cambios en los habitos de consumo y del ciclo publicitario, las cabeceras regionales han
llevado a acabo una politica activa de reduccion y optimizacidon de costes, una reestructuracion de sus
negocios y una busqueda de sinergias. Estas medidas permiten cerrar 2009 con una estructura de
costes ajustada ante el cambio de ciclo y orientada hacia Internet.

Por lo que respecta a la presencia online se avanza en ia profundidad de los contenidos informativos
que, complementados por el desarrollo de los contenidos de comunidad y participacién, consiguen
reforzar de forma significativa su posicionamiento online, lo que permite consclidar la posicion de
liderazgo de sus marcas, muchas de ellas centenarias y lideres en su mercado.

ABC

ABC, tercer diario nacional de Espafia en nimero de ejemplares vendidos y maxima referencia en la
historia de los siglos XX y XXI, se ha consclidado en 2009 como Unica cabecera que ¢rece en difusidon e
Internet.

Como aspectos mas relevantes en 2009 destacan cuatro hitos:
i) Lamejora en difusién de ABC consecuencia de la apuesta por el producto,
ii} el desarrollo de ABC.es,
iif) la ejecucion del proceso de reestructuraciony
iv) la externalizacion de la actividad de impresién.

En la situacidon actual de crisis, ABC continGa siendo el Gnico diario que incrementa su difusion
(256.650 ejemplares, +2,0% en 2009, segin QJD) e incrementa su diferencial respecto a la evolucion
del resto de la prensa nacional (-10,2% ex Piblico, La Gaceta y ABC a efectos comparables). Ademas,
basa su crecimiento en venta ordinaria: 2009 +2,3% vs. 2008 comparado con caida del mercado
-10,5%.

Segun EGM, ABC alcanza una audiencia de 728 mil lectores (3* Ola ac. 2009) y es el Gnico diario
nacional que incrementa su cifra de audiencia: +3,9% vs. 3* Ola ac. 2008 comparado con mercado
prensa nacional -5,9%.

Esta mejor evolucién operativa es fruto de la apuesta estratégica realizada por ABC, a través de un
gran esfuerzo editorial, con especial énfasis en el fin de semana (i.e. crecimiento de difusion en

domingos del +9,3% que compara con un descenso del -12,3% del mercado de prensa nacional, segin
0Jb 2009).
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Durante 2009, se ha experimentado el mayor crecimiento en la red en la edicién digital de ABC.es,
apoyado por el lanzamiento de la Hemeroteca online {recoge mas de 100 afos de historia), la mejora
de contenidos Web 2.0 y Web TV, y los pioneros nuevos servicios de movilidad como la apllcauon
iPhone.

Las medidas de reestructuracién realizadas permiten ajustar la estructura de costes 'y facilitan el
proceso de convergencia de redacciones offline y online.

Destacar que, desde el mes de noviembre la actividad de impresién de ABC se realiza en una nueva
planta {(Rotomadrid), con tecnologia de Gltima generaciéon que comercialmente permite la impresién
del diario en “full colour”.

ABC ha continuado durante 2009 su intensa actividad social, cultural e institucional, como por
ejemplo con la entrega Premios ABC Solidario o la XXI promocion del Master de Periodismo ABC-
Universidad Complutense de Madrid.

ABC afronta el future con una marcada tendencia de crecimiento en su cuota de mercado tanto de
difusién como de publicidad combinada con una estructura de costes méas ajustada al ciclo actual.

Prensa Gratuita- Qué!

La prensa gratuita, como negocio complementario para VOCENTQ, hace posible el acceso a nuevas
audiencias gue aportan una importante masa critica. Qué! obtiene segtin 3* Ola ac. EGM 2009 una
audiencia de 1.698 miles de lectores.

Ante la salida de otros operadores durante 2009, Qué! ha aumentado sus esfuerzos en !a‘reduccién de
costes (-48,7% ex no recurrentes) y ha centrado su presencia en los mercados mas interesantes por
ingresos publicitarios, alcanzado acuerdos comerciales con otros editores como respuesta al actual
entorno publicitario.

Suplementos y Revistas
VOCENTO edita cada semana el suplemento dominical lider en audiencia en Espafia, XL Semanal y el
suplemento femenino también mas leido, Mujer Hoy.

Los aspectos mas destacables durante 2009 se centran en los siguientes tres hitos:
i} Liderazgo en audiencias, lo que supone configurar una alternativa frente a la televisién en
términos de audiencia y nicho de mercado diferencial,
ii) el desarrollo de las marcas lideres en Internet y
iii) la restructuracién del area de revistas.

Segun datos de EGM, VOCENTO refuerza en 2009 su liderazgo en el sector de suplementos de
infermacion general (XL Semanal, Mujer Hoy, Hoy Corazén y Pantalla Semanal) y en revistas
especializadas {Mi Cartera de Inversion). Las Revistas y Suplementos de VOCENTO alcanzan segun
EGM una audiencia de 6.522 mil lectores con un crecimiento de la audiencia de los Suplementos del
+20,1% sobre 2008 (en 2008 no se incluyod en el estudio ni a Hoy Corazén ni a Pantalla Semanal), por
encima de sus principales competidores y del mercado de suplementos (+4,2% 3? ola acumulada EGM

2008/9),
Audiencia (miles de lectores) 2009 2008 2007
XL Semanal 3.493 3.312 3.273
Mujer Hoy 2.176 2.049 2.039
Mujer Hoy Corazén (1) 308
Pantalla Semanal (1) 459
Fuente: Datos EGM Febrero — Noviembre
{1) Dato disponible sélo 2009
attpiwww.vocento.com 5
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El liderazgo de VOCENTO facilita el posicionamiento en Internet mediante el desarrollo de ofertas
integradas, trasladando el poder de prescripcién de sus marcas del papel a los portales verticales: Mi
Cartera de Inversion con finanzas.com, y Mujer Hoy con Mujerhoy.com.

Ante la nueva situacion del mercado donde RTVE ha dejado de comercializar publicidad, las marcas
offline y online de los suplementos de VOCENTO se configuran como un soporte alternativo eficaz
para el anunciante por su amplia cobertura y audiencias de nicho.

Finalmente, se ha revisado la cartera de revistas y procedido en su caso, a su salida bajo criterio de
rentabilidad (i.e. Motor 16 y revistas corporativas de Tecorp).

Audiovisual

Las decisiones estratégicas del Ultimo afio en esta &rea han permitido a VOCENTOQ posicicnarse como
un "jugador” mas en el panorama audiovisual. VOCENTO opera de forma integrada en el mercado
audiovisual a través de una licencia nacional de TDT, y diferentes licencias de TDT autenémica, una
cadena generalista de radio, Punto Radio, asi como con la participacion en productoras de contenidos
y en una distribuidora de peliculas.

* TDT- Televisién Digital Terrestre

VOCENTO compite con el respaldo de licencias en TDT nacional y TDT autondémicas, un recurso escaso
y de gran valor, que permiten posicionarse de cara a los retos a los que se enfrentara el sector a partir
de 2010, momento en el que se producira el apagén analdgico.

Mercado Nacional

VOCENTC a través de su participacion indirecta del 55% en el capital social de Sociedad Gestora de
Television Net TV 5.A. (“NET TV") es uno de los seis operadores privados que cuenta con una licencia
de TDT Nacicnal y en la actualidad emite dos canales de TDT: Canal Disney e Intereconomia TV.

Destacar el incremento progresivo tanto del consumo como de la penetracion de la TDT. El consumo
de TDT ya es mayoritario en el total de televisiéon segin datos de TN Sofres del mes de diciembre con
una cuota del 52,8% (+30,9 p.p. en comparacion con diciembre 2008).

Ademas la TDT supera los 12 millones de hogares y una penetracion que alcanza un maximo del
73,8% segun 3° ola EGM 2009 (+28,6 p.p. en comparacion con 32 ola EGM 2008). El Gobierno Espafol
ha anunciado que el cese de las emisiones analdgicas se producira, previsiblemente, el 3 de abril de
2010.

VOCENTOQ comparte accionariado en NET TV con The Walt Disney Company lberia, S.L. (20%). Disney
Channel alcanza en el mes de diciembre de 2009 una audiencia media acumulada de mas de 4
millones de espectadores con una cuota en TDT del 3,1%, siendo lider dentro de los canales teméticos.

Mercado Autonémico .

VOCENTO tiene una posicidn privilegiada al tener licencias en los mercados mas relevantes desde el
punto de vista publicitario: Madrid, Comunidad de Valencia, Andalucia y presencia en La Rioja y
Murcia.

En el mes de junio se alcanza un acuerdo estratégico con Viacom por el que los canales autondmicos
de VOCENTO se nutriran, para configurar su parrilla, de los contenidos de alta calidad de uno de los
principales proveedores del mundo con reconocidas marcas como MTV, Nickelodeon, Paramount
Comedy, VH1, Comedy Central y Spike.

http:/Avww, vocento.com 6
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¢ Radio

Punto Radio es una cadena radiofdnica de dmbito nacional, que opera tanto a través de concesiones
radiofonicas propias, como de terceros en régimen de asociacion. Los hitos mas relevantes del
ejercicio 2009 se circunscriben a tres areas:

i) La ampliacion de la cobertura del territorio con nuevas concesiones,
i) laevolucion de la parrillay
i) lareestructuracidon de las operaciones en respuesta a la crisis econdmica que afecta al sector.

En relacidén a la ampliacién de cobertura, merece resaltar en primer lugar la adquisicién de la red de
emisoras en Catalufia (Onda Ramblas) por parte de Punto Radio y con ella {a propiedad de la red de
concesiones catalanas que hasta la fecha operaban en régimen de asociacion; en segundo lugar
destaca la obtencion de un numero importante de concesiones en las comunidades autonomas de
Madrid, Castilla La Mancha y Extremadura. Como resultado de estos acontecimientos la cadena ha
ampliado su red con 17 nuevas emisoras, algunas en plazas tan estratégicas como Madrid y Barcelona.

El progresivo despliegue del referido plan en otras comunidades, unido a los buenos resultados
obtenidos por Punto Radic en aquéllas que ya han fallado sus respectivos concursos permite ser
optimista respecto de futuras mejoras en la cobertura de la cadena.

En cuanto a las mejoras introducidas en la pregramacion destacan la incorporacion de Félix Madero a
los primeras franjas horarias de la mafiana dentro del programa “Protagonistas”, durante el “prime
time” de consumo radiofénice y la de Maria José Sastre por la tarde-noche en el programa “de Costa
a Costa”.

Como consecuencia de estas actuaciones, Punto Radio conselida su audiencia en 2009 por encima de
530.000 oyentes con un crecimiento del +3% comparado con el afio anterior {segun promedio de
estudios EGM 2008/9}.

Finalmente, y en relacion a las medidas de contencién de costes, especialmente relevante a la luz del
actual entorno publicitario, se han centrado los esfuerzos en el ajuste de los costes de programacién.

Por Gltimo merece una mencidn la situacidon de la radio digital. En este VOCENTO mantiene dos
concesiones de radio digitales en Punto Radio, y en Corporacion de Medios Radiofénicos Digitales,
S.A.

» Produccién Audiovisual y Distribucién.

La presencia de VOCENTO en el sector de produccién audiovisual (produccién de programas de
entretenimiento y ficcion y distribucién de peliculas) se configura en torno a Veralia, holding de
productoras audiovisuales que agrupa las productoras BocaBoca Producciones, Europroducciones (con
presencia en Italia a través de su fitial Europroduzione Italia), Hill Valley (participacion del 70%), y
Videomedia (participacién del 30%) y ladistribuidora cinematografica Tripictures.

Los objetivos de 2009 se resumen en dos aspectos: diversificacion de clientes en las productoras y
obtencién de sinergias en costes. Las productoras de VOCENTO han cosechado éxitos durante esta
temporada, con la produccion de Grand Prix (emitido en Espafia y Portugal), Guinness {emitido en
ltalia, Polonia y Grecia), Se llama Copla, A tu Vera, Un beso y una flor, 21 Dias, La hora de José Mota,
Hospital Central, Muchachada Nui o la produccién de Miniseries para TV como El Pacto o Adolfo
Suarez. '

De cara al futuro, la aparicién de nuevos canales de TDT tanto nacionales como autondmicos, asi
como nuevas formas de distribucién de los contenidos por ADSL, moévil y dispositivos inaldambricos

hitp:fwww . vocento.com 7
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hara que se multiplique la oferta televisiva con proliferacién de cadenas y podria suponer una
oportunidad de negocio ante la demanda de nuevos contenidos.

Internet

E! mercado de Internet en Espafa continba en fase de crecimiento tanto en penetracién en la
sociedad y en el uso de conectividad de banda ancha (44,6% en 2008 que compara con una
penetracion del 39,2% en 2007 segln Informe eEspafia 2002 fuente INE), como en la utilizacién de
dicho soporte por parte del usuario y del mercado publicitario. Es previsible que la actual tendencia
de crecimiento continde en el medio plazo: segdn anélisis de Atos Consulting el 73% de los hogares
espafoles tendran acceso de banda ancha en 2012,

Ante los cambios en la forma de acceder a la informacién y la necesidad de simultaneidad e
interactividad demandada, VOCENTO, apoyado en la capacidad prescriptiva de sus marcas, ha
reforzado su posicionamiento en Internet a través de: Ediciones Digitales (portales de noticias que
incluyen tanto los portales locales, ABCes y Que.es), Portales Verticales (finanzas.com y
mujerhoy.com), Clasificados (infoempleo.com, pisos.com y Autocasion.com} y Directorios {11870.com).

Mas alla de una apuesta estratégica, Internet es una realidad en VOCENTO, que concibe la red como
una plataforma privilegiada para sus marcas, un soporte de referencia al que se han adaptado todas y
cada una de las cabeceras de la Compaiia y que ha permitido la generacién de nuevas marcas
nacionales de consumo local.

La relevante presencia de los portales de VOCENTO se traduce segun analisis de 4 International Media
& Newspapers, que sitla a seis portales en el top10 {ABC.es, Que.es, y ediciones digitales de El Correo,
El Diario Vasco, La Verdad y Diario Sur) y a sus 14 portales de noticias en el top20 de portales con
mayor audiencia en Espafia {no se incluyen portales ni deportivos ni econémicos).

En 2009 VOCENTO ha entrado en el negocio de los directorios con la adquisicion de una participacion
del 33% en 11870.com, que supone una apuesta innovadora y diferenciada de los directorios
tradicionales por la presencia de liderazgo de VOCENTO en los mercados locales y por la participacion
de los usuarios en la configuracion de los sitios y servicios ofrecidos. 11870.com alcanza 0,8 mlllones
de usuarios Gnicos mes, +67%, segun Nielsen Netview enero 2010.

La presencia en Internet se completa con B2B a través de Sarenet, compafiia que ofrece soluciones de
conectividad a empresas.

En Ediciones Digitales de los medios regionales resulta relevante el redisefic de los portales con una
clara apuesta tanto por la interactividad del usuario como por la cobertura de noticias y eventos
locales y su ilustracién con contenidos audiovisuales, lo que permite a los doce portales locales
reforzar su liderazgo en sus respectivos ambitos de influencia.

En ABC.es, que ha tenido un mejor comportamiento online vs. competencia {(+58% vs. categoria
+8,2% ganando +6 p.p. de cuota de mercado entre top #3 hasta 23%) es significativo en el segundo
semestre del afio el lanzamiento de la Hemeroteca online, que contiene mas de cinco millones de
documentos de su publicacién centenaria, nuevos contenidos Web 2.0, Web TV, asi como la pionera
aplicacion en movilidad con smartphones (iPhone y sistema Android de Google).

Que.es por su parte ha creado la primera red social de noticias en Espafia, alcanzando en un afo 1,3
millones de u.u.m.

En Clasificados destacan las innovaciones en nuevos contenidos y los crecimientos registrados en 2009:
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i} pisos.com: alcanza en un afo top #3 con crecimiento del +94% muy por encima de su
categoria +15%. Mantiene un enfoque local con el apoyo del restc de medios de VOCENTO, y
ofrece servicios de movilidad como la aplicacion para iPhone del buscador de vivienda,

ii} Infoempleo: desarrollo de una nueva plataforma para facilitar a los usuarios la creacidén de su
propia pagina Web con la que gestionar su marca personal en lared, y

iif) Autocasion.com: oferta de una amplia gama de servicios a los usuarios como contenidos
editoriales, compra-venta de vehiculos de ocasion y oferta de vehiculos nuevos.

Por Gltimo y dentro de los Portales Verticales, Finanzas.com ha lanzado una nueva herramienta de
cartera de valores con funciones avanzadas de anélisis de riesgos y comparativa con los principales
indices, mientras que, en mujerhoy.com, el valor diferencial del portal reside en su potente
comunidad femenina online, dado que es el Unico site de mujer en el que los usuarios pueden
elaborar articulos y columnas de opinién formando parte activa del portal.

Esta apuesta por Internet tiene su reflejo en la posicion de VOCENTO como lider entre los medios de
comunicacién alcanzando segin Netview en el mes de enero de 2010 més de diez millones de
usuarios unicos al mes (+16,8% vs. enero de 2009).

Ranking audiencias Internet enero 2010
Usuarios E‘micos Ranking
Mes (miles)

Google 22.716 1
Microsoft 21.651 2
Facebook 13.589 3
Telef énica 11.547 4
Yahoo! 11.123 5
Wikimedia 10.599 6 A
Unidad Editorial 9.934 8
Prisacom 9.788 9

En las distintas categorias® clave, VOCENTO obtiene unos notables resultados tanto en sus portales de
noticias (VOC #1), como en Clasificados (Infoempleo #2, Pisos.com #3 y Autocasién #6).

Otros Negocios
Adicionalmente a las actividades en Medios Impresos, Audiovisual e Internet mencionadas

anteriormente, VOCENTO desarrolla los siguientes negocios: Impresion, Distribucion, y Otras
Participadas vinculadas con la multimedia regional.

2 Fuente Nielsen Netview enaro 2010

httpfwww . vocento.com 9

Juan lgracio Luca de Tena, 7. 28027 Madrid T +34 91 743 81 04 - F 3491 742 63 52




vocento
VD C e HIO Vocento, 5.A. y Sociedades Dependientes

Informe de Gestién Consclidado correspondiente a 2009

Dentro de las principales actividades destaca Comeco Impresion y Distribuciones Comecosa cuyo
negocio esta vinculado al drea de Medios Impresos. A finales de 2006, se puso en marcha el plan de
segregacion de centros de impresion de ciertos periddicos regionales, junto con otros grupos
editoriales, o en solitaric para, por un lado, liberar de operaciones industriales al editor, y por otro
realizar una actualizacion tecnoldgica de los equipos que mejore la calidad de impresién, asi como las
posibilidades de encartes y manipulados.

Dentro del citado proceso de segregacién, destacar que desde el mes de noviembre de 2009 la

impresién del diario ABC se produce en la nueva planta de Rotomadrid que comercialmente permite
la impresidn del diario en “full colour”.
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Principales datos financieros
VOC cierra 2009 registrando un comportamiento publicitario mejor que el mercado

tanto en prensa como en Internet

Crecimiento EBITDA ex no rec. +26,0%, la reestructuraciéon impacta 2009 pero

permite la optimizacién de la estructura de costes -13,5%

ABC unica cabecera nacional con crecimiento en difusion 2009 +2,0%, y crecimiento

en Internet +58%2 en u.u.m.

Solida posicion financiera neta: deuda neta -74.679 miles de euros y efectivo y otros

medios equivalentes 125.518 miles de euros

La publicidad de VOCENTQ en prensa e Internet registra mejor comportamiento que el

mercado, ralentizando la caida vs. 9M09: Prensa Regional -23,3% y ABC -18,3% comparan con

-26,5% del mercado de prensa. Internet (supone 8,7% del total de publicidad de VOC} +21,0%

en comparacion con +3,1% del mercado (Fuente; informe i2p realizado por Media Hot Line).

Crecimiento de EBITDA ex no recurrentes a pesar de la caida publicitaria: el esfuerzo en control

y optimizacién de costes (-111.483 miles de euros) permiten superar EBITDA ex costes no rec. de

2008, +26,0% (36.880 miles de euros vs. 29.273 miles de euros en 2008 ) absorbiendo gran parte

de la caida publicitaria:

(i) Descenso de ingresos publicitarios -76.307 miles de euros (2009 -21,7% vs. 9M09 -25,2%).

(i} Venta de ejemplares +1,6%, reflejo del positivo comportamiento de ABC, Unica cabecera
gue incrementa su difusion en 2009 +2,0% (vs. mercado nacional -10,2%), a la vez que
mejora el margen de promociones.

{(iii) Reduccidn de costes ex no rec. por -111.483 miles de euros (-13,5%) por las medidas de
control y optimizacion de costes: reestructuracién en Medios Impresos y Estructura
(EBITDA ex no rec. +4.536 miles de euros) que permite un ahorro de gastos de personal ex
no recurrentes 2009 -11,6% vs. 9M09 -10,1%.

- Costes no recurrentes -65.276 miles de euros.

EBITDA EX NO RECURRENTES POR AREA {Miles de Euros) 2009 2008 Var Abs
Medios Impresos 31.061 36.252 (5.191)
Audiovisual 10.938 (3.489) 14.427
Internet {2.514) 1.852 (4.365)
Otros Negocios 13.687 15.486 (1.799)
Estructura y Otros (16.293) (20.829) 4.536
EBITDA ex no recurrentes 36.880 29.273 7.607
Costes no recurrentes (65.276) (43.952) (21.324)
EBITDA reportado (28.396) {14.679) (13.716)

Puesta en valor de Audiovisual: progresiva eficiencia (costes operativos ex no rec. -26,6%) con
una mejora en EBITDA ex no rec. de +14.427 miles de euros. Disney Channel lider temético en
TDT (3,1% TNSofres dic08} y nueva programacién (ene10) en TDT Autondmica tras acuerdo con
Viacom. Obtencion de licencias en Radio: Madrid, Castifla La Mancha y Extremadura.
Posicionamiento Internet: VOC lider en medios de comunicacién segin Nielsen NetView ene10:

- Ediciones Digitales: lideres en noticias (migracién poder prescripcién). ABC.es, +58%
u.u.m., mayor crecimiento en su categoria y lanzamiento de Hemeroteca. VOCENTO
sitia seguin 4imn* a sus 14 portales de noticias en top 20 de Espafia.

- Clasificados: Pisos.com alcanza top #3 con 1,1m de u.u.m. en un afo.

- Directorios: 11870.com apuesta por negocio de ocio alcanza 0,8m u.u.m. (+67%).

Sélida posicién financiera de VOCENTO: deuda financiera neta -74.679 miles de euros, efectivo y
otros medios equivalentes 125.518 miles de euros.

3 Fuente Nielsen Netview enero 2010 (crecimiento usuarios Unicos mes vs. enero 2009).
4 4 International Media & Newspapers, se excluye a Webs deportivas y econdmicas.
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2. RETRIBUCION AL ACCIONISTA . i
Segun se comunicd a la CNMV en Hecho Relevante de 30 de julio de 2008, los accionistas de VOCENTO
aprobaron en la Junta General Extraordinaria la distribucién de reservas en especie de 14.878.258
acciones de Telecinco, equivalentes al 6,0% de su capital social, y una distribucion de reservas en
metélico de 6.585 miles de euros, lo que supuso adelantar el dividendo correspondiente a los
ejercicios 2008 y 2009 y modificar la politica de dividendos comunicada al mercado (75% pay out).

3. ACCIONES PROPIAS
Con fecha 14 de diciembre de 2009 VOCENTOQ ha adquirido 1.249,703 acciones que representan el 1%
del capital social (ver Hecho Relevante 14 de diciembre de 2009) con un desembolso de 4.812 miles de
euros. Tras esta operacion, la posicién de autocartera asciende al 2,79% del capital de la companiia

(3.483.523 acciones) registradas en balance minorando fondos propios por un importe de 32.131 miles
de euros a 31 de diciembre de 2009.

4, EVOLUCION DE LA ACCION

La accion de VOCENTO ha cerrado 2009 con una cotizacién de 3,37 euros por accién, que corresponde
a una capitalizacion bursatil de 491,1 millones de euros a 30 de diciembre de 2009.

Los titulos de VOCENTO cotizan en las bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. A continuacion
se muestra la evolucidn relativa de la cotizacidn de VOCENTO versus IBEX Small Caps, indice del que
forma parte la accién, durante el ejercicio 2009:
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5. PLAN DE DIRECTIVOS
La Junta General de Accionistas celebrada con fecha 5 de septiembre de 2006 acordé aprobar el Plan
de incentivos referenciado al valor de las acciones de VOCENTO dirigido a consejeros ejecutivos, altos
directivos y directivos de VOCENTO, siendo éstos un nimero maximo de 66. El Plan consiste en el
establecimiento de una retribucién variable unica en metalico vinculada a la evolucién del precio de
la cotizacién de la accion durante un periodo de 3 afios desde la salida a Bolsa y a la consecucion de

un determinado incremento del EBITDA del Grupo, correspondiendo a cada categoria directiva una
cantidad en metalico.

Dado que el valor razonable del plan al 31 de diciembre de 2008 era nulo el Grupo procedié a la
reversion de la totalidad de la provisién mantenida por este concepto.

Al cierre del ejercicio 2009 no se han conseguido los parametros establecidos a los que estaba

vinculado el Plan, quedando por tanto sin efecto, y consecuentemente, no habiéndose pagado
ningln concepto retributivo por el mismo.
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Adicionalmente, la Junta General de Accionistas celebrada el 29 de abril 2009 acordé aprobar un
nueve plan de incentivos dirigido a consejeros ejecutivos, altos directivos y directivos de VOCENTO. El
nueve plan consiste en el establecimiento de una retribucién variable Unica, equivalente al 25% de la
retribucion fija anual de cada directivo afecto al plan {excepto para el Consejero Delegado, que
ascendera al 50% del importe de su retribucién fija), y cuya liquidacion sera el 75% en metalico y el
resto en acciones de Vocento, S.A. vinculada al cumplimiento del resultado de explotacién
presupuestado para el ejercicio 2011. En el caso del Consejero Delegado del Grupo, el 100% de la
retribucion variable serd liqguidada en acciones,

En el momento del establecimiento del plan el nimero maximo de acciones a utilizar para la
liquidacion del citado plan asciende a 460.361 acciones.

El importe de la retribucién variable serd equivalente al 25% del salario fijo de cada directivo en el
momento del establecimiento del plan, si bien, este importe sera corregido, al alza o a la baja, por un
factor que depende del grado de consecucién del cumplimiento del objetivo de incremento del
resultado de explotacién corregido por las indemnizaciones, con un limite del 150% de la retribucion
fija total.

De acuerdo con la valoracion del plan al 31 de diciembre de 2009, el Grupo ha registrade un abono
por importe de 690 y 278 miles de euros en los epigrafes “Provisiones - Por plan de incentivos de
directivos” y “Reservas — Reservas para pagos basados en acciones”, respectivamente, del balance de
situacion consolidade al 31 de diciembre de 2009.

6. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO
Durante 2009 el Grupo no ha realizado inversiones significativas en actividades relacionadas con la
Investigacion y el Desarrollo.

7. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADQS

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran
expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros, fundamentalmente riesgos
derivados de las variaciones de los tipos de interés, Los detalles de las composiciones de los saldos que
recogen la valoracién de derivados de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de
2009 y 2008 son los siguientes:

Miles de Euros

31.12.09 31.12.08
Pasivo a Pasivo a Pasivo a Pasivo a
corto plazo | largo plazo | corto plazo | largo plazo
NO COBERTURA
Seguros de cambio (USD) - - 1.513 -
COBERTURA DE TIPO DE INTERES
Cobertura de flujos de caja: )
Swap de tipo de interés 536 1.225 - 1.557
Collar escalonado - 228 - 243
536 1.453 1.513 1.800

Los derivados de cobertura de tipo de interés contratados por el Grupo tienen [a finalidad de mitigat
el efecto que la variacion de los tipos de interés pueda tener sobre los flujos de caja futuros derivados
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de los préstamos contratados a tipo de interés variable. El detalle y vencimiento de estas operaciones
de cobertura es el siguiente:

Tipo de interés medio contratado| Nominal {(Miles de Euros)
Instrumento 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 Vencimiento
Swap de tipo de interés 4,46% 4,46% 16.500 16.500 2010
Swap de tipo de interés 4,47% 4,49% 22.750 25.000 2014
Swap de tipo de interés 4,80% 4,80% 9.239 9.239 2012
Collar escalonado 1.520 1.520 2019
Total 50.009 52.259

El efecto de las variaciones de los derivados de cobertura durante el ejercicio 2009 ha sido registrado
con abono a los epigrafes “Reservas - Reserva por revaluaciéon de activos y pasivos no realizados” y
“Patrimonio - De accionistas minoritarios” por unos importes netos de 106 y 146 miles de euros,
respectivamente, habiendo sido registrados en el ejercicio 2008 con cargo a dichos epigrafes por
importes de 1.364 y 141 miles de euros, respectivamente.

Durante el ejercicio 2009 y en compensacion del efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias resumida
consolidada de las operaciones de cobertura, el Grupo ha cargado en el epigrafe “Gastos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada un importe de 107 miles de euros (en el ejercicio
2008 supuso un abono de 84 miles de euros).

Entre estos derivados el Grupo utiliza el instrumento financiero de collar escalonade para fijar los
pagos variables por intereses de un arrendamiento financiero dentro de una banda creciente, desde
un minimo de 3,95% hasta un maximo del 5%. El coste inicial de dicho instrumento financiero fue
nulo, siendo el nocional de las opciones vendidas completamente compensadas por el nocional de las
opciones compradas, por lo que se trata de una opcidn comprada neta. La eficacia de [a cobertura del
collar escalonado ha sido medida mediante fa compensacion de las variaciones de los flujos del collar
con las variaciones de los flujos del riesgo cubierto a través del método del derivade hipotético,
cumpliende las condiciones necesarias para ser considerade como instrumento de cobertura.

En las coberturas designadas por el Grupo no se han puesto de manifiesto inefectividades.

Ademas de los mencionados instrumentos financieros de cobertura, VOCENTO mantiene derivados de
tipo de cambio, que inicialmente fueron contratados con la finalidad de mitigar el posible efecto
negativo que, las variaciones en los tipos de cambio, pudieran suponer en el valor razonable de las
deudas correspondientes a contratos de suministro de derechos para la distribucién de producciones
cinematograficas nominados en délares americanos, pero cuya contabilidad de cobertura se
discontinué en el ejercicio 2008 por no cumplirse las condiciones necesarias. Durante los ejercicios
2009 y 2008 el efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de estos seguros de cambio ha
sido de un abono en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada correspondiente al ejercicio 2009 adjunto por importe de 751 miles de euros, y de un
cargo en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al ejercicio 2008 por importe de 665 miles de euros. Los vencimientos de estos
seguros de cambio se produciran hasta enero del gjercicio 2010.

La sensibilidad del valor de mercado de las operaciones de cobertura de tipo de interés a variaciones

en el tipo de interés y su impacto en el resultado del perfodo y el patrimonio neto al 31 de diciembre
de 2009 y 2008 se refleja en la siguiente tabla:
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Miles de Euros
Variacién de tipos de interés
2009 2008
Variacion +(,25% -0,25% +0,25% | - 0,25%
Valor Razonable 192 (195} 300 (304)
Resultado 1 1 {2) 5
Patrimonio Neto 191 {196} 302 (309}

El analisis de liquidez de los instrumentos derivados, considerando flujos netos no descontados, es el

siguiente:

31.12.09 Menos de 1 mes 1-3 meses 3 meses-1 afio 1-5 afios Mas de 5 afios

Swap de tipo de interés (19) (378) (899) (620) .
Collar escalonado 4 (28) (266) (128) (13)
Total (19) {406) {1.165) (748} (13)

31.12.08 Menos de 1 mes 1-3 meses 3 meses-a afio 1-5 afios Mas de 5 afios

Swap de tipo de interés 1 {80) (492) (1.142) (2)
Collar escalonado E . (106) (130) (27)
Total 1 (80), (598) (1.272) (29

8. OPERACIONES VINCULADAS
Durante el periodo no se han producido ninguna operacion vinculada.

9. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
Desde el 31 de diciembre de 2009 hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales consolidadas
no se ha producidoe ningln hecho significativo que pudiera afectar a la imagen fiel de las cuentas
consolidadas correspondientes al periodo enero-diciembre de 2009,

10. EVOLUCION PREVISIBLE
La evolucion de la Compafiia estara condicionada por el entorno actual de crisis econdmica y
financiera, con impacto directo en el PIB, caida de la actividad productiva y el empleo, contraccion del
consumo y de la inversién, incluyendo como es claro, la publicitaria.

Ante un sector de medios de comunicacion que se transforma desde un negocio de soportes hacia un
negocio de marcas por el cambio en los habitos en el consumo de medios, VOCENTO destaca por la
fortaleza de sus marcas, muchas de ellas centenarias y por el diferencial de posicionamiento en
medios regionales y nacionales.

VOCENTO para satisfacer tos nuevos habitos de consumo de noticias, ocio y entretenimiento, ha
realizado una apuesta clara por Internet. Gracias a la migracidon del poder de prescripcion de sus
marcas desde soportes offline a online, VOCENTO es lider en Internet dentro de las compadias de
medios de comunicacion segun datos Nielsen Netview, en enero de 2010.

Ante los cambios que se estdn produciendo en el sector Audiovisual y de cara al préximo apagén
analogico, surge para VOCENTO la oportunidad de ser un jugador relevante en TDT (Televisidn Digital
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Terrestre} a través de alianzas con operadores internacionales de contenidos tanto a nivel nacional
{e.g. Disney) como a nivel autondmico {(e.g. Viacom).

La fortaleza y liderazgo de las marcas de VOCENTO, unido a la reduccidn de las estructuras de costes
de sus negocios y su sélida posicién financiera permitira al Grupo responder de manera flexible y
eficiente ante los cambios del sector.

Sobre los resultados financieros asi como las cifras tanto de difusién como de audiencia que han sido
la fuente de generacion de los mismos, se asientan las bases de VOCENTO, y recuerdan
permanentemente el nivel de responsabilidad y compromiso, que asume el Grupo, tanto con sus
lectores, internautas y oyentes como con los anunciantes a los que sirve,

11.  INFORMACION ADICIONAL A LOS EFECTOS DEL ARTICULO 116 BIS DE LA LEY DE MERCADO DE
VALORES

a. La estructura del capital, incluidos los valores que nc se negocien en un mercado regulado
comunitario, con indicacion, en su caso, de las distintas clases de acciones y, para cada clase de
acciones, los derechos y obligaciones que confiera y el porcentaje del capital social que represente;

Al 31 de diciembre de 2009, el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 24.994 miles de
euros y estd formalizado por 124.970.306 acciones de 0,2 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones de la sociedad estan admitidas a cotizacion en
el mercado contintio espafiol y en las Bolsas de Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia.

b. Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores;

No existe ninguna restriccién a la transmisibilidad de las acciones

¢. Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas;

Al estar las acciones de VOCENTO representadas por anotaciones en cuenta, no se conoce ¢on
exactitud la participacion de los accionistas el capital social. No obstante, segin las comunicaciones
realizadas a la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y a la propia compaiiia las
participaciones significativas superiores al 3% son:

Numero de %
Accionista Acciones Participacion
MEZQUNA, S.L. 13.840.267 11,07%
Valjarafe, S.L. 12.609.314 10,09%
Lima, S.L. 12.218.260 9,777%
Bycomels Prensa, S.L. 9,975.388 7,98%
Energay de Inversiones, S.L. - 8.150.283 6,522%
Onchena, S.L. 6.836.456 5,47%
Casgo, S.A. 5.532.008 4,43%

Victor Urrutia Vallejo es titular de 414.487 acciones directas y de 12.218.260 acciones indirectas a
través de Lima, S.L.. Total el 10,137%

Enrique de Ybarra Ybarra es titular de 500 acciones directas y de 8.150.283 acciones indirectas a
través de ENERGAY DE INVERSIONES, S.L. Total 6,522%.
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Maria del Carmen Careaga Salazar es titular 51 acciones directas y 6.836.456 de acciones indirectas
a través de ONCHENA, S.L. Total 5,470%.

Guillermo Luca de Tena Brunet es titular de 157.014 acciones directas y 12.609.314 acciones
indirectas a través de VALJARAFE, S.L. Total 10,215%.

d. Cualquier restriccién al derecho de voto;

No existe ninguna restriccién estatutaria al ejercicio del derecho de voto mas alla de la establecida
en el articulo 44.1 de la Ley de Sociedades Andnimas que establece que “el accionista que se
hallare en mora en el pago de dividendos pasivos no podra ejercitar el derecho de voto”

e. Los pactos parasociales;

A) Entre el 21 y el 29 de septiembre de 2006 se suscribid un acuerdo sobre la Optimizacion del
Valor de las Acciones de Vocento, $.A, posteriormente protocolizado en escritura autorizada
por el Notario de Madrid, D. Carlos Ruiz-Rivas Hernande el 3 de noviembre de 2006. El pacto
establece que no se aceptaran adhesiones al mismo que superen el 49,99% del capital social.
La existencia de este acuerdo y su contenido fueron comunicados a la CNMV el 8 de
noviembre de 2006. En el mismo se regula una serie de restricciones de transmision de
acciones propiedad de los firmantes, durante los dos primeros afios desde la admisién a
cotizacién de [a sociedad y durante los cinco primeros, y ciertos compromisos en el caso de
que se formulara una OPA sobre las acciones de la sociedad y derechos de adquisicion
preferente entre accionistas adheridos.

Los firmantes fueron los siguientes accionistas:

Accionista % Participacion
Mezouna, S.L. 10,38%
Bycomels Prensa, 5.L. 7,98%
Asua de Inversiones, S.L. 7.37%(****)
Energay de Inversiones, S.L. 6,19%(**)
Cnchena, S.L. 5,39%
AtlanPresse 5.A. 1,89%(***)
Dfia. Maria Magdalena Aguirre Azaola 0,79%
Dfia. Maria del Carmen Aguirre Azaola 0,79%
Odofy, S.A. 0,57%
Madoan, 5.A.S. 0,46%
Roflu, S.A. 0,46%
Desarrollos y Servicios de Inversion, 5.A. 0,45%{*)
Ybazubi, S.L. i 0,45%
D. Victor Urrutia Vallejo 0,33%
Rolar de Inversiones, S.L. 0,10%
Gogol de Inversiones, S.L. 0,08%(**)

{*} Con la autorizacion de la totalidad de los firmantes del Acuerdo, en escritura de fecha 12
de noviembre de 2007, otorgada ante el Notario de Madrid, D. Pedro de la Herran, con el
namero 3021 de su protocole, se procedid a la Liquidacidn y Disolucién de Garmyba Invest,
S.L, y a la consiguiente adjudicacién de las acciones a su accionista Unico Desarrollos y
Servicios de Inversién, S.A., gquien posteriormente se adhirié al Acuerdo. A continuacion se
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procedié a la disolucion y liquidacion de la citada sociedad, adjudicdndose las acciones a sus
accionistas M* Angeles Ybarra Zubiria 284.004 acciones y a Lourdes, Alfonsc Fernando,
Rodrigo Pablo, Galo Isidoro y Jaime Pelayo Garcia-Mifaur Ybarra, 56.780 acciones a cada uno
de ellos, habiéndose adherido todos ellos al pacto.

(**} La sociedad Gogol de Inversiones ha sido absorbida, por Energay de Inversiones, S.L.,
sociedades ambas firmantes del pacto.

(***) La sociedad Atlanpresse, SAS, solicito y obtuvo autorizacién, con fecha 24 de noviembre
de 2009, para la venta de sus acciones, quedando en consecuencia y de conformidad con lo
establecide en el Gltimo apartado del punto 3.1., durante seis meses suspendido el derecho de
adquisicién preferente, sobre las ventas que se pudieran producir por los firmantes del pacto.

(****) La sociedad Asua de Inversiones, S.L., se ha escindido pasando la totalidad de las
acciones incluidas en el pacto a ser propiedad de Lima, S.L., sociedad controlada al igual que
la escindida por D. Victor Urrutia Vallejo. La sociedad Lima, 5.L. se ha adherido al pacto.

B) Con fecha 17 de marzo del 2009, la Secretaria del Consejo de Administracion de VOCENTO,
S.A. recibié una copia original del Convenic de Sindicacion de acciones de VOCENTO, S.A.,
suscrito con fecha 11 de marzo del 2009, que fue objeto de la correspondiente notificacién a
la CNMV. Los accionistas firmantes de este pacto, titulares conjuntamente de 6.268.912
acciones de VOCENTO, S.A. suscribieron un Convenio de Sindicacion de acciones, en las
modalidades de Bloguec y Mando, con una duracién inicial de cinco afios, prorrogable, por
anos, designando como Administrador Unico del Sindicate a D. Gonzalo Soto Aguirre, todo
ello en las condiciones establecidas en el referido Convenio.

Los firmantes del mismo fueron los siguientes accionistas:

Accionista Acciones
D. Federico Lipperheide 100.898
Belipper, S.L. 799.255
D? Dolores Aguirre Ybarra 4.524
Alborga Uno, S.L. 1.745.774
Alborga Dos, S.L. 1.700.283
D. Eduardo Aguirre Alonso-Allende 207.235
Mirva, S.L. 432.040
D* Pilar Aguirre Alonso-Allende 207.235
Amandrena 1, S.L. 432.267
D. Gonzalo Aguirre Alonso-Allende 207.235
Goaga 1, 5.L. 432.166

f. Las normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del érgano de
administracion y a la modificacién de_los estatutos de |a Sociedad;

Tal y como se establece en la Ley de Sociedades Andnimas, en los Estatutos Sociales y en el
Reglamento del Consejo de Administracién, los Consejeros seran designados, reelegidos o
ratificados por la Junta General o por el Consejo de Administracién, segin proceda, de
conformidad con las previsiones contenidas en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos
Sociales, Para ser nombrado consejero no es necesario reunir la condicién de accionista de la
Sociedad.

Las propuestas de nombramiento, reeleccién y ratificacion de Consejeros que someta el Consejo de
Administracion a la consideracion de la Junta General y las decisiones de nombramiento que
adopte el propio Consejo en virtud de las facultades de cooptacidn que tiene legalmente
atribuidas deberan, a su vez, estar precedidas de (i) la correspondiente propuesta de la Comisién
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de Nombramientos y Retribuciones, en caso de consejeros independientes y (ii) de previo informe
de dicha Comision, para el resto de consejeros. En caso de reeleccién o ratificacion, la propuesta o
informe de la Comision contendra una evaluacién del trabajo y dedicacion efectiva al cargo
durante el ultimo periodo de tiempo en que lo hubiera desempefiado el consejero propueste. En
todo caso, si el Consejo se apartara de la propuesta, en su caso, de la Comisién de Nombramientos
y Retribuciones, habra de motivar su decisién, dejando constancia en acta de sus razones,

En la seleccion de quien haya de ser propuesto para el cargo de consejero se atenderd a que el
mismo sea persona de reconocida solvencia, competencia y experiencia.

En relacion con los Consejeros dominicales, su nombramiente debera recaer en las personas que
propengan los respectivos titulares de participaciones estables en el capital de la Compaiiia
consideradas como suficientemente significativas.

El caracter de cada consejero se explicard por el Consejo ante la Junta General de Accionistas que
deba efectuar o ratificar su nombramiento.

El carge de Consejero tendra una duracién de seis afios, pudiendo ser reelegidos.

Los consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron
nombrados y cuando lo decida la Junta General en uso de las atribuciones que tiene conferidas.

Ademas, los consejeros deberan informar y, dimitir, en su caso, en aquellos supuestos que puedan
perjudicar al crédito y reputacién de la sociedad y, en particular cuando: desaparezcan las razones
por las que fue nombrado; se hallen incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o
prohibicién legalmente previstos; resulten gravemente amenestados por la Comision de Auditoria
y Cumplimientc o por la de Nombramientos y Retribuciones por haber incumplido alguna de sus
obligaciones como consejeros.

En cuanto a los consejeros independientes, una vez elegidos o ratificados, el Consejo no podra
proponer su cese antes del cumplimiento del periodo estatutario para el que fueron nombrados,
salvo cuando concurra justa causa, apreciada por el Consejo, previo informe de la.Comision de
Nombramientos y Retribuciones, y salvo que como consecuencia de operaciones que supongan un
cambio en la estructura del capital, esos cambios conlleven un cambio en la estructura del consejo
a fin de que este refleje la proporcion existente entre el capital de la sociedad representado por los
consejeros dominicales y el resto del capital.

En todo caso los Consejeros estaran obligados a informar al Consejo de las causas penales en las
que aparezcan como imputados, asi como de sus posteriores vicisitudes procesales. Si un consejero
resultara procesado o se dictara contra el auto de apertura de juicio oral por alguno de los delitos
sefialados en el articulo 124 de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo examinara el caso y a la
vista de sus circunstancias concretas, decidird si procede o no que el consejerc continde en su
cargo.

Tal y como establece la Ley de Sociedades Andnimas y los Estatutos Sociales es la Junta General
ordinaria o extraordinaria de accionistas la competente para la modificacion de los estatutos.

Para la valida adopcién del acuerdo_de modificacién de estatutos se requiere la concurrencia de
accionistas presentes o representados, en primera convocatoria, que posean, al menos, el cincuenta
por ciento del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria, serd suficiente la
concurrencia del veinticinco por ciento del citado capital, si bien cuando concurran accionistas que
representen menos del cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto, el acuerdo de
modificacién de estatutos solo podra adoptarse vélidamente con el voto favorable de los dos
tercios del capital presente o representado en la Junta.

En la Junta General en la que se someta a aprobacion una modificacidon estatutaria se votaran
separadamente cada articulo o grupo de articulos que sean sustancialmente independientes.
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g- Los poderes de los miembros del consejo de administracién y, en particular, los relativos a la
posibilidad de emitir o recomprar acciones

La politica de la Compafiia es la de delegar la totalidad de [as facultades delegables del Consejo de
Administracién de conformidad con la Ley, Estatutos y Reglamentos, en una Comisién Delegada y
en un Consejero Delegado.

La Comisién Delegada esta compuesta por:
Presidente: D. Diego del Alcazar Silvela
Consejero Delegado: D. José Manuel Vargas Gomez
Consejeros:
Dfa. Soledad Luca de Tena Garcia Conde
D. Victor Urrutia Valilejo
D. Alvaro Ybarra Zubiria
Bycomels Prensa, S.L. representada por D. Santiago Bergareche Busquet

Mezouna, 5.L. representada por D. Ignacio Ybarra Aznar

El Consejero Delegadeo es D. José Manuel Vargas Gomez, quien en el ejercicio de sus facultades
delegadas, v a tenor de lo establecido en el articulo 14 del Reglamento del Consejo de
Administracién, debe de informar a la Comisién Delegada de cualquier operacién superior a los 3
millones de euros previamente a su materializacién.

El Consejo de Administracién tiene conferidas por la Junta General de Accicnistas celebrada el
pasado 25 de abril de 2007, facultades para la adquisicion de acciones propias hasta el limite del
5%, y por el plazo de 18 meses a contar desde la fecha de la Junta General citada.

En la Junta General Extraordinaria celebrada el 5 de septiembre de 2006 se acordé autorizar al
Consejo de Administracién para que en el plazo de cinco afios pueda acordar, en una o varias
veces, ampliaciones de capital hasta un maximo de 12.497.030 euros, pudiendo excluir el derecho
de suscripcién preferente en los términos del articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas.

h. Los acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor, sean modificados
o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad a raiz de una oferta publica de
adquisicion, y sus efectos, excepto cuando su divulgacion resulte seriamente perjudicial para la
Sociedad. Esta excepcién no se aplicard cuando la Sociedad esté obligada legalmente a dar
publicidad a esta informacién

No existen acuerdos que contemplen este escenario.

i. Los acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracién y direccién o empleados que
dispongan indemnizaciones cuandc éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si
la relacién laboral llega a su fin con motivo de una oferta pablica de adquisicidn

El equipo de Alta Direccién cuenta con una cldusula en sus contratos que determina la
indemnizacién en caso de despido improcedente, con una cuantia que varfa desde la establecida
por la legislacién laboral, hasta 3 afios de salario bruto anual. Con caracter excepcional, los
contratos de directivos de niveles inferiores cuentan en algunos casos con clausulas de este tipo,
que establecen 1 afio de salario bruto de indemnizacién.
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12. INFORME ANUAL DEL GOBIERNO CORPORATIVO

El Informa Anual de Gobierno Corporativo consta de 60 paginas y se adjunta al Informe de Gestién
Consclidado segtin establecido en el articulo 18.8 del Reglamento del Consejo de Administracién.

13. INFORME ANUAL DE ACTIVIDADES
El Informa Anual de Actividades preparado por el Comité de Auditoria y Cumplimiento consta de

14 paginas y se adjunta al Informe de Gestion Consolidado segln establecido en el articulo 18.8
del Reglamento del Consejo de Administracion.
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